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OZET

KREDILENDIRME SURECINDE
ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA
GORE KONSOLIDE FINANSAL RAPORLARIN DUZENLENEMSI

Bankalar karlarinin ¢ogunu kredilerden elde etmektedirler. Ancak, kredilerin
temerriide diisme olasilig1 diger aktif kalemlere gore daha fazladir. Bu gercekten dolayi
bankalar kredi analizi yapmaktadirlar. Kredi analizi temel olarak bir kredi isteklisi

miisterinin kredi 6deme giicii ve istegini sistematik ve detayl bir sekilde yapilmasidir.

Bazen bankalar tek bir firmanin 6deme kapasitesi ve kredi 6deme isteginin analizi
yerine bir grubun veya ana ortakligin 6deme kapasitesi ve kredi 6deme isteginin analizini
yapmak durumunda kalabilirler. Grubun veya ana ortakligin 6deme kapasitesini belirlemek

icin konsolide finansal tablolarin analiz edilmesi gerekir.

Konsolide finansal tablolar bir grubun (ana ortaklik ve bagli ortakliliklarinin)

finansal yapisi ve faaliyet sonuglarini raporlamaktadirlar.

Konsolide finansal tablolar iki asamada diizenlenir: Birinci asamada ana ortaklik
ve bagh ortakligin varlik, borg, gelir ve giderleri satir satir toplanir. ikinci asamada da,

grup i¢i islemler eliminasyona tabi tutulur.

Bu calisma ile konsolidasyonun UFRS’ye gore nasil diizenlenecegi detayli bir

sekilde incelenmistir.
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ABSTRACT

PREPARING CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS ACCORDING TO
IFRS IN THE CREDIT EVALUATING PROCESS

Banks principally make their profits by issuing loans. Banks loans also have a
higher probability of default than other assets. Because of that phenomenon banks make
credit analysis which is an investigative framework that permits the systematic and
comprehensive assessment of a firm’s capacity and willingness to pay its financial

obligations.

Sometimes bans analyze the group or the parent rather than a single firm. In that
case, the credit analysis is about determining the group’s ability to pay its credit in full. To
determine the ability of a group we should analyze the groups consolidated financial

statements.

Consolidated financial statements report the result of operations and financial
condition of a parent company and its subsidiaries in one set of statements. Consolidated
financial statements reflect a business entity controlled by a single company called the

parent.

Consolidation involves two stages: aggregation and elimination: First; assets,
liabilities, revenues, and expenses of subsidiaries and the parent. The second stage is to

eliminate intercompany transactions to avoid double counting.

With this study preparing consolidated financial statements is explained.



GIRIS

Bankalarin finansal sistem icinde oynadiklari roliin énemi 2008 yili iginde
ABD’de kredi krizi olarak baslayan durumun kiiresel bir ekonomik krize doniismesi ile

bir kez daha anlasilmistir

Finansal sistem i¢inde fon aktarim mekanizmasinin en 6nemli sa¢ ayaklarindan
bir olan bankalarin, fon aktarim fonksiyonlarmmi layikiyla yapabilmeleri icin,
bilangolarinin en Onemli aktif kalemlerinden olan kredilerin kalitesinin yiiksek ve
sorunlu kredi oraninin diigiik olmasi bir gerekliliktir. Kredi kalitesinin yiliksek olmasi,
kredilendirme siirecinin her asamasinda krediye ve kredi miisterisine iliskin kararlarin

dogru bir bi¢imde verilmesi ile miimkiin olabilmektedir.

Bankalar, temel olarak, gergek veya tlizel kisilerin ticari ve sanayi
faaliyetlerinin finansman1 ile gergek kisilerin konut, oto ve diger ihtiyaclarinin
finansmani i¢in kredi vermektedirler. Bankalarin verdikleri kredilerin vadelerinde tam
olarak tahsili, hem finansal sistem i¢in, hem de bankalar i¢in hayati bir 6neme sahiptir.
Bu kadar onemli olan kredi kalitesinin yiikseltilmesi ve kredileri zamaninda ve tam
olarak tahsil edilmesini saglamak i¢in, bankalarin kredilendirme siirecinde gerekli 6zeni
gostermeleri ve kredi kararlarinda kullanilmasi1 gereken biitiin teknikeri kullanmalari

gerekmektedir.

Ticari veya sanayi faaliyetlerinin finansmani i¢in kredi talebinde bulunacak
olan isletmelerin kredi degerliligine sahip olup olmadigi, sahip ise hangi kredinin
faaliyetlerine uygun oldugu, kredinin teminat1 ve vadesinin tespit edilmesi detayli ve
teknik bir analizin yapilmasini gerektirmektedir. Kredi analizi olarak adlandirilan bu
analiz, kredi talebinde bulunan isletme ile ilk temas/iliskinden baslayip, kredinin
tahsiline kadar olan siireci kapsamakta ve kredilendirme siireci olarak
tanimlanmaktadir. Bu siirecin her asamasinda kredi analizi yapilmasi gerekmektedir.
Kredi analizi; kredi talebinde bulunan miisterinin finansal yiikiimliiliiklerini yerine
getirme kapasite ve isteginin kapsamli ve sistematik bir sekilde incelenmesi olarak

tanimlanabilir. Kredi analizi i¢in kredi talebinde bulunan isletmenin i¢ kaynaklarindan,



finansal ve finansal olmayan belge ve raporlarindan ve kredi talebinde bulunan isletme

disindaki kaynaklardan elde edilen bilgilere ihtiya¢ duyulmaktadir.

Kredi analizinde kullanilacak finansal raporlarin isletmenin ger¢cek durumunu
yansitmasini ve diger isletmelerin finansal tablolar1 ile karsilastirma yapilmasini
saglamak i¢in belli standartlara uygun olarak hazirlanmasi gerekir. Kredi talebinde
bulunan, tek bir isletme olabilecegi gibi, bir grup da olabilir. Ayrica, bir gruba dahil
olmakla birlikte tek olarak kredi talebinde bunan isletme de olabilir. Ozellikle grubun
kredi talepleri ile gruba dahil olup tek bagina kredi talebinde bulunan isletmenin ait
oldugu grubun finansal durumu ve faaliyet sonuclarin1 degerlendirmek icin gruba dahil

olan isletmelerin finansal tablolarinin konsolide edilmesi gerekmektedir.

Finansal tablolar bir isletme i¢in diizenlenebildigi gibi, birden fazla isletmeyi
icinde barindiran grup icin de diizenlenebilmektedir. Grup i¢in diizenlenen finansal
tablolarin temel amaci grup hakkinda taraflara ve fon saglayici olarak bankalara bilgi

sunmaktir.

Ulkemizde konsolide finansal tablolar temel olarak Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina gore diizenlenmektedir. Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS), Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin (UFRS) bir
tercimesi olmasi nedeniyle c¢alismada; konsolide finansal raporlarin UFRS’ye gore

hazirlanmasi esas alinmustir.

Birinci béliimiinde, finansal sistem ve bankacilik hakkinda bilgiler verilmistir.
Fon aktarim mekanizmasi ve bankaciligin finansal sistem igindeki rolii ve Onemi
aciklanmistir. Bu baglamda, firmalarin kredi veya finansman ihtiyaclarinin nedenleri

aciklanmistir.

Ikinci boliimiinde, kredilendirme siireci, bankalarin ticaret ve sanayinin
finansmani i¢in kullandirdiklari kredi tiirleri ile kredilendirme siirecinde kullanilan kredi
analizinin teknik yapis1 ve kredi analizinde kullanilan teknikler iizerinde kisaca

durulmustur.



Uciincii boliimde, sirket birlesmeleri, birlesme muhasebesi, konsolidasyon
teorileri, konsolidasyon yontemleri ve bu konulardaki UFRS/TFRS yaklasimi analiz
edilmistir. Bu boliimde konsolidasyonun temel konular1 olan; kontrol, kontrol giicii
olmayan paylar ile serefiye ve konsolidasyon siireci detayli olarak incelenmistir.
Konsolidasyonun kosullar1 ve konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar bu boliimde
incelenmistir. Bu boliimde konsolidasyona iliskin ulusal ve uluslararasi diizenlemeler de

incelemistir.

Dordiincii  boliimde, UFRS/TFRS agisindan; konsolidasyonun kosullari,
konsolide bilango ve gelir tablosunun diizenlenme asamalar1 detayli ornek ile

aciklanmustir.

Begsinci  boliimde, kredi degerlendirme siirecinde konsolide tablolarin

hazirlanmasina iliskin uygulama ¢alismasi yapilmstir.

Sonu¢  béliimiinde, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, degisik
konsolidasyon yoOntemlerine gore diizenlenen konsolide finansal tablolarin kredi
degerlendirme siirecinde kullanilmas1 konularindaki goriis, degerlendirmelere ve

oOnerilere yer verilmistir.



L. BOLUM
FINANSAL SiSTEM VE BANKACILIK

Finansal sistem, harcamalarindan fazla geliri olan ve dolayisiyla fon fazlaliklar
olan ekonomik birimler ile harcamalarina nazaran gelirleri az olan ve dolayisiyla fon
acig1 olan ekonomik birimler arasinda aracilik gorevini gérmekte ve bu sistemde
bulunan kurumlar fon aktarimini ise dolayli ve dolaysiz finansman seklinde
saglamaktadlrlarl. Yukarida adi gegen ekonomik birimler? ; hane halki, ticari firmalar,
kamu seklinde smiflandirilabilir. Belirtilen ekonomik birimlerin her biri bir dénem
boyunca, gelir ve giderlerinden miitesekkil olan bir biitgce kisiti icinde faaliyette
bulunmaktadirlar. Bu ekonomik birimlerin belli bir donem i¢indeki biitceleri; i. cari
gelir ve giderlerin esit oldugu denk biitce durumunda, ii. cari gelirlerin cari
harcamalardan fazla oldugu fazla biitge durumunda, iii. cari harcamalarin cari
gelirlerden fazla oldugu acik biitce durumunda bulunabilir® . Finansal sistem, genel
olarak, fazla veren ekonomik birimlerden, agik veren ekonomik birimlere satin alma
giiciiniin transferi/aktarimi ile ilgilenmekte® ve satin alma giiciiniin tasarruf fazlasi

olanlardan, tasarruf ag1g1 olanlara etkin ve kesintisiz akmasim saglamaktadir’.
1.1 Fon Arz ve Talebi

Finansal sistemin finansal piyasalar, finansal kurumlar ve finansal araglardan

olusan ii¢ bileseni® veya sag ayag1 bulunmaktadir.

Ug bilesenden biri olan finansal piyasalarda ekonomik birimler arasindaki fon
aktarimi1 iki sekilde ortaya cikabilmektedir’: Ekonomik birimler arasindaki fon
aktariminin ilk sekli olan dolaysiz finansman ile fon arz edenler ile fon talep edenler-

gerek finansal aracilar vasitastyla® gerek finansal aracilar olmaksizin- direkt olarak

! lhan Uludag ve Erisah Arican, Finansal Hizmetler Ekonomisi, 2. Baski, Istanbul: Beta Basim Yayim, 2001, s.116

2 David S.Kidwell, Richard L. Peterson and David W. Blackwell. Financial Institutions, Markets, and Money.
Fifth Edition, S. 26

3 Kidwell ve Digerleri, S. 26

* Kidwell ve Digerleri, S. 26

> Tamer Aksoy, Cagdas Bankacihktaki Son Egilimler ve Tiirkiye’de Uluslariistii Bankacilk, Ilk Bask1, Ankara:
SPK Yaymlari, 1997, s. 7

% Uludag ve Arican,s. 116

7 Mahfi Egilmez ve Ercan Kumcu, Ekonomi Politikas1, Altinc1 Basim, Istanbul: Remzi Kitapevi, 2004, s. 217

8 Uludag ve Arican, s. 116



karsilagsmakta ve fon transferini gerceklestirmektedirler. Ekonomik birimlerin finansal
aracilar olmaksizin fon transferi biiyiik tutarlarda ve genellikle bilinen ekonomik
birimlere dogru yapilmaktadir. Biiyiik bir yatirnmi i¢in, Ko¢ Holding A.S.nin
500.000.000 TL kaynaga ihtiyag duydugunu ve bunu tahvil ¢ikararak finanse etme
yolunu sectigini, ihra¢ edilen bu tahvillerin de bes biiyiik yatinmciya (halka arz
edilmeksizin) satildigr durumu araci olmaksizin yapilan dolaysiz finansmana (private
placement) 6rnek olarak verebiliriz’. Broker, dealer ve yatirim bankalari, dolaysiz
finansman yonteminde zaman zaman, ekonomik birimleri karsi karsiya
getirebilmektedirler. Bu durum, daha ¢ok, hisse senedi ve halka arz edilen tahviller gibi

sermaye piyasasi aracglari ile yapilan finansmanda kendini gosterebilmektedir.

Dolayli finansman yonteminde; fon arz eden ekonomik birimler ile fon talep
eden ekonomik birimler arasinda, dolaysiz finansmanda oldugu gibi, direkt bir iliski
bulunmamakta ve bu iki ekonomik birim arasindaki fon transferi/aktarimi finansal
aracilar vasitasiyla yapilmaktadir. Bu yontemde kullanilan, geleneksel, mali araglar
mevduat ve kredilerdir'®. Dolayl finansman yonteminde fon arz eden ekonomik
birimler ile fon talep eden ekonomik birimler arasindaki fon transferlerini gergeklestiren
kurumlar finansal aracilar ( financial intermediaries) olarak adlandirilmakta ve finansal
aracilar belirtilen fon aktarma fonksiyonlarinin yaninda ekonomi i¢inde asagidaki

hizmetleri de yerine getirmektedirler':
1. Miktar ayarlayici hizmetler
2. Vade ayarlayici hizmetler
3. Risk azaltict hizmetler
4. Finansal danigmanlik ve bilgi sunma hizmetleri

5. Zaman ve yer bakimindan likidite sunma hizmetleri.

? Kidwell ve Digerleri, s. 28
Uludag ve Arican,s. 116
"' Kidwell ve Digerleri, s. 32 ve Uludag ve Arican, s. 121



Finansal aracilar, kiigiik tasarruf sahiplerine yiiksek getiri (faiz) saglayarak fon
toplamakta ve bu fonlar1 baska sekillerde elde edebilme imkam olmayan ekonomik'?

birimlere aktarma islevini yerine getirmektedirler.

Finansal sitemin ikinci bileseni olan finansal piyasalar; kisa ve uzun vadeli
sermaye hareketlerinin karsilikli etkilesimde bulundugu organizasyonlar olarak
tanimlanmakta'® ve bu piyasalar da islem géren finansal araglarin vadelerine gore para
ve sermaye piyasast olarak ikiye ayrilmaktadir. Vadeleri bir y1l veya daha kisa olan
finansal araglarin islem gordiigili piyasaya para piyasast, vadeleri bir yildan daha uzun
olan finansal araglarin iglem gordiigii piyasaya da sermaye piyasast ad1 verilmektedir.
Para piyasalarinin temel fonksiyonu, ekonomik birimlerin nakit giris ve ¢ikis zamanlari
arasindaki stirede likidite dengesini saglamak oldugu halde, sermaye piyasalarinin temel

fonksiyonu, {iretim kapasitesini artirict yatirimlara fon saglama kanali olusturmasidir'?,

Finansal sistemin {icilincii bilesenini olusturan finansal araglar ise; finansal
piyasalarda islem goren ve ekonomik birimlere hak veya yiikiimliiliik yiiklemekte ve
icinde islem gordiikleri piyasalara gore para piyasasi araglart ve sermaye piyasasi
araclart olarak ikiye ayrilmaktadirlar. Para piyasasi araglari; mevduat, kredi, hazine
bonosu, finansman bonosu, repo gibi vadeleri bir yil veya daha kisa olan araglardan
olusmaktadir. Sermaye piyasasi araglari ise; hisse senedi, tahvil, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, kar ve zarar ortaklig1 senedi gibi vadeleri bir yildan daha uzun

olan araglardan olugmaktadir.

Yukarida kisaca izah etmeye ¢alistigimiz finansal sistem ve fon arz eden
ekonomik birimlerden fon talep eden ekonomik birimlere dogru fon transfer/aktarim

yontemleri Sekil 1 lizerinde gosterilmistir:

12 Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Third Edition, New York:
1992, s. 44

3 Uludag ve Arican,s. 118

' Kidwell ve Digerleri, s. 43



Sekil 1: Fon Transfer Mekanizmasi

Direkt Direkt Finansman
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Dolayh Finansman
Ticari Bankalar
Sigorta Sirketleri
Tiiketici Finansmani Sirketleri
Dolayl Kredi Yatirim Fonlari
Piyasasi Yatirim Ortakliklari
Diger Aracilar

Kaynak: David S. Kidwell, Richard L. Peterson and David W. Blackwell.
Financial Institutions, Markets, and Money. Fifth Edition. S.28



1.2 Bankalarin Finansal Sistem Icindeki Rolleri

Finansal sistem hakkinda yukarida verilen genel bilgilerden sonra, finansal
sistemin Onemli finansal aracilarindan olan bankalarin fon aktarim mekanizmasi
icindeki onemleri ve rolleri ile banka isletmesine iligkin kisa bilgi verilmesinde fayda

gorilmiistiir.

Bankalar yukarida sozii edilen finansal aracilar icinde gerek {istlenmis
olduklar1 fonksiyonlar1 gerek finansal sistem igindeki paylari nedeniyle en Onemli
kurumlardir'®. Bankalar iistlenmis olduklari fonksiyonlar geregi agirlikli olarak para
piyasalarinda faaliyet gostermekte ve dolayli finansman yonteminde aracilar olarak

devreye girmektedirler.

Bankalar tasarruf edilmis veya atil fonlari, belirsizligi yoneterek, gelir ve giiven
unsurlariyla birlestirerek toplamak ve toplanan bu fonlari bilgi yonetimi ve vade
ayarlamasiyla ihtiyaci olanlara aktarma islevini gormektedir'®. Baska bir degisle,
bankalar ellerinde fon fazlasi bulunan ekonomik birimlerin fon fazlalarini faiz ve giiven
vererek toplamak ve bu fonlar1 fon acigr bulunan ekonomik birimlere aktarmak gibi

onemli bir islev listlenmektedirler.
1.3 isletmelerin Fon/Kredi Taleplerinin Nedenleri

Yukarida da deginildigi gibi fon talep eden ekonomik birimlerden bir tanesi de
isletmelerdir. Isletmelerin kredi taleplerinin, konumuz agisindan, nedenleri iizerinde
kisaca durulacak, bdylece asagida agiklanacak olan kredi tiirleri ve kredi analizi i¢in bir

temel olusturulmasi saglanacaktir.

Isletmelerin finansman gereksinimlerinin cesitli nedenleri olabilecegi gibi, her
bir isletmenin finansman gereksiniminin nedeni de digerlerinkinden farklilik
gosterebilmektedir. Isletmeler, genel olarak, cirolarinin artmasi neticesinde dénen

varliklar i¢cinde bulunan ve o6zellikle cirolarin artisi ile artis gosteren stoklar, alacaklar

'S BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil-2007,
http://www.bddk.org.tr/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/4179fpreylul internet 271136.pdf, (07
Ocak 2008)s. 22

16 pekhan Isipek, “Banka Stratejik Yénetimi Agisindan Kredi Riski Yénetimi Modelleri” (Yaymlanmams Doktora
Tezi, Marmara Universitesi SBE, 2005.) s. 2-3




ve nakit varlik kalemleri ile isletmenin {iirettigi mal ve hizmet tutarlarini artirmak igin
iiretim kapasitesine yapilan ilaveleri finanse etmek icin krediye/fona ihtiyag
duymaktadirlar'’. Bunlar tek tek saymak yerine, genel olarak isletmelerin finansman

ihtiyaglarim doguran nedenler asagida siniflandiriimaya galisilmistir'®.
1.3.1 isletmenin Biiyiimesi

Firmalarin cirolarinin artmasi ile birlikte, gerek isletmenin donen varliklarinda
gerek maddi duran varliklarinda artiglar meydana gelmesi ile birlikte finansman
gereksinimi ortaya c¢ikabilmektedir. Bu finansman kaynaklarindan biri, hi¢ kuskusuz,
banka kredileridir. Bankalar saglikli biiyliyen firmalarin finansman ihtiyag¢larini

karsilama konusunda genellikle istekli bir tutum i¢indedirler.
1.3.2 Isletmenin Zarar Etmesi/Yeterli Kar Elde Edememesi

Bir igletmenin faaliyetleri sonucunda zarar etmesi, isletme sermayesini
azaltmakta ve bu durum finansman ihtiyacim ortaya ¢ikarmaktadir. Isletmelerin
zararlari; i. Ekonomik durgunluktan veya krizden, ii. Firmanin i¢inde faaliyet gosterdigi
sektordeki olumsuzluklardan, iii. Yonetim hatalarindan, iv. Yonetim kaynakli hatali
kararlardan, v. Firmanin rekabet giiciiniin zayiflamasindan, vi. Dogal afetlerden
kaynaklanabilir. Bankalar genellikle zarar eden bir isletmeye kredi vermede istekli
davranmazlar. Ancak, isletmenin zarar nedeni iyice analiz edilip, kredinin geri
donmesini engelleyen siirekli bir neden olmasi halinde, kredi karar1 genellikle olumsuz

olmaktadir.
1.3.3 Firmadan Biiyiik Tutarda Kaynak Cekilmesi

Firmanin yarattig1 kaynaklara kiyasla fazla tutarda kar dagitimi yapmasi, firma
ortak veya sahipleri tarafindan degisik nedenler ile firmadan kaynak c¢ekilmelerinden

dolay1 isletmeler finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar.

17 ]%ekis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Istanbul: i,U..Muhasebe Enstitiisii Yayni, 1990, s.71
'8 Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Yedinci Baski, istanbul: Arayis Basim ve Yaymcilik, 2006,
s.3-6; Niyazi Berk, Finansal Yénetim, Sekizinci Baski, Istanbul, Tiirkmen Yaymevi, 2005, s. 111-112, 486



1.3.4 Maddi Duran Varhk Edinilmesi

Firmalarin maddi duran varliklara yatirim yapmalar1 da finansman ihtiyaci
dogurabilmektedir. Bu finansman ihtiyact genellikle uzun vadeli olmakta ve nakit
girisine olumlu katki saglayabilen ve fizibilite sonucu olumlu olan projeler bankalar

tarafindan kolaylikla finanse edilebilmektedir.
1.3.5 Mevsimlik Hareketler

Ticari faaliyet dongiileri mevsimlik hareketlerden etkilenen firmalar
faaliyetlerinin canli ve stok tutma zorunlulugu olan donemlerde finansmana ihtiyag
duymaktadirlar. Bankalar kisa vadeli krediler ile firmalarin mevsimlik ihtiyaglarmi

karsilamaktadir.
1.3.6 Spekiilasyon Amaciyla Fon Talebi

Isletmeler gelecegin belirsizliginden yararlanarak kazang elde etmek
isteyebilirler. Bunun i¢in, mal, menkul kiymet, doviz gibi varliklara yatirim
yapilmaktadir. Bankalar spekiilasyon amaciyla finansman ihtiyacini karsilamamakta ve

bu amagcla talep edilen krediler bankalar tarafindan genellikle reddedilmektedir.
1.3.7 Refinansman / Mevcut Bir Borcun Odenmesi

Vadesi gelmis veya piyasa kosullar1 geregi, kredi s6zlesme sartlar (kredi faizi,
komisyonu vb) agirlagmis olan bir borcun kapatilmasi/geri 6denmesi i¢in igletmeler
finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar. Bankalar, hakli nedenlerin olmasi halinde bu tiir

finansman ihtiyacin1 kredi ile karsilayabilmektedirler.
1.3.8 Sermaye Taahhiidiiniin Yerine Getirilmesi

Isletmeler sermayesine katildiklar1 isletmelere karsi yerine getirmeleri gereken
sermaye taahhiitleri i¢in finansmana ihtiya¢ duyabilirler. Bu durum ozellikle
holdinglerin sermaye taahhiitleri icin ortaya ¢ikabilmektedir. Bankalar bu tiir sermaye

ihtiyaglarini kredi ile karsilayabiliyorlar.
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1.3.9 Firma Satin Almalar icin Finansman ihtiyaci

Son donemde dis biiylime yoluyla biiyiime yayginlasan bir yontemdir. Dis
bliylime yollar1 stratejisini uygulayan isletmeler; mevcut satis ve kar hedeflerine
nazaran, daha yiiksek hedeflere erismek i¢in baska isletmelerin faaliyette bulunan
tretim tesisleri ile dagitim kanallarim1 satin alma veya birlesme yoluyla biiylime
yollarmi tercih edebilmektedirler'’. i¢ biiyiimede oldugu gibi, dis biiyiime i¢in de
isletmeler finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar. Satin alinacak igletmenin biiyiikligi ve
bu satin alma icin gereken finansman tutarina bagli olarak ya tek bir banka ya da birden
fazla banka tarafindan finansman ihtiyacti uzun ve orta vadeli kredi seklinde

saglanabilmektedir.
1.3.10 Calisma Sermayesi Icin Finansman ihtiyaci

Isletmeler normal faaliyetlerini siirdiiriirken, faaliyet dongiileri geregi, kisa
vadeli bor¢larinin 6denme zamani ile alacaklarimi tahsil etme zamani arasinda bir
uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi biiyiik bir olasiliktir. Bu nedenle firmalarin 6zellikle stok ve
alacaklar1 i¢in finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar.  Bankalar yaptiklar1 analiz
neticesinde; stoklarin nakde cevrilebilme, ticari alacaklarin tahsil kabiliyetlerinin
oldugunu tespit ettiklerinde, ¢alisma sermayesi i¢in firmalar1 kredilendirmektedirler.

Bankalarin kisa vadeli kredilerinin biiyiik bir boliimii bu amacla kullandirilmaktadir.

1 Erol Eren, Stratejik Yonetim ve isletme Politikasi, Yedinci Baski. istanbul: Beta Yayin Evi, 2005, s. 226-228
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II. BOLUM
BANKA KREDILERI VE KREDIi ANALIZI

Bankalar tarafindan misterileri lehine tesis edilip kullandirilan kredilerin

tiirleri ve kredilendirme siirecinde yapilan kredi analizleri bu bolimde agiklanmaigtir.
2.1 Kredinin Tanimi

ABD ve AB iilkelerinde banka aktiflerinin yarisindan fazlasini, Tiirk
Bankacilik sektoriinde ise aktifin yaklasik % 50,2°sini? teskil eden krediler degisik

sekillerde tanimlanmaktadir.

Kredi kavrami Latincede inanma, giiven anlamina gelen “credere”
sozceiigiinden tiiretilmistir®'. Kredi genel olarak tammlanmak istendiginde; “ Nakdi veya
gayrinakdi bir itibarin belli bir siire i¢in ve geri alinmak kayd: ile bir bedel karsiliginda
ger¢ek veya tiizel kiginin emrine verilmesi, verilmis bir ekonomik kiymetin geri

odenmesinin veya bir hizmet taahhiidiiniin garanti edilmesidir”

Ekonomik anlamda kredi, “Hazir olan bir satin alma giictiniin
kullanilmasindan belli bir siire ile karsi taraf lehine vazgegilmesi veya bu giiciin karsi

tarafa terk edilmesidir™>

Hukuki anlamda kredinin tanimi kanunlarimizda yapilmamis, bunun yerine
hangi islemlerin kredi sayilacagi 5411 sayili Bankacilik Kanunun 48. Maddesinde
“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler,
aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan
tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da
herhangi bir sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan

alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis

2 BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik-2008, http://www.bddk.org.tr/ (22 Mayis 2009) s. 22

2L Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, Birinci Baski, Ankara: SPK Yayinlar, 1996, s. 3

22 Targan Unal, Kredi Sozlesmeleri, ITO yaynlari, istanbul: 1995, s.1 Aktaran: Pekhan Isipek, “Banka Stratejik
Yénetimi Acisindan Kredi Riski Yonetimi Modelleri” (Yayimlanmamis Doktora Tezi, Marmara Universitesi SBE,
2005.) .58

3 isipek, s.58
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faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden
alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle
tistlenilen riskler, ortaklik paylart ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler
izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir” seklinde
belirtilmistir. Bankacilik Kanunu kredi konusuna muhasebe diizeni yoniinden degil ve
fakat bankann iistlenmis oldugu riskler bakimindan yaklasmakta®* ve kredi kavramin

cok genis anlamda kavramaktadir.
2.2 Niteliklerine Gore Ticari Krediler

Bankalar firmalarin ihtiyaglarina uygun kredi iiriinlerini gelistirmektedirler. Bu
baglamda, isletmelerin faaliyet dongiilerine, bilangoda finanse edilen kalemlerin
niteligine, projelerin nakit akis siiresine, isletmelerin elde ettikleri gelirlerin zamani ve

doviz cinsi gibi kistaslar goz oniinde bulundurularak krediler tasnif edinilebilir.
2.2.1 Nakdi Krediler

Isletmelere nakit olarak kullandirilan ve bankalarin bilancolarinda kredi kalemi
olarak belirtilen kredilerdir. Vadesi bir yildan daha kisa olan nakdi krediler daha ¢ok
firmalarin cari varliklarinin, bir yildan uzun olan nakdi krediler ise daha ¢ok firmalarin

sabit varliklarinin finansmaninda kullanilmaktadir.
2.2.2 Gayrinakdi Krediler

Bankadan nakit ¢ikisi gerektirmeyen® ve fakat bir sarta bagh olarak ve sartin
gergeklesmesi halinde nakit ¢ikisi gerektirebilecek kredilere®® gayrinakdi kredi adi
verilmektedir. Bu anlamda, bankalar bir bedel (komisyon) karsiliginda kendi itibarlarin
ticlincii sahislar (kredili miisteri/lehtar) lehine kullanmaktadirlar. Bu baglamda banklalar
kendi itibarlar1 ve hukuki yiikiimliiliikleri nedeni ile gayri nakdi kredide belirtilen sartin

gerceklesmesi halinde, taahhiit ettikleri tutarlar1 zaman gegirmeksizin 6demektedirler.

24 Ahmet Battal, Bankacilik Kanunu Serhi, Birinci Bask1, Ankara: Seckin Kitapevi, 2006, s. 202
25

Seval, s. 90
%6 Battal, 5.204
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2.3 Kredilendirme Siireci

Kredilendirme siireci, miisterinin kredi talebi ile baslayan, kredi ve miisterinin
analizi ile kredilerin yapilandiriimasi ve ydnetimini®’de igine alan bir siiregtir.

Kredilendirme siirecini Sekil 2 tizerinde gostermek miimkiindiir.

Incelenen konu agisindan kredi talebi aciklanirken, kredi yapilandirilmasi ve
yonetimi konularma kisaca deginilecek, ancak kredi ve firma analizi detayli bir sekilde

incelenecektir.
2.3.1 Kredi Talebi

Kredi talebi; genellikle, kredinin amaci, miktari, siiresi ve geri Odeme
kaynaklarini da belirtir bir sekilde bankalara yapilmasidir. Kredi talebi ¢ogunlukla
miisterinin geri 6deme kapasitesi hakkinda bilgi veren finansal tablolar™®, kredi talebini

destekleyen fizibilite raporlar1 ve varsa projeler ile ilgili bilgiler ile desteklenir.
1. Kiredi talebini alan banka;
2. Kredi talebinin bankanin kredi politikalarina uygun olup olmadig,
3. Kredi talebinin mevzuata uygun olup olmadigi,
4. Kredinin ticari ahlaka uygun olup olmadigi

konularini 6ncelikli olarak inceler. Kredi talebinin banka kredi politikalarina,
yasal mevzuata, ticari ahlaka uygun olmadig1 saptanirsa, kredi talebi hemen red edilir ve
kredi analizi asamasina ge¢ilmez. Ancak, kredi talebinin kredi politikalarina, mevzuata
ve ticari ahlaka aykir1 olmadigi kanaatine varilmasi halinde kredi analizi agamasina

gecilecektir.

27 Seval, s. 117
B SQeval,s. 118-119
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Sekil 2: Kredilendirme Siireci
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2.3.2 Kredi Analizi

Kredi analizi; kredi bagvurusunda bulunan miisterinin, kredi degerliligine
sahip olup olmadigmm?®’, degisik teknikler kullanilarak, tespit edilmesidir. Bagka bir
deyisle kredi analizi; kredi talebinde bulunan miisterinin finansal yiikiimliiliiklerinin
yerine getirme kapasite ve isteginin kapsamli ve sistematik bir sekilde incelenmesi*’
olarak tanimlanabilir. i¢ ve dis kaynaklardan, miisterinin finansal ve finansal olmayan
belge ve raporlarindan elde edilen bilgiler ile kredi analizi yapilir. Kredi analizinin

amaglarini asagidaki sekilde belirtmek miimkiindiir:

1. Kredi talebinde buluna miisterinin finansal yiikiimliiliklerini yerine getirme

kapasite ve isteginin belirlenmesi (default Risk)31

2. Kredi talep eden miisterinin finansman ihtiyacinin dogru bir sekilde
belirlenmesi32 ve bu sayede kredinin tutar, vade ve geri 6deme bigimlerinin

finansal ihtiyaca uygun bir sekilde tespit edilmesi (kredinin yapilandirilmasi),

3. Kredinin ne sekilde teminatlandirilacaginin  belirlenmesi  (kredinin

teminatlandirilmasi)

Cogu kredi analist ve uygulamacilarinin kredi analizinde uyguladiklari
sistematik kredi analiz yaklasimlarindan biri*; kredinin 5 C’si olarak bilinen analiz
yontemidir. Bazi yazarlar kredinin 5 C’sini kredi analizinde kullanilan uzman
sistem(expert system)lerden biri olarak adlandirmaktadirlar®. Ingilizce Character,
Capital, Capacity, Condition ve Collateral’i temsil eden 5 C ile kredi analizi agsagida

kisaca agiklanmustir:

1. Karekter (Character): Kredi talebinde bulunan firmanin krediyi geri ddeme

istegi, ticari ahlaki, lider kadronun ticari ge¢misleri ve geg¢misteki borglarina

» Aras, s. 57

3% Ganguin Blaise and John Bilardello. Fundamentals of Corporate Credit Analysis. New York: McGraw-Hill,
2005, s. xv

3! Blaise and Bilardello, s.xvii

32 Aysegiil Oker, “Ticari Bankalarda Kredi ve Kredi Riski Y6netimi” (Yaymlanmams Doktora Tezi, Marmara
Universitesi SBE, 2007), 5.89

33 Blaise and Bilardello, s.xvi

3* Anthony Saunders. Credit Risk Management, First Edition. New York: 1999, 5.7
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olan sadakatinin analiz edilmesidir35. Biitiin diger kosullar1 tagiyan miisterilerin
karakterlerinde veya ticari ahlaklarinda bir kusku duyulmasi halinde kredi

talebinin bastan red edilmesi gerekir.

2. Kapital /Sermaye (Capital): Kredi talebinde bulunan firmanin ortaklarinin
(sermayedarlarinin) veya isletme sahibinin firmaya yaptig1 katkisinin bir dl¢iisii
olan kapital36 veya sermaye, firmanin borglarina kars1 bir giivence oldugu gibi
firmanin faaliyetlerini etkin kullanmasint da saglamaktadir ayni zamanda.
Isletmelerin iginde faaliyet gdsterdikleri sektdr, ekonomik kosullar, firmanimn
piyasa itibar1 gibi etkenler firmalarin optimal sermaye oraninin belirlenmesinde
etkili olmakta ve her bir firmanin optimal sermaye oranini farklilastirmaktadir.
Ancak, genel bir kural olarak 6zkaynaklarin pasifin % 50’sini olusturmasi veya

toplam bor¢lar/toplam sermaye oraninin 1/1 olmasi gerektigi belirtilmektedir37.

3. Kapasite (Capacity): Firmanin faaliyetleri sonucunda bor¢larin1 6deyebilecek
derecede nakit yaratabilme kapasitesinin analizi kredi degerlendirme siirecinde

Onemlidir.

4. Kosullar (Condition): Miisterinin i¢inde faaliyet gosterdigi ekonomik, hukuki ve
siyasi kosullardaki olumlu veya olumsuz faktorlerin firmanin faaliyetleri ve
O0deme giicii lzerindeki etkilerinin incelenmesidir. Sektdriin oldugu gibi
firmalarin da kaderini belirlemede, firmanin i¢inde faaliyet gosterdigi ekonomik,
siyasi, teknolojik, global, sosyokiiltiirel ve demografik kosullar kritik birer rol

oynamaktadir38.

5. Teminat (Collateral): Bankalar miisterilerine kullandirdiklar1 kredileri faizi ile
birlikte tahsil etmeyi saglamak i¢in, kredi talebinde bulunan firmalardan teminat
talep etmektedirler. Firmalarin kredilerini birincil 6deme kaynaklar ile geri
O0dememeleri halinde, ikincil 6deme kaynagi olarak tasarlanan ve bankalarca

kredilerin teminati olarak aliman menkul ve gayrimenkul teminatlarin paraya

35 Saunders, s. 8; Blaise and Bilardello, s. xvi

3¢ Saunders, s. 8

37 Berk, Finansal Yonetim, s. 44

38 Alex Miller, Strategic Management. Third Edition. USA: McGraw-Hill, 1998, 5.73
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cevrilmesi veya sahsi teminatlardan saglanan paralar ile kredilerin geri doniisii

saglanmaya calisilmaktadir.
2.3.2.1 Sektor/Endiistri Analizi

Sektordeki degismelerin, donemsel hareketlerin, {iriiniin modasindaki
degismelerin, tiiketici tercihlerindeki degismelerin, teknolojideki degismelerin, sektore
giris/cikis engellerindeki degismelerin, rekabet kosullarindaki degismelerin sonucunda,
gelirlerin  azalmasi, piyasa paymin kaybedilmesi veya finansal durumunun
bozulabilmesi ihtimali seklinde tanimlanan sektor riskinin®® incelenmesi ve bu sektor
icinde faaliyette bulunan firmalarin bu gelismelerden ne derece etkileneceklerinin analiz

edilmesi kredi analizinin 6nemli unsurlarindan biridir.
2.3.2.2 Kalitatif Analiz

Talep edilen kredinin yiirtrliikteki mevzuata uygunlugu, firma ve ortaklarin
moralite analizi, yonetim bi¢imi, yOneticilerin tecriibeleri, firmayi ileri gotiirecek strateji
ve vizyonun olup olmadig: gibi konularin analiz edilmesi ve degerlendirilmesi kalitatif
analiz olarak adlandirilmaktadir. Baska bir degisle, isletme yonetiminin ve stratejilerinin
basaris1 ve giivenirliligi hakkinda karar verebilmek icin miilakatlar, gdzlemler™,
firmanin yillik faaliyet raporlari, T.C. Merkez Bankasi, Bankalararasi Kredi Karti
Merkezi, Icra Daireleri, Vergi Daireleri vb. kaynaklardan elde edilen ve finansal

olmayan bilgilerin toplanmasi ve degerlendirilmesidir.
2.3.2.3 Kantitatif Analiz

Yukarida agiklanmaya calisilan kalitatif analiz firmanin finansal olmayan
yoniiniin analiz edilmesidir. Kredi analizi; sektor ve kalitatif analiz yaninda, firmanin
faaliyetlerinin sonucunu gdsteren finansal tablolarin da incelenmesi ile tam olarak kredi

talebinde bulunan firmanin kredi degerliligi hakkinda bir fikir sunabilir.

%% Ganguin and Bilardello, s. 20
% Seval, s. 129
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Finansal analiz birka¢ yonden kredi analizi ve dolayisiyla firmanin risk

analizine katki saglamaktadir: Grup veya firma analizi;
1. Firmanin degerini ve isin kalitesinin belirlenmesine,
2. Yonetimin faaliyetlerinin basarisinin veya basarisizliginin ortaya ¢ikmasina,
3. Firmanin dis soklara karsi saglamliginin 6l¢iilmesine,

4. Kredi analizi agisindan en Onemlisi olan, firmanin yikiimliiklerini yerine

getirebilme kapasitesinin dl¢iilmesine
olanak saglamaktadir®' .

Kredi analizinde karlilik 6nemli olsa dahi, kredi analistinin 6zellikle miisterinin
finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme imkin ve yetenegi lizerinde durmasi

gerekir.

Kredi talebinde bulunan bir miisterinin finansal analizi yapilirken degisik
teknikler kullanmak miimkiindiir. Konumuz agisindan énemli olan, konsolide finansal
tablolarinin nasil diizenlendigi ve analiz teknikleri kullanilarak kredi analizinde nasil
kullanilacaginin incelenmesidir. Gerek tek firma bazinda gerek konsolide olarak c¢ok
degisik amagclara yonelik tablolar gelistirilmesi/diizenlenmesi miimkiin olmakla birlikte;
konumuzu siirlarini da géz 6niinde bulundurarak; konsolide bilango ve konsolide gelir
tablosunun diizenlenmesi ve bunlarin kredi degerlendirmesinde kullanilmasi

incelenecektir.

! Ganguin ve Bilardello; s. 80
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III. BOLUM
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
3.1. Sirketlerde Birlesme ve Biiyiime

Son yillarda bilgi teknolojilerinin hizla gelismesi, kiiresellesme ile birlikte
artan rekabet, miisteri ihtiyaglariin siirekli degisim i¢inde olmasi ve beklentilerinin
yiikselmesi, isletme yonetiminde yeni stratejilerin uygulanmasina neden olmustur. Bu

baglamda, igletmelerin izleyebilecekleri stratejiler temel olarak ii¢ simifta toplanabilir*:
1. Biiyiime stratejileri,
2. Durgun biiyiime ve dengelilik stratejileri,
3. Tasarruf stratejileri.

Konumuzun kapsami agisindan, bir isletmenin izleyebilecegi durgun biiyiime
ile tasarruf stratejileri incelenmeyecektir. Biiylime stratejisi ise, konumuzla ilgisi
oraninda ve konumuzla ilgisi olan ydnleri ile incelenecektir. Bir isletme temel olarak iki
strateji ile biyiiyebilmektedir®: ¢ biiyiime, isletmelerin faaliyetlerinin sonucunda
yarattiklar1 kaynaklarla veya sagladiklar1 yabanci kaynaklarla kapasitelerini genisleterek
bliylimesidir. Dy biiyiime, bir isletmenin diger isletmelerin varliklarinin bir kismini
veya tamamini veyahut hisse senetlerinin bir kismini veya tamamini satin alarak

biiylimesidir.
3.1.1 Biiyiime Yonleri

Isletmelerin yatay, dikey, ¢apraz ve benzer alanlarda biiyiime imkanlari

bulunmaktadir.
3.1.1.1 Yatay Biiyiime

Bir isletme, ayni is kolunda yeni yatirimlar yaparak veya benzer mal ve/veya

hizmetleri iireten isletmeleri satin alarak veya bu mal ve/veya hizmetleri iireten

42 Eren, s. 221
4 Eren, s. 222-232
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isletmelerle birleserek biiyiimesini saglayabilir44. Bagka bir deyisle, isletmenin daha

once tirettigi tiriin veya hizmetlerin endiistrisinde kalarak bitytimesidir®.
3.1.1.2. Dikey Biiyiime

Isletmelerin belli konumdaki mal veya hizmete iliskin iiretim faaliyetlerini,
iiretim faktorleri kaynaklarina dogru (upstream) veya nihai iirlin veya hizmetlere dogru
genisletmeye (downstream) dikey biiyiime ya da gesitlendirme adi verilmektedir™.
Uretim faktorlerine dogru olan operasyonlarin tiiketicilere dogru olan operasyonlarla

birlestirilmesi veya tersinin yapilmasi seklinde de tanimlanabilir dikey biiyiime*’.
3.1.1.3 Capraz Biiyiime

Isletmenin iirettigi mal ve/veya hizmet konular1 ydniinden, birbirinden ¢ok
farkl1 sektorlerde faaliyette bulunarak biiylimesine capraz biiyiime veya yigisim
seklindeki biiyiime adi verilmektedir. Bu yoniiyle yigisimlar holding sirketlerine
benzetilebilir*®. Yigisim tiiriinde biiyiime stratejisini uygulayan isletmelerin, daha karli

alanlara girerek, yatirim risklerini dagitmalar1 miimkiin olmaktadir.
3.1.1.4 Benzer Alanlarda Biiyiime

Birbirleri ile iligkili olmakla beraber ayni iiriinii liretmeyen ya da aralarinda
dikey iiretim iligkisi olmayan isletmelerin birlesmesi* veya igletmenin iirlini
farklilagtirarak yeni pazarlara girmesi veya lrettiklerine benzer ve ayni zamanda farklh

v . v a . 4. 50
tirtinler iireterek biiylimesidir™.

4 Oztin Akgiic, Finansal Yonetim, Yenilenmis Yedinci Baski. Istanbul: Avciol Basim Yayim, 1998, s.890
45
Eren, s.223
4 Eren, s. 223-224; Miller, s. 240-241
7 Miller, s. 240
8 Eren, s. 225; Akgii¢, Finansal Yonetim, s.890
¥ Akgii¢, Finansal Yonetim, s. 890
0 Eren, 224
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3.1.2 Temel Birlesme Sekilleri
3.1.2.1 Devralma (Merger, Statutory Merger)

Devralma yonteminde, devir alan (edinen) sirket devir alinan(edinilen) sirketi
aktif ve pasifiyle devir almakta, devir alan sirketin tiizel kisiligi devam ederken, devir
alinan sirketin tiizel kisiligi sona ermektedir’’. Devir alan firmanin yapisinda, 6zellikle

de 6rgiit yapisinda™ ve sirket kiiltiriinde degismeler olmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 146. maddesinin 1. fikrasinda devir (birlesme); « ...
bir veya daha fazla ticaret gsirketinin mevcut diger bir ticaret sirketine iltihak

etmesinden ibarettir.” seklinde tanimlanmustir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 147. maddesinin hilkmiine gore ise birlesme ayni
neviden sirketler arasinda olusur. Ayn1 maddede belirtildigi {izere, birlesme bakimindan
kolektif ile komandit sirketler ve anonim ile sermayesi paylara boliinmiis sirketler ayni
neviden say111r1ar53. Ozetle, birlesme ancak ayni statiide kurulmus sirketler arasinda

mumkuindiir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin birinci fikrasi, devir almayi
tanimlamaktadir: Bu tanima gore; tam miikellef kurumlar arasinda kayitli degerler
tizerinden ve kiil halinde devralma suretiyle gergeklestirilen islemler devir olarak

nitelendirilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, bir birlesmenin devir olarak

tanimlanabilmesi i¢in, asagidaki sartlar tasimasi gerekir™*:

1. Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is

merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmasi,

3! Akgiic, Finansal Yonetim, s. 891; Stephen A. Ross, Randolph W. Westerfield, Jeffrey Jaffe ve Bradford D.
Jordan, Modern Financial Management, Eighth Edition, New York: McGraw-Hill Internatioal Editon, 2008,,
s.812; ; Joe B. Hoyle, Thomas F. Shaefer and Timothy S. Doupnik, Advanced Accounting, Ninth Edition, New
York: McGraw- Hill Irwin, 2009, s, 42

52 Berk, Finansal Yonetim, s. 486

3 Cevdet Okan Bahar, “ Birlesme, Devir, Béliinme ve Tiir Degistirme Hallerinde Vergilendirme”, Vergici ve
Mubhasebeciyle Diyalog, Say1: 209, Mart 2008, s. 59

*KVK M. 19
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2. Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum

tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gecirilmesi.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19. maddesinin ikinci fikrasi; kurumlarin

yukaridaki sartlar dahilinde tiir degistirmelerini de devir hiikmiinde saymustir.

Devir islemlerinde, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerinde
belirtilen kosullara uyuldugu taktirde, biitiin aktif ve pasif degerler bir degerlemeye tabi
tutulmaksizin aynen devir alan sirkete intikal ettiginden, bu tiir birlesmelerde birlesme
kar1 dogmamakta ve dolayisiyla vergilendirme de sézkonusu olmamaktadir’. Bu
durumda, miinfesih kurumun (devrolan) kurumun sadece devir tarihine kadar elde ettigi

kazanglar vergilendirilir, ancak devirden kaynaklanan karlar vergilendirilmez®.

KDV Kanunu’nun 17/4-c maddesi geregince devir islemleri KDV’den

istisnadir.

Birlesilen (devir alan) kurumun/sirketin, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve
edecek vergi borglarin1 6deyecegini ve diger ddevlerini yerine getirecegini miinfesih
kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde

verecegi bir taahhiitnameyle, taahhiit etmesi gerekir’’.
3.1.2.2 Yeni Tiizel Kisilik Altinda Toplanma (Consolidation)

Konsolidasyonda birlesen sirketlerin tiizel kisilikleri sona ermekte ve yeni bir
sirket tiizel kisiligi altinda faaliyet gostermektedirler’™™. Birlesen sirketler, tiizel
kisiliklerini sona erdirmekte ve biitin aktif ve pasifleri ile yeni sirkete

devredilmektedirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 146. maddesinin 1. fikrasinda, birlesme; “... iki veya
daha fazla ticaret sirketinin birbirlerileriyle birleserek yeni bir ticaret girketi

kurmalarindan ibarettir.” seklinde tanimlanmstir.

>3 Suphi Aslanoglu, “Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerin Muhasebelestirilmesi -
1” Yaklasim Dergisi, Y1l: 15, Say1: 176, Agustos 2007, s. 204

**KVK. M. 20

7 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi

%8 Ross ve Digerleri, s. 812, Akgii¢, Finansal Yonetim, s 891; Hoyle ve Digerleri, s. 42
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Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) birlesmeyi tanimlamamis, ancak, Kurumlar
Vergisi Kanunu bir biitiin olarak géz onilinde bulunduruldugunda, birlesmeyi;
Kanun’un 1. maddesinde sayilmak suretiyle belirlenen sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is

ortakliklarindan bir veya bir kacimin tasfiyesiz infisah suretiyle bir baska kuruma

intikali anlamini tasiyan bir olgu’®...” seklinde tanimlamak miimkiindiir.
Kurumlar Vergisi Kanunu “

(1) Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle
infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kart

verine birlesme kart vergiye matrah olur.

(2) Tasfiye kdrinin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme kdrinin tespitinde de

gecerlidir®. « hitkmiimii getirmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun yukarida belirtilen hiikmiinden de
anlasilabilecegi gibi (Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki anlamiyla) birlesme islemi

vergiye tabidir.

3.1.2.3 Alinan (Edinilen) Sirketin Tiizel Kisiligini Korumasi/Ana Ortakhk
Yatirinmi (Acqusition of Stock)

Bir sirketi devir almanin bir yolu da, bir sirketin baska bir sirketin hisse
senetlerini; nakit karsiligi, kendi hisseleri karsiligi veya baska menkul veya
gayrimenkuliin takasi ile satin almasidir. Bu yontemde; hedef sirketin hisselerinin
tiimiinii veya kontrolii saglayacak miktarinin satin alinmas1 miimkiindiir. Her iki sirketin
de tlizel kisilikleri devam etmektedir. Bu durumda, kontrolii ele gegiren sirket ana
ortaklik, ele gecirilen sirket ise bagl ortaklik (subsidiary) olarak tanimlanmaktadir.
Yasal olarak, bagh ortakligin tiizel kisiligi devam etse dahi, ana ortakligin bagh
ortakligin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, bagl ortakligin finansal ve faaliyet

politikalarin1 yonettiginden, bagli ortakliin ekonomik acgidan bagimsizlig1r ortadan

% Suphi Aslanoglu, s. 199
% KVK. Md: 18
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kalkmaktadir® . Hukuki olarak degil ise de (fiktif) yeni bir ekonomik kisilik ortaya
cikmaktadir. Bu sebeple, ana ortakligin hukuki niteliginin holding olmasi veya baska
bir hukuki sekilde olmasinin hi¢bir 6nemi bulunmamaktadir. Burada 6nemli olan,
kontrol giiciinii elinde bulunduran bir ana ortakligin bulunmasidir. Bundan dolay1
Ozellikle holding sirketleri, calismada, ayrintili incelemeye tabi tutulmamistir.
Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi konusunda énemli olan sirket birlesmesi, bu
tiir sirket birlegsmesidir. Kontroliin varlig1 ve hangi durumlarda konsolide finansal tablo

diizenlenecegi konusu 3.2.4. 1. Kontrol bolimiinde detayli olarak incelemistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda bur tiir birlesmenin iki 6zel c¢esidine ait

hikimler bulunmaktadir:

1. Kismi Boliinme

(13

Kurumlar Vergisi Kanunu kismi boliinmeyi; “... tam miikellef bir sermaye
sirketinin veya sermaye gsirketi niteligindeki bir yabancit kurumun Tiirkiye'deki is yeri
veya daimi temsilcisinin bilan¢osunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle
elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari iiretim veya hizmet isletmelerinin bir
veya birkacini kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni

kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devretmesi 62 .. seklinde tanimlamustir.

Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak
sekilde faaliyetin devamui i¢in gerekli aktif ve pasif kalemlerin timiiniin devredilmesi
gerekir. Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik, edinen girket hisseleri,

devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir.
2. Hisse Degisimi

Kurumlar Vergisi Kanunu hisse degisimini “Tam miikellef bir sermaye
sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse

cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve karsihiginda bu gsirketin hisselerini

61 Akgii¢, Finansal Yonetim, s. 892
%2 KVK Md. 19
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devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini

vermesi...” seklinde tanimlanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, hisse degisiminin vergisiz yapilabilmesi
icin, hisseleri toplayan tam miikellef igletmesinin/sirketinin, hisselerini topladig: sirketin

yonetimini ve hisse cogunlugunu birlikte elde etmesi gerekir®.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19. maddesine gore gergeklesen kismi bolinme
ve  hisse degisimi  islemlerinden dogan  karlar  hesaplanmayacak  ve

vergilendirilmeyecektir®®.

Kismi bolinme islemlerinde, boliinen kurumun boliinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan, boliinen kurumun varliklarini devralan
kurumlar, devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumlu

olacaklardir.

Katma Deger Vergisi Kanunu’na gore; Kurumlar Vergisi Kanunu ¢ercevesinde
yapilan devir ve boliinme islemleri vergiden istisna olup, devir ve boliinme ile ilgili
olarak intikali yapilan mal ve hizmet ifas1 ile ilgili ilk alis belgelerinde gosterilen veya
bu mal veya hizmetlerin maliyetleri i¢inde yer alan KDV’ler miikerrer indirime yol
acmayacak sekilde devir alan sirketlerce/miikelleflerce indirim konusu yapilmasi
miimkiin bulunmaktadir. Bu kapsamda vergiden istisna edilen islemler bakimindan;
vergiye tabi olmayan veya vergiden istisna edilmis bulunan mallarin teslimi ve hizmet
ifast ile ilgili alis vesikalarinda gosterilen veya bu mal ve hizmetlerin maliyetleri i¢cinde
yer alan katma deger vergisinin indirim konusu yapilamayacagi seklindeki Katma

Deger Vergisi Kanunu’nun 30. maddesinin (a) bendi hitkkmii uygulanmaz®.
3.1.2.4 Varhklarin Satin Alinmasi (Acquistion of Assets)

Bir isletme, baska bir isletmenin varhiklarimi® veya bir departmanini satin

alarak da biiyiiyebilir. Alic1 firma, hedef firmanin varliklarinin tiimiinii veya bir kismin

63 Aslanoglu, s. 203

8 KVK Md. 20

% KDVK Md: 17/4-c; Bahar, s. 69
% Ross ve Digerleri, s. 813
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satin alabilir. Alici firma, satici firmanm yiikiimliiliiklerini yiiklememektedir®’. Bu
yontemde, tiizel kisilik devam etmektedir. Ancak, satici firmanin ortaklarinin karar
vermeleri ve gerekli yasal prosediirlere uyulmasi kaydiyla istedikleri zaman tiizel

kisiligi ortadan kaldirabilirler.
3.1.3 isletmeleri Birlesmeye iten Nedenler

Son yillarda bilgi teknolojilerinin hizla gelismesi, kiiresellesme ile birlikte
artan rekabet, miisteri ihtiyaclarinin siirekli degisim i¢inde olmasi ve beklentilerinin
yiikselmesi, firmalarin degisik stratejileri izlemelerine neden olmustur. Bu baglamda,
baz1 firmalar biiylime stratejilerini tercih ederken, bazilar1 da kii¢iilme yoniinde adimlar
atmaktadirlar. Isletmelerin yukarida belirtilen birlesme sekillerini uygulayarak bilyiime
stratejisini uygulamalariim temel nedeninin “sinerji” yaratmak oldugu bilinmektedir®.

Sinerjiyi asagidaki sekilde formiile etmek miimkiindiir®:

Vas: A ve B isletmelerinin birlesmesi sonucunda olusan isletmenin pazar
degerini; Va: A isletmesinin birlesmeden Onceki degerini, VB: B isletmesinin

birlesmeden 6nceki degerini ifade ettigi bir durumda;
Sinerji(NPVaB) = VaB - (Va + VB)
Seklinde gosterilebilir. (VA + VB)’yi esitligin diger tarafina alirsak;
VaB=(Va + VB) + Sinerji(NPVaB)

seklinde de gostermek miimkiindiir. NPVaB veya sinerji, birlesme nedeniyle

artacak net nakit akimlarinin bugiinkii degerini gostermektedir’’.

Sinerjinin nasil meydana geldigini, ACFt t zamanindaki birlestirilmis
sirketlerin nakit akimlar ile birlesen isletmelerin nakit akimlar: arasidaki farki, ARevt:
Birlesme sonucunda gelirlerdeki degisimi, ACostst: Birlesme sonucunda maliyetlerdeki

degisimi, ATaxest: Birlesme sonucunda vergilerdeki degisimi ve ACR: Sermaye

87 Akgii¢, Finansal Yénetim, s. 892

88 Erhan Ada ve Dilek Demirhan, “Sirket Birlesme ve Satmalmalarinin Stratejik Onemi ve Isletmelerin Piyasa
Degeri Uzerine Etkisi”, Analiz, Cilt: 6, Say1: 15 (Nisan 2006), 5.30

% Ross ve Digerleri, s. 815, Berk, Finansal Yonetim, s. 490

7 Akgii¢, Finansal Yonetim, s. 898
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gereksinimindeki degisimi ifade ettigi bir durumda, asagidaki formiil vasitasiyla

gosterebiliriz’":
ACFt=ARevt- Acostst - Ataxest—- ACR:«

Yukaridaki formiilde de goriilebilecegi gibi, sinerjinin ortaya ¢ikmasini
saglayan kaynaklar; gelir atis1, maliyetlerdeki diisiisler, vergilerdeki azalma ve sermaye
gereksinimi (sabit+galisma sermayesi)nin azalmasidir’>. Formiilde gecen degiskenler

asagida aciklanmistir:
3.1.3.1 Gelir Artisi

Sirket birlesmelerinin nedenlerinden biri, birlesmis sirketin veya grubun,
birlesmeden dnceki sirketlerin yarattiklar1 gelirlere nazaran daha fazla gelir yaratacagi
beklentisidir. Gelir artisinin kaynagi, yeni pazarlara girme veya pazar pay elde etme,
pazar lideri konumuna gelme veya tekel olma avantajindan yararlanma olabilecegi gibi,
birlesmenin stratejik faydasi da olabilir. Ornegin, bilgisayar sirketi satin alan dikis
makinesi sirketi, eger bilgisayar satis1 yaninda, bilgisayarlar1 dikis makinesine de

uygulayabilir ise, yeni {iriin sayesinde gelirlerini de artirmig olacaktir.
3.1.3.2 Maliyet Azahs1

Birlesmis sirket veya grup, sirketlerin birlesmeden 6nceki durumlarina nazaran
daha verimli caligabilir. Maliyet azalisi; 6l¢ek ekonomileri, dikey entegrasyon,
teknoloji transferi ve yetkin olmayan yonetim kadrosunun eliminasyonu sayesinde

olabilmektedir”>.

3.1.3.3 Vergi Tasarrufu veya Vergi Kalkam

Karl bir sirket, birikmis zararlar1 olan bir sirket ile birlesmesi veya bunu devir
almasi halinde, devir alinan sirketin birikmis zararlarin1 gelecekteki karlarindan indirme
olanagina sahip ise, bu durumda sirket birlesmesi bir vergi kalkan1 olarak kullanilabilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 9. maddesinin (a) fikras1 hilkkmii uyarinca;

" Ross ve Digerleri, s. 815, Berk, Finansal Yonetim, s. 490
72 Berk, Finansal Yonetim, s. 490
3 Ross ve Digerleri, s. 817-818
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bes yildan fazla nakledilmeyen ve devir alinan sirketin 6z sermayesini asmayan
zararlarim1 devir alan sirket karlarina mahsup edebilir. Ana sirket konumunda olan
edinen isletme, zarardaki bir igletmeyi satin alarak net karim artirmak’* ve nakit
¢ikislar1 azaltma imkanina sahip olabilecektir. Ayrica, Kurumlar Vergisi Kanununun 19.
maddesine gore gerceklesen kismi boliinme ve hisse degisimi islemlerinden dogan
karlar hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir””. Vergi kanunlarmzin birlesmeyi

bu baglamda tegvik ettigini s0ylememiz miimkiindiir.

Birlesme sonucunda grup firmalarinin veya birlesmis olan sirketin bor¢glanma
kapasitesinin artmas1 da miimkiindiir. ilave kapasite sayesinde borglanan isletmelerin,
ilave bor¢ i¢in ddenen faizlerin gelirlerden diisiilmesi ile vergi kalkani yaratmasi da

miimkiindiir’.
3.1.3.4 Sermaye Gereksinimindeki Azahs

Sirket birlesmeleri ile birlikte, aym1 gorevi goren sabit sermaye (genel
miidiirliik binas1 gibi) unsurlar1 ortaya ¢ikacak ve birlesme sayesinde bunlardan biri
nakit girisi saglanarak elden ¢ikartilabilecektir. Ayn1 zamanda sirket birlesmesi ile
birlikte bazi boliimlerin (6rnegin AR-GE) birlesmesi ve bu sayede bosta kalabilecek
ekipmanin satis1 olanakli hale gelebilecektir’’ ve ayrica bu boliimlere ait olan giderlerde
de azalislar miimkiin olabilecektir. Sirketlerin satis hacimleri biiytidiikce, stok/satiglar
ve nakit/satislar oranlar1 diismektedir ki bu da ¢alisma sermayesi ihtiyacinin azalmasi

demektir.
3.1.3.5. Diger Nedenler

Sirket birlesmelerini tesvik eden diger nedenleri; mevcut iirlin veya sektoriin
hayat egrisinin olgunluk safhasina girdiginde sektor ve iirlin hattin1 degistirmek, riski
dagitmak, isletme i¢in gerekli olan bir kaynaga siiratle kavusmak, yonetimin daha fazla

kaynag1 yonetme hurs1 ve prestiji’® seklinde siralamak miimkiindiir.

74 Eren, s. 229

 KVK Md. 20

¢ Ross ve Digerleri, s. 819

"7 Ross ve Digerleri, s. 820

8 Eren, s. 229,;Akgii¢, Finansal Y6netim, s. 897

29



3.1.4 Sirket Birlesmelerinde Uygulanan Muhasebe Yontemleri

Sirket birlesmeleri; cikarlarin havuzlanmasi (poolig of interests method) ve
edinme yontemi (acquisition method)/satin alma ydntemi (purchase accounting method)
olmak {izere iki yontem ile muhasebelestirilebilir”. Gerek US GAAP gerek
UFRS/TFRS ¢ikarlarin havuzlanmasi yonteminin kullanilmasin1 yasaklamis olmasi
nedeniyle bu yonteme kisaca deginilmistir. Edinme yontemi ise hem US GAAP hem de
UFRS/TFRS tarafindan sirket birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan tek

yontemdir®’.
3.1.4.1 Cikarlarin Havuzlanmasi

Bu yontemde birlesen iki sirket ortaklari, ortaklik haklarini siirdiirmeye devam
etmektedirler. Bahsi ge¢cen yontemde satin alinan firmalarin varliklarinin net degeri, net
defter degerine esit kabul edilmektedir. Dolayisiyla bu tiir birlesmelerde serefiye

¢ikmasi s6z konusu olmamaktadir.

Cikarlarin havuzlanmasi, birlesen isletmelerin ortaklarinin, varliklar1 ve
faaliyetleri lizerindeki kontrol haklarini, hicbir isletmenin alic1 olarak tanimlanamadig:
birlesilen isletmeye bagl risk ve menfaatleri lizerinde bir kesilme olmadan ortak
paylasimi elde etmek igin birlestirdikleri birlesme tiirti olarak tanimlanmakta®' ve bu
baglamda sirketlerin net varliklarinin veya faaliyetlerinin tek bir birimde birlestirilmesi

seklinde ortaya ¢ikmaktadir™.

Tanimdan da anlagilabilecegi gibi, bu yoOntemin temel o6zelligi birlesen

taraflarin birlesen isletme tlizerindeki risk ve menfaatlerinin devam etmesidir.

7 Barry J. Epstein and Eva K. Jermakowicz; IFRS 2009 Interpretation and Application of International
Financial Reporting Standards, New Jersey: John Willey & Sons, Inc, 2009, s.461; Aydin Karapinar, “Sirket
Birlesmeleri ve Uluslararas1t Muhasebe Standartlarina Gore Degerlendirilmesi” Muhasebe ve Denetime Bakis,
Say1. 8, (ocak 2003) s. 85

% International Financial Reporting Standards, International Accounting Standard Board. London: IASCF, 2008
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, TMS/TFRS 2008, Ankara: TMSK Yayinlari, 2008; UFRS/TFRS 3: 4
(UFRS/TFRS veya UMS/TMS’ye yapilan atiflarda, standarttan sonra gelen say1 standardin numarasini; daha sonra
gelen say1 standardin paragrafim gostermektedir. Ornegin: UFRS 3: 4’te 3 standardin numarasini, 4 ise paragraf
sayisini belirtmektedir); International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards
Board. London: IASCF, 2008; UFRS 3: BC 23( Basis for Conclusions on IFRS/IAS ‘a yapilan atiflarda ilk say1
standardin numarasini, BC Basis of Conclusion oldugunu, BC’den sonra gelen say1 paragrafini géstermektedir.) ;
Hoyle ve Digerleri s. 45

81 Karapinar, s. 85

82 Figen Oziilke, “Bankalarin Kredilendirme Siirecinde Konsolide Mali Tablolarin Hazirlanmas1”, (Yaymlanmamis

Doktora Tezi, istanbul Universitesi SBE, 1990), s. 60
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Bu yontemde isletmelerin mali tablolar1 iizerinde bir degisiklik olmamakta ve
varliklar ve yiikiimliiliikler defter degerleri lizerinden gosterilmeye devam ettigi igin

serefiye de birlesme sonucunda ortaya ¢ikmamaktadir.

3.14.2 Edinme Yontemi (Acquisition Method)/Satin Alma Yontemi
(Purchase Accounting Method)

Herhangi bir varligin edinilmesindeki temel 06zellik onun sahipliginin
degismesidir83. Bunun i¢in de alicinin, edinilen varligin ve edinme bedelinin
belirlenmesi gerekir. Satin alma yontemi muhasebelestirmeye edinen (aquirer )
acisindan bakmakta ve her isletme birlesmesinde bir edinen oldugu ve bunun da her

kosulda belirlenebilecegi varsayimina dayanmaktadir®.

Satin alma yonteminin uygulanmasiin temel karakteristigi; asagidakilerin

tanimlanmasi ve dl¢iimlenmesini igermesidir®’:
1. Edinen tarafin belirlenmesi
2. Edinme bedelinin belirlenmesi,

3. Edinen varlik ve yiikiimliliklerin yaninda, (ve varsa) KGOP’lerin de

belirlenmesi,
4. Serefiye veya pazarlikli satin alma sonucunda elde edilen kazancin belirlenmesi

UFRS/TFRS satin alma yonteminin unsurlarint “Satin  alma yonteminin

uygulanmasi asagidakileri gerektirir:
(a) edinen isletmenin belirlenmesi,

(b)  birlesme tarihinin belirlenmesi,

8 Hoyle ve Digerleri, s. 45
8 UFRS 3: BC25
% Hoyle ve Digerleri, s. 45
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(c) edinilen tanimlanabilir varliklarin, tistlenilen tanimlanabilir bor¢larin ve
kontrol giicii olmayan paylarin (azinlik paylarinin) finansal tablolara yansitilmast ve

Olciilmesi; ve

(d)  serefive veya pazarliklt satin alma sonucunda olusabilecek kazancin

986

muhasebelestirilmesi ve olciilmesi.””" seklinde belirlemistir.

Satin alma yonteminde asagidaki adimlarin uygulanmasi gerekir®:
1. Edinen Isletmenin Belirlenmesi

Her bir isletme birlesmesinde bir edinen tarafin oldugu ve kontrolii elde
etmeden hemem hemen higbir sirket birlesmesinin olmayacag ileri siirtilmektedir. Bu
hem TASB (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu) hem de US FASB (Birlesik
Devletler Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu)tarafindan kabul edilen bir
goriistir®™. Bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, séz konusu

isletmenin finansal ve operasyonel politikalarimi yénetme giicii...”™

seklinde
tanimlanan kontrol konusunda, 3.2.4.1.1. Kontrol boliimiinde detayli bilgi verilmistir.
Kontrol kavrami ile edinen tarafin belirlenemedigi durumlarda asagidaki faktorler

edinen tarafin belirlenmesinde kullanilir®®:

Gorece Biiyiikliik: Edinen igletme, genellikle, birlesen isletmeler arasinda
gbrece biiyiikliigli (0rnegin varliklar, hasilat veya kar olarak olgiilen) diger birlesen

isletme veya isletmelerden 6nemli derecede daha biiyiik olanidir.

Islemin Baslaticisi:  lkiden fazla isletmenin dahil oldugu bir isletme
birlesmesinde edinen igletme belirlenirken, birlesen isletmelerden hangisinin birlesmeyi

baslattig1 da dikkate alinir.

Birlikte Harekete Ge¢mek: Bir isletme birlesmesini gergeklestirmek tizere

0zkaynak pay1 ihra¢ edecek yeni bir igletme kurulmus ise, birlesen isletmeler arasindan,

8 UFRS/TFRS 3: 5

87 Epstein ve Jermakowicz, s. 474-92

88 UFRS 3: BC35

8 UMS/TMS 27: 4

%0 Epstein ve Jermakowicz, s. 475; UFRS 3: B14-18
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isletme birlesmesinden 6nce var olan biri edinen isletme olarak belirlenir. Bunun yerine,
bedel olarak nakit veya baska varliklar transfer eden veya borglar altina giren yeni bir

isletme, edinen isletme olabilir.

Sermaye Disi Belirleme: Nakit veya baska varliklarin transferi veya borglar
altina girilmesi yoluyla gerceklestirilen bir igletme birlesmesinde edinen isletme,
genellikle, nakit veya baska varliklar1 transfer eden veya borclarin altina giren

isletmedir.

Ozkaynak Paylarimin Degisimi: Esas olarak 6zkaynak paylarmin degisimine
dayanan bir isletme birlesmesinde edinen isletme genellikle, kendi 6zkaynak paylarini
thrag eden isletmedir. Ancak, genelde “ters birlesme” diye bilinen baz1 isletme
birlesmelerinde ihraggi isletme, edinilen isletmedir. Bir islemin ters birlesme
sayilabilmesi i¢in, dzkaynak paylari edinilen isletmenin (yasal edinilen) muhasebe
amaclar agisindan edinen isletme olmasi1 gerekmektedir. Ya da, yasal olarak edinen
isletme, yasal olarak edinilen isletmenin 6zkaynak paylarimi edinmek i¢in kendi
0zkaynak paylarmin kontrol giiciinii temsil eden paymi yasal edinilen ortakligin
ortaklarna vermesi halinde ortaya ¢ikan bir isletme birlesmesidir’. Béyle bir
birlesmenin sonucunda; yasal ve muhasebe acisindan edinen ile edinilen yer
degistirmektedir. Yasal olarak edinen isletme konsolidasyon acisindan edinilendir, ayni
sekilde yasal olarak edinilen olan isletme konsolidasyon acisindan edinen
isletmedir®.Ornegin ters birlesmeler, halka acik olmayan bir isletme, halka acik hale
gelmeyi isteyip kendi hisse senetlerini ihra¢ etmek istemediginde gergeklesebilir. Bunu
gerceklestirmek i¢in halka agik olmayan isletme, halka agik bir isletmenin, kendi
0zkaynak paylarini, s6z konusu halka acik sirketin 6zkaynak paylarn karsiliginda
almasini saglar. Bu Ornekte, halka acik isletme yasal edinendir ¢ilinkii kendi 6zkaynak
paylarin1 ihra¢ etmistir; halka agik olmayan isletme de yasal edinilendir ¢ilinki
kendisinin 6zkaynak paylari edinilmistir®. Ters birlesmede yasal edinen ortakligi

mutlaka halka acik olmasi, yasal edinilen ortakliginda halka agik olmayan bir ortakli

o Epstein ve Jermakowicz, s. 538
2 Epstein ve Jermakowicz, s. 538
** UFRS/TFRS 3: B 19
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olmast zorunlu degildir®. Ozkaynak paylarmin degisimine dayanan isletme
birlesmelerinde edinen isletmenin belirlenmesinde, s6z konusu durumla ilgili ve

asagidakileri de iceren diger hususlar ve durumlar g6z 6niinde bulundurulur:

1. Isletme Birlesmesi Sonrasi Birlesmis Isletmedeki Nispi Oy Haklari: Edinen
isletme genellikle, birlesen isletmeler arasinda sahipleri, bir grup olarak,
birlesmis isletmedeki oy kullanma haklarinin en biiyiik kismini elde eden veya
elde tutmaya devam eden igletmedir. Hangi sahipler grubunun oy kullanma
haklarinin en biiyiik kismini elde ettiginin veya elde tutmaya devam ettiginin
belirlenmesine iliskin olarak bir isletme, olagandisi veya 6zel oy kullanma
anlagsmalarinin ve opsiyonlarinin, garantilerinin veya doniistiiriilebilir menkul

kiymetlerin var olup olmadigini g6z 6niinde bulundurur.

2. Birlesmis Isletmede, Eger Diger Sahipler Veya Organize Olmus Sahipler Grubu
Onemli Oy Hakkina Sahip Degil Ise, Biiyiik Bir Azinlik Oy Hakkinin Varlig::
Edinen isletme genellikle, tek sahibi veya organize olmus sahipler grubunun

birlesmis isletmede en biiylik azinlik oy hakkina sahip oldugu isletmedir.

3. Birlesmis Isletmenin Idari Organinin Yapist: Edinen isletme genellikle, birlesen
isletmeler arasinda, sahipleri, birlesmis isletmenin idari organinin iiyelerinin

cogunlugunu se¢me, atama veya gorevden alma olanagina sahip olan isletmedir.

4. Birlesmis Isletmenin Kidemli Yonetici Kadrosunun Yapisi: Edinen isletme,
genellikle, birlesen isletmeler arasinda, (6nceki) yonetimi birlesmis isletmenin

yonetimine hakim olan isletmedir.

5. Ozkaynak Paylarmin Degisiminin Sartlari: Edinen isletme genellikle, birlesen
isletmeler arasinda, diger isletmenin veya isletmelerin 6zkaynak paylarinin

birlegsme Oncesi ger¢cege uygun degerlerinin tizerinde bir prim ddeyen isletmedir.

o Epstein ve Jermakowicz, s. 538
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2. Edinme Tarihinin Belirlenmesi

Edinme tarihi, tanim geregi, edinen isletmenin edinilen isletme iizerindeki
kontroliiniin tesis edildigi tarihtir. Edinen isletmenin, edinilen isletmenin kontroliinii ele
gecirdigi tarih genellikle edinen isletmenin; bedeli transfer ettigi, edinilen isletmenin
varliklarim1 edindigi ve borglarin1 {stlendigi tarihtir. Ancak, edinen isletme, bu
tarihlerden daha onceki veya daha sonraki bir tarihte kontrolii ele gegirebilir. Onun i¢in,
birlesme tarihini belirlerken konu ile ilgili tiim ger¢ekleri ve durumlari géz Oniinde

bulundurmak gerekir.

3. Tanmimlanabilir Varliklar ve Edinilen Yiikiimliiliiklerin Belirlemesi ve

Olciilmesi

Genel olarak, edinen isletme, edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklar1 ve
iistlenilen yiikiimliiliiklerini gercege uygun degerleri ile degerlendirir’”. Gergege uygun
deger “Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el
degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir®®.”

seklinde tanimlanmustir.

Tamimlanabilir iistlenilen yiikiimliiliiklerin  bir istisnasi kosullu borglar
(contingent liabilities) ile ilgili olanidir: Bir isletme birlesmesinde iistlenilen kosullu bir
borcu, eger s6z konusu bor¢ gecmisteki olaylardan kaynaklanan cari bir yiikiimliiliik ise
ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlciilebiliyorsa birlesme tarihi itibariyle
muhasebelestirir. Dolayisiyla, edinen isletme, bir isletme birlesmesinde birlesme
tarihinde tistlenilen bir kosullu borcu, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin bulunmamasi durumunda dahi

muhasebelestirir.

%3 Epstein ve Jermakowicz, s. 476
% UMS/TMS 33: 8
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4. Edinilen Isletmedeki KGOP’lerin Tanimlanmasi ve Olgiilmesi

Isletme birlesmesinde ve konsolidasyonda {izerinde en fazla tartisilan
konulardan biri ana ortakligin sahip oldugu hisselerin disinda kalan hisselerin nasil
degerlendirilecegi/belirlenecegi/dl¢giilecegidir. Bu tartigma, edinilen isletmenin (bagh
ortakligin) ana ortakliga ait olan hisselerinin diginda kalan hisselere verilen isimde de
goriilebilir: UFRS/TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UMS/TMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar 2008 yilindaki degisiklik ve revizyondan once; kontrol giicii
olmayan paylari, azinhk paylan olarak adlandirmaktaydi. Bu farkli adlandirmanin
arkasinda yatan neden; bir igletme baska bir isletmede oy hakkinin ¢ogunluguna sahip
olmaksizin da kontrolii ele gecirebilmesidir. Bdyle bir durumda kontrol giiciinii elinde
bulunduran ana ortaklik, bagli ortakliktaki hisselerin % 50’sinden daha azina sahip
olabilir. Bu karisikligi gidermek icin; azinlik paylart kavrami yerine kontrol giicii
olmayan paylar kavrami standartlarda kullamlmaya baslanilmistir’”’. KGOP ve
degerleme ile ilgili detayl bilgi 3.3.4 Kontrol Giicii Olmayan Paylar (Non-controlling

Interests)/Azinlik Paylar: bolimiinde verilmistir.
5. Transfer Edilmis Bedelin Belirlemesi

Genel olarak transfer edilmis bedel edinme tarihindeki gercege uygun degeri
ile belirlenir. Transfer edilen bedel i¢inde; nakit, diger varliklar, bir veya birkag isletme,

bir bagh ortaklik, opsiyonlar, ana ortakligin 6zkaynagini temsil eden hisse senetleri vb.
1%

sayilabilir’™®. Transfer edilmis bede
1. Transfer edilmis varliklarinin,
2. Ustlenilen borglarinin (edinilen isletmenin eski sahiplerine kars1),

3. Edinen isletme tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynak paylarinin

gergege uygun degerlerinin edinme tarihindeki toplamindan ibarettir. Transfer

edilen bedel aymi zamanda; ... edinen isletmenin, edinilen isletmenin onceki

°7 Epstein ve Jermakowicz, s. 482

%8 Epstein ve Jermakowicz, s. 484

9 UFRS/TFRS 3: 37; Pearl Tan Hock Neo ve Peter Lee Lip Nyean, Advanced Financial Accounting, Singapore:
Mcgraw-Hill Education (Asia), 2008 s. 67; Epstein ve Jermakowicz, s. 484
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sahiplerine, edinilen isletmenin kontroliiniin karsiligimin bir parcasi olarak gelecekte

belirli olaylarin gerceklesmesi veya sartlarin yerine getirilmesi halinde ek varliklarini

veya ézkaynak paylarini transfer etmesi yiikiimbiliigii...” '™

101

seklinde tanimlanan kosullu
borglar1 da i¢ermektedir Kosullu borca (bedele), edinen isletmenin edinilen
isletmenin edinim tarihinden itibaren iki yil i¢inde karliligin1 % 10 artirmasi halinde,
edinilen isletmenin eski sahiplerine iki y1l i¢in ek karin % 5’ini 6deyecegi seklindeki bir

sozlesmeyi ornek olarak vermek miimkiindiir.

Aracilik tcretleri, danigsmanlik ticretleri, yasal {icretler, degerlemeye iliskin
ticretler, miisavirlik hizmeti {icretleri gibi edinen isletme tarafindan yapilan harcamalar
veya katlanilan maliyetler, edinme iglemine iliskin harcama olmasi nedeniyle transfer
edilmis bedele dahil edilmez, harcamalarin gergeklestigi ve hizmetin alindig1 dénemde
dogrudan gider olarak muhasebelestirilir'”. Ancak; elde etme icin edinen isletmenin
bor¢lanma araglarinin ya da hisse senetlerinin ihraci nedeni ile katlandigi ihra¢ giderleri
UMS/TMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve UMS/TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standartlarma goére muhasebelestirilir'®”.  Borglanma
ihracina iligkin giderler bor¢lanma siiresi iginde giderlestirilir, hisse senetlerine iligkin

ihra¢ giderleri ise hisse senetleri bedellerinden diisiiliir' .

6. Serefiyenin ya da Pazarhkhh Satin Almadan Dogan Kazancin

Belirlenmesi ve Olciilmesi

Satin alma yonteminde serefiyenin veya pazarlikli satin alma sézkonusu ise
bundan saglanan kazancin belirlenmesi ve Ol¢iilmesi gerekir. Konuyla ilgili olarak
3.3.3. Serefive (Goodwill) bodlimiinde detayli bilgi verildiginden burada ayrica

konunun agiklanmasina gerek duyulmamastir.

100 UFRS/TFRS 3 Ek A Terimlerin Tanimlar1
1)l UFRS/TFRS 3: 39

192 UFRS/TERS 3: 53

103 UFRS/TERS 3: 53

1% Neo ve Nyean, s. 67
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3.1.5 Sirket Birlesmelerinde Vergi Etkisi-UFRS/TFRS Yaklasim

Sirket birlesmelerinde, tanimlanabilir varliklarin ve yiikiimliiliikklerin defter
degerleri yerine gercege uygun degerleri dikkate almmaktadirlar'®. Tanimlanabilir
varliklarin ve yiikiimliiliklerin defter degerleri ile gergege uygun degerlerinin esit
olmasi tesadiifi bir durumdur. Dolayisiyla, ikisinin arasinda farkliliklar (differentials)
ortaya ¢ikmaktadir. Tanimlanabilir varliklarin ve ylikiimliiliiklerin defter degerleri ile
gercege uygun degerleri arasinda farkliliklarin bulunmasi halinde, UFRS/TFRS’ye gore
“ Ertelenmis vergi varliklari/alacagi” ve “Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri/bor¢larr”

ortaya ¢ikmaktadir”'%.

Isletme birlesmesi ile birlikte, edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarinin
ve yukiimliiliiklerinin defter degerleri ile gercege uygun degerleri arasinda farkliliklar
ortaya ciktig1 halde, vergiye esas deger degismemis ise ertelenen vergi varligi veya
yiikiimliiliigii ortaya cikacaktir'®’. Bir isletme birlesmesinde, bir varligin defter degeri
gercege uygun degerine yiikseltilmis ancak vergiye esas degeri onceki sahiplerine olan
maliyeti ile kalmigsa, ertelenmis vergi borcu doguran bir gecici fark ortaya ¢ikacak,
veyahut bir varligin defter degeri gergege uygun degerinin iizeride kalmig olmasi (deger
disiikliigiin  bulunmasi halinde) ertelenen vergi varligi/alacagi ortaya c¢ikacaktir.
Ornegin, isletme birlesmesi ile birlikte edinilen isletmenin stoklarinin defter degeri
30.000 TL oldugu halde, gercege uygun degerlerinin 50.000 TL olmasi durumunda,
20.000 TL (vergilenebilir gecici fark) fark ortaya ¢ikmakta ve bu da gelecekteki
vergilendirilebilir gelirin artmasina neden olacaktir. UFRS/TFRS tarafindan, isletme
birlesmelerinde tek yontem olarak kabul edilen satin alma yontemine gore, edinilen
isletmenin varliklar1 ve yiikiimliliklerinin ger¢ege uygun degerleri ile dikkate

alindigindan, gelecekte vergilendirilebilir gelirin de taminmasi ve ertelenmis vergi

195 UMS/TMS 12: 18a, 19

1% Mike Bonham, Richard Crisp, Matthew Curtis, Mike Davies, Pieter Dekker, Tim Denton, Richard Moore, Robert
Overend, Hedy Richards, Tim Rogerson and Matt Williams; International GAAP 2009, West Sussex: Wiley and
Ernst&Young, 2009, s.1713; Neo ve Nyean, s. 76

107 UMS/TMS 12: 19; Neo ve Nyean, s. 76
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borglar1 olarak da muhasebelestirilmesi gerekirlog. Bu sekildeki bir tanima, birlesme ile

birlikte ortaya ¢ikan serefiyenin de tutarim etkileyecektir'®.

Isletme birlesmesinde ertelenmis vergi borcunun ortaya ¢ikmasi ve bunun

serefiyenin tutarmni nasil etkiledigi konusu Ornek 3.1 iizerinde gosterilmistir:

Ornek'” 3.1: 01.02.2009 tarihinde A ana ortaklizi B baglh ortakliginmn
hisselerinin % 90’1 1.250.000 TL’ye satin almigtir. Kurumlar vergisi oran1 % 20°dir.
Birlesme tarihinde, A ana ortakligit ve B bagli ortakliginin bilangolar1 Tablo 1’de
gosterilmistir.

Tablo 1: A Ana Ortakhg: ile B Bagh Ortakhginmin Birlesme Tarihindeki Bilancolar1 ve B Bagh
Ortakhginin Varlk ve Yiikiimliiliiklerinin Gercege Uygun Degerleri Tablosu

B Bagh Ortakhginin

A Ana Defter |Gerg¢ege Uygun Doviz

Bilanco Kalemi | Ortakhgi Degeri Degeri Fark Cinsi
Kasa 100.000 80.000 80.000 0|TL
Binalar 3.000.000] 1.000.000 1.100.000] 100.000|TL
Stoklar 500.000 200.000 220.000] 20.000|TL
Bagli Ortakliklar | 1.250.000 0|TL
Toplam Aktifler | 4.850.000] 1.280.000 1.400.000{ 120.000(TL
Borglar 450.000 80.000 80.000 0|TL
Ozkaynak 4.400.000] 1.200.000 1.320.000{ 120.000(TL
Sermaye| 1.400.000 800.000 800.000 0|TL
Yedekler| 3.000.000 400.000 520.000] 120.000|TL
Toplam Pasifler | 4.850.000] 1.280.000 1.400.000{ 120.000(TL

Serefiyeyi hesaplamak i¢in Once edinilen ortakligin tanimlanabilir net
varliklarinin gergege uygun degerlerini belirlemek gerekir. Yukarida da belirtildigi gibi,
bir isletme birlesmesinde, bir varligin defter degeri gercege uygun degerine yiikseltilmis
ancak vergiye esas degeri Onceki sahiplerine olan maliyeti ile kalmigsa ileride
vergilenebilir gelir olarak kabul edilmekte ve dogal bir sonu¢ olarak gecici bir fark

ortaya ¢ikmaktadir. Bu farklar {izerinden ertelenmis vergi bor¢lari hesaplanmakta ve

1%8 Neo ve Nyean, s. 76
P UMS/TMS 12: 19, 66
"0 UMS 12: Appendix B Ornek 3’ten uyarlanmustir.
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hesaplanan bu vergi edinilen ortakligin net aktiflerin gercege uygun degerinden

diistilmektedir.
Ertelenmis vergi borglart = 120.000 TL * 0,2= 24.000 TL
Tanmlanabilir net
varlklarmn gergege uygun = 1.320.000 TL - 24.000 TL = 1.296.000 TL
KGOP = 1.296.000 TL * 0,1 = 129.600 TL

Bu tutarlar belirlendikten sonra serefiye asagidaki sekilde hesaplanabilir:

Transfer Edinilen isletmenin
edilmis bedelin Edinme tanimlanabilir net
Serefiye|= - + o . -
gercege uygun tarihindeki varliklarin ger¢ege uygun
degeri KGOP'nin tutari degeri
= 1.250.000TL +  129.600 TL - 1.296.000 TL
= 83.600 TL

Ertelenmis vergi borcu, KGOP ve serefiye tutarlari hesaplandiktan sonra,
birlesme tarihindeki grubun (A ana ortaklig1 ve B baglh ortakligi) konsolide bilangosu

ve konsolide ¢alisma tablosu Tablo 2 {izerinde gdsterilmistir.
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Tablo 2: Birlesme Tarihindeki Vergi Etkisini Gosteren Grubun (A Ana Ortakhgi ve B Bagh
Ortakhgi) Konsolide Bilan¢osu ve Konsolide Calisma Tablosu (TL)

B Bagh Ortakhiginin [Eliminasyon Kayitlary
Gergege
A Ana Defter Uygun
Bilanco Kalemi | Ortakhigi| Degeri Degeri Borg¢ Alacak | Konsolide
Kasa 100.000 80.000 80.000 180.000
Binalar 3.000.000] 1.000.000] 1.100.000{ 100.000 4.100.000
Stoklar 500.000f 200.000] 220.000 20.000 720.000
Bagli Ortakliklar | 1.250.000 1.250.000
Serefiye 83.600 83.600
Toplam Aktifler| 4.850.000| 1.280.000( 1.400.000 5.083.600
Borglar 450.000 80.000 80.000 530.000
Ertelenmis Vergi
Borglar 24.000 24.000
Ozkaynak 4.400.000| 1.200.000( 1.320.000 4.529.600
Sermaye| 1.400.000f 800.000] 800.000] 800.000 1.400.000
Yedekler| 3.000.000] 400.000f 520.000] 400.000 3.000.000
KGOP 129.600 129.600
Toplam Pasifler | 4.850.000| 1.280.000( 1.400.000] 1.403.600| 1.403.600| 5.083.600

UFRS/TFRS kapsaminda yapilan sirket birlesmelerinde vergi etkisi kisaca ve

konumuzu etkiledigi olglide agiklanmigtir. Zorunlu olmadik¢a, Orneklerimizde vergi

etkisi dikkate alinmamustir.

3.2. Konsolide Finansal Tablolar

3.2.1 Konsolide Finansal Tablo Kavrami

Finansal muhasebe “Finansal karakterli, para ile ifade edilebilen islem ve

olaylarin kaydedilmesi, siniflandirilmasi, ozetlenerek raporlar halinde sunulmasi ve

yorumlanmast ile ilgili bir sanat

11155

olarak tanimlanabilir. Tanimdan da anlagilabilecegi

gibi finansal muhasebe genel olarak asagida belirtilen fonksiyonlar1''> yerine

getirmektedir:

"1 Ahmet Kizil, Genel Muhasebe, Vergi Uygulamalari, Enflasyon Muhasebesi, Istanbul: Bahar Yayinlari, 2006,

s.1
12 Kizil, s. 6-7
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1. Islem ve olaylarm kaydedilmesi,

2. Islem ve olaylarin siniflandirilmasi, gruplandirilmasi veya tasnif edilmesi,
3. Sonuglarin raporlanmasi,

4. Islem ve olaylar ile neticelerinin analiz edilmesi,

5. Analiz neticelerinin yorumlanmasi.

Yukarida belirtilen tanim ve muhasebe fonksiyonlarindan anlasilabilecegi gibi;
yonetim, hissedar ve menfaat sahiplerine, muhasebe sistemi i¢inde kaydedilen ve
toplanan bilgilerin, belirli zaman araliklariyla iletilmesini saglayan araglar'" olarak
tanimlanan finansal tablolar; kullanicilarin faaliyet sonuglarini anlamalarina yardimei
olmak, donemler itibariyle karsilastirmalarina olanak vermek, isletmenin faaliyet
sonuclarinin diger isletmelerin faaliyet sonuglar ile karsilastirmalarini kolaylastirmak
ve isletme ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bir yargiya varmasini saglamak gibi yararli ve

objektif bilgiler sunmaktadirlar.

Finansal tablolar diizenlenirken, Genel Kabul Gormiis Muhasebe Temel
Kavramlarindan biri olan kisilik kavrami geregi, muhasebe islemlerinin ilgili is birimi
ile ilgili oldugu, o i birimi adina kayit altina alindig1 hususunun g6z oniine alinmasi ve
finansal tablolarda bu is biriminin faaliyet sonuglar1 ve durumu hakkinda genel bilgi
sunulmas1 gerektigi belirtilmelidir. Bu baglamda, birden fazla is biriminin (sirketin)
faaliyetleri  sonucunda  diizenlenen  finansal tablolarimin  birlestirilerek  fiktif
(kavramsal)/ekonomik bir kisilik'?adina diizenlenmesi finansal tablo konsolidasyonu
olarak tamimlanmaktadir. Adina raporlama yapilan bu fiktif kisilik, konsolide finansal
tablolara iliskin muhasebe kaydi yapmamakta ve fakat finansal tablolar1 konsolide
edilecek olan sirketlerin finansal tablo kalemleri tek tek belirlenmekte ve gerekli
birlestirme ve eliminasyon islemlerine tabi tutmak i¢in konsolide ¢alisma tablolarina

115

aktarilmaktadir' °. Caligma esnasinda konunun basitlestirilmesi igin, siklikla, fiktif

'3 Akdogan ve Tenker, s.4

"4 Kadir Giirdal, “Muhasebe Standartlar1 Yoniinden Finansal Tablolarm Konsolidasyon ilkeleri ve Uygulamalar1”,
(Yaymlanmamis Doktora Tezi, Ankara Universitesi SBE, 2001), s. 30

' Giirdal, 5.30
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kisilik adina muhasebe kaydi gosterilmistir. Ancak, bunlarin konsolide c¢alisma

tablosuna yardimei1 olma diginda bir fonksiyonlar1 bulunmamaktadir.

UMS/TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda konsolide
finansal tablolar; “ bir grubun finansal tablolarmin tek bir isletme gibi sunuldugu

11655

finansal tablo olarak tanimlanmistir. Tanimda gecen grup kavrami asagida detayli

bir sekilde irdelenmistir.
3.2.2 Birlestirilmis Finansal Tablolar ( Combined Financial Statements)

I¢inde ortakliklara sermaye koymus bir ana ortakligin bulunmadig: isletmelerin
olusturdugu topluluga ait olan finansal tablolarin konsolide finansal tablo usullerine
uygun bir sekilde birlestirilmesidir. Bazi durumlarda sirketler arasindaki iliskiler, ana
ortaklik-bagli ortaklik niteliginde degildir. Ciinkii tek tarafli veya karsilikli sermaye
yatirrmi bulunmamaktadir. Bu durumda indirime konu olacak bir yatirnm 6zkaynak
iliskisi olmayacak ve dolayisiyla konsolide finansal tablo diizenlenmesi uygun
olmayacaktir''’. Birbiri ile iliskili ancak bir ana ortakligi bulunmayan bir isletmeler
toplulugunun finansal tablolar1 birlestirilerek, birlestirilmis finansal tablo elde

edilmektedir.

Birlestirilmis finansal tablolar 6zellikle bir gergcek kisinin birden fazla
isletmeye sahip olmasi durumunda hazirlanmaktadir''®. Bazen de bir ana ortaklik

sadece bagl ortakliklarinin finansal tablolarini birlestirebilir.

Kredilendirme siirecinde, konsolide finansal tablo diizenlemek zorunda
olmayan ve fakat finansal sonuglar1 ve durumlar itibariyle bir toplulugu olusturan
isletmelerin birlestirilmis finansal tablolarmin hazirlanmas1 gerekir. Ozellikle de bir
gercek kisinin sahip oldugu veya dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi
isletmelerin finansal tablolarinin birlestirilmesi gerekir. Bu gerekliligin temel nedeni, bu

isletmelerden birinin finansal anlamdaki zayifligindan diger isletmelerin de

"6 UMS/TMS 27: 4

7 Giirdal, s. 35

18 Richard E.Baker, Vadean C. Lembke, Thomas E. King ve Cynthia G. Jeffrey, Advanced Financail Accounting,
Seventh Edition, New York: McGraw-Hill Irwin, 2008, s. 103
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etkilenebilmesi ve kredilendirilen isletmenin kredilerini 6demede temerriide diisebilme

olasiligidir.

Finansal tablolar1 birlestirilen isletmeler arasinda bir ana ortaklik olmasa dahi,
eger bu isletmeler arasinda sermaye yatirimi var ise bunun &zkaynaklar ile karsilikli

olarak indirilmesi gerekir'".

3.2.3 Konsolide Finansal Tablo Diizenleme Gerekceleri

Bir grubun finansal tablolarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu konsolide
finansal tablolarinin temel amaci; ana ortakligin hissedarlari, yoneticileri ve menfaat
sahiplerine, grubun finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akislar1 hakkinda gergek
ve dogru bilgi vermektir'?. Finansal tablolarin diizenlenme amaglari asagida detayli bir

sekilde incelenmistir:
3.2.3.1 Bilgi Verme Amaci

Konsolide finansal tablolarin; grubun finansal durumu, nakit akis1 ve faaliyet
sonuclar1 hakkinda, gruba bagl her bir sirketin ayr1 ayr1 diizenlemis olduklar1 finansal
tablolarina nazaran daha fazla bilgi verebilmesi halinde, konsolide tablonun

diizenlenmesi gerekliligi belirtilmektedir'*'

. Konsolide finansal tablolar, genel olarak,
grubun finansal durumu, faaliyet sonuglart ve risk durumu hakkinda bilgi vermektedir.
Kredi degerlendirme siirecinde; kredi talebinde bulunan miisterinin, tesis edilecek veya
tesis edilip kullandirilmis (riske girilmis) olan kredilerinin, zamaninda ve tam olarak
(anapara, faiz ve varsa diger yiikiimliiliikkler) 6deyebilme kapasitesi hakkinda da bilgi
vermektedir. Yukarida belirtilen bilgilerden ana ortakligin hissedarlar1 ve yoneticileri

yaninda bir menfaat grubu olan kreditdrler ve 6zellikle bankalar yararlanmaktadirlar.

Ancak, konsolide finansal tablolarin; konsolidasyona tabi tutulan her bir

sirketin finansal tablolarina nazaran, grup hakkinda, daha fazla bilgi verici oldugu

122

konusunda fikir birligi bulunmamaktadir ““. Baz1 yazarlar, konsolide finansal tablolarin

"% Baker ve Digerleri, s. 103

120 Giirdal, s. 32; Oziilke, s. 46; Volkan Demir ve Oguzhan Bahadir, UFRS/TFRS Kapsaminda isletme
Birlesmeleri ve Konsolidasyon, Ankara: Nobel Yayinlari, 2008, s.8

121
Neo ve Nyean, s.30

122 Neo ve Nyean, s. 30
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bilgiyi ortaya cikarma yerine, sakladiklarini ve bu nedenle de konsolide olmayan
finansal tablolarin konsolide finansal tablolara nazaran kullanicilara daha fazla bilgi
sunduklarmi  iddia etmektedirler'”. Onlara gore, finansal tablo kullanicilari
konsolidasyon yontemlerini kullanarak konsolide finansal tablo elde edebilirler. Fakat
tersini yapmak miimkiin degildir. Bu sav, grup i¢i islemlerin az veya 6nemsiz olmasi
halinde dogrudur'**. Ancak, grup ici islemlerinin fazla ve grup ici firmalarin birbirlerine
olan finansal bagliligin artis1 oraninda, finansal tablolarin dig kullanicilari tarafindan
konsolide tablo hazirlama zorlugu ortaya ¢ikmakta ve hatta imkansiz hale gelmektedir.
Zira, bu durumda, sadece grup i¢i firmalarin finansal tablolarindaki bilgiler ile

konsolide finansal tablolara ulasmak miimkiin degildir.
3.2.3.2 Etkili Anlasma (Efficient Contracting)

Agency teorisine gore; bor¢ alan ile bor¢ veren arasinda kalite agisindan
asimetrik enformasyon dagilimi olmakta ve enformasyon edinmenin ek bir maliyeti

bulunmaktadir'?

. Bu baglamda, konsolide edilmis bilgi, bor¢ alan ile bor¢ veren taraf
arasindaki bilgi asimetrisini azaltmasi sayesinde, firmalarin degerini bir biitiin olarak
artirmaktadir. Borg¢ verenler, borg alanlarin girketin i¢ini bosaltacaklari ve alacaklar1 igin
fazla bir giivence olmadig korkusu ile hareket ederler'?®. Bu nedenle, bor¢ verenler ek
bir teminat talep ederler. Iste, konsolide finansal tablolarin, grubun biitiin ddeme
kapasitesini ve net aktif degerini gosteriyor olmasi yoluyla, ek garanti fonksiyonunu
yerine getirdigi savunulmaktadir. Bu durum “es sigorta etkisi” (co-insurance effect)

olarak da bilinmektedir.
3.2.4 Konsolide Finansal Tablolarda Temel Kavramlar

Konsolide finansal tablolara iligskin temel kavramlar olan; kontrol, ana ortaklik,

bagh ortaklik, grup, istirak ve 6nemli etki bu boliimde agiklanmustir.

12 Neo ve Nyean, s. 31
124 Neo ve Nyean, s. 31
125 Berk, Finansal Yonetim, s. 25
126 Neo ve Nyean, s. 31

45



3.2.4.1 Kontrol ve Kontroliin Kaybedilmesi
3.2.4.1.1 Kontrol

Kontrol kavrami UFRS/TFRS’nin temel kavramlarindan biridir. UFRS/TFRS
kontrol kavramini “ Bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, soz

konusu isletmenin finansal ve operasyonel politikalarim yonetme giiciidiir”'*’

seklinde
tanimlanmistir.  Yukaridaki tanimdan da anlasilabilecegi gibi kontrol kavraminin iki
bileseni bulunmaktadir: Isletmenin faaliyetlerinden fayda saglama ve isletmenin

finansal ve operasyonel politikalarini belirme ve yonetme .

UFRS/TFRS’de finansal ve operasyonel politika kavramini tanimlanmis
degildir.  Bir isletmenin, satig, iretim, pazarlama gibi faaliyetleri operasyonel,
bor¢lanma araglarinin ihraci, biitge hazirlanmasi, temettii dagitimi gibi faaliyetleri
finansal politika olarak goriilebilir'*®. Bir ortakligin (ana ortaklik) baska bir ortakligmn
dogrudan veya dolayli olarak oy haklarimin yaridan fazlasini1 kontrol etme giiciine sahip

olmas1 halinde kontroliin var oldugu kabul edilir. UFRS/TFRS’ye gére'”’;

1. Diger pay sahipleri ile yapilan bir anlagma vasitasiyla oy haklarmin yaridan

fazlasinin kontrol edilmesi,

2. Bir diizenleme veya sozlesme geregi, isletmenin finansal ve operasyonel

politikalarini yonetme giiciine sahip olunmasi,

3. Isletmeyi kontrol eden yonetim kurulu veya esdeger yiiriitme organinin

tiyelerinin ¢ogunlugunu atama veya gorevden alma giiciine sahip olunmasi,

4. Isletmeyi kontrol eden ydnetim kurulu veya esdeger yiiriitme organinda, oylarin

cogunlugunu (istedigi yonde) verme giiciine sahip olunmasi

127 UMS/TMS 27: 4

128 Deloitte, Business Combinations and Changes in Ownership Interests, A guide to the Revised IFRS 3 and
IAS 27,2008, http://www.iasplus.com, (25 Eyliil 2008). s. 22

12 UMS/TMS 27: 13
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hallerinde, ana ortaklik, bagli ortaklikta oy haklarinin yarisina veya daha azina

sahip olsa dahi, kontroliin var oldugu kabul edilir (fiili kontrol hali)"*°.

Bir ana ortakligin bagli ortakliktaki oy hakki hesaplanirken, mevcut
kullanilabilir veya dontstiiriilebilir (hisse senedine doniistiiriilebilir tahvile sahip
olunmasi gibi) potansiyel oy haklari da dikkate alinir'' . Ornegin; bir ortaklik baska bir
ortakligin % 40’na sahiptir. Ancak; sermayenin % 15’ini de satin alma opsiyonuna
sahip ve bu opsiyonu istedigi zaman kullanma hakkina sahip oldugu bir durumunda;
sermayenin % 55’ine sahip oldugu ve kontroliin var oldugu kabul edilir'**. Kontrol
acisindan durum bdyle olmasina ragmen, kar ve zarar dagitimi mevcut olan paylara gore

dagitilir ve potansiyel oy hakki dikkate alinmaz'**.

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacagi iizere; UFRS/TFRS’de kontrol
kavrami tanimlanirken kontrol giicii ve yararlanma/fayda saglama esas alinmaktadir.
Ancak; ABD uygulamasina yon veren diizenlemelerden ARB 51°de kontrol i¢in temel

kosul oy cogunluguna sahip olmaktir'**

. Ancak, bazi durumlarda ana firmanin bagh
ortakligin oy hakkinin yarisindan fazlasina sahip olmakla birlikte kontroliin olmadig:
varsayllmakta ve konsolide finansal tablo diizenlenmemektedir: Ortakligin yasal
yeniden organize siireci i¢inde olmasi, iflas siirecinde olmasi, ana ortakligin yurt disi
bagl ortakliklardaki yonetme giiclinii ortadan kaldiran veya sinirlandiran kambiyo

kontroliiniin bulunmas1 veya yabanci hiikiimetlerin bunu siipheli kilacak davraniglarinin

135
bulunmasi.

UMSK Ekim 2008 ayinda konsolide finansal tablolara iliskin olarak Taslak
Metin (Exposure Draft 10) 10 Konsolide Finansal Tablolar’1 yayimlamistir'*°. Taslak

metinde kontrol kavrami “ Raporlayan igletmenin, baska bir isletmenin faaliyet

130 Bonham ve Digerleri, s. 400-401

! Deloitte, 5.24, UMS/TMS 27: 14, Neo ve Nyean, s. 37

132 Epstein ve Jermakowicz, s. 515

133 Epstein ve Jermakowicz, s. 515

134 Statement of Financial Accounting Standards No. 160 Non Controlling Interests in Consolidated Financial
Statements, an amendment of Accounting Research Bulletin (ARB) No. 51, Financial Accounting Standards
Board, Norwalk: FAF, 2007, s. 6 http://www.fasb.org/ (15 Aralik 2008); Deloitte, IFRSs and US GAAP, A
Pocket Comparison, 2008, http://www.iasplus.com, (26 Eyliil 2008). s. 30

"> ARB No. 51: 2

136 http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Consolidation/Consolidation.htm (14 Aralik 2008); taslaga
iliskin atiflar ED 10 ile belirtilecektir.
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sonuclarindan  getiri elde etmek icin faaliyetlerini  yonetmesidir”'?’

seklinde
tanimlamistir. Taslaktaki getiri kavrami hem kari, hem de zarari i¢inde barindirdigindan
UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardindaki kontrol kavraminin
taniminda gegen fayda saglama kavramindan farklilik arz etmektedir. Zira, fayda
saglama sadece olumlu yonii ile yorumlanmakta, oysa getiri kavrami hem olumlu (kar-
gelir), hem de olumsuz (zarar-gider) yonlerini de iginde barmndirmaktadir'®®. Taslak
metinde belirtilen bazi getiri 6rnekleri: temettii geliri, bagh ortakliga sunulan hizmetler

karsilig1 elde edilen getiriler, vergi avantajlari, 6lgek ekonomilerinden elde edilen

gelirler (KGOP’ler bundan yararlanmayabilir), maliyet yonetimi.

Taslak metinde, kontrol giicliniin raporlayan isletme (ana ortaklik) tarafindan
kendi menfaatleri ¢ercevesinde kullanilmasini 6ngérmektedir. Bu baglamda kontrol
giicii ile getiri arasinda bir illiyet bagmin olmasmi sart kosmaktadir'®’. Bu da
UMSK’nin konsolidasyon i¢in kontrol giiciinlin var olmasi yaninda bu giicii kendi
getirisi icin bagl ortakligin faaliyetlerini yonetmesi gerekliligine iliskin goriisiiniin

140
sonucudur .

Taslak metinde faaliyetleri yonetme giicliniin degisik araglar ile olabilecegi
belirtilmektedir: Se¢me hakkini elinde bulundurmak, hisse senedine c¢evrilebilir
opsiyonlara veya diger ¢evrilebilir haklara sahip olmak. Bu hakkin mutlaka kullanmasi

zorunlu olmayip, bdyle bir hakkin olmasi kontrol igin yeterli sayilmaktadir'®'.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 4. maddesinde kontrol kavrami “... Bir
tiizel kiginin, sermayesinin, asgari yiizde elli birine sahip olma sarti aranmaksizin,
cogunluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi veya bu ¢ogunluga sahip
olunmamakla birlikte imtiyazli hisselerin elde bulundurulmasi veya diger hissedarlarla
vapilan anlagsmalara istinaden oy hakkinin ¢ogunlugu iizerinde tasarrufta bulunulmasi
suretiyle veya herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin karara esas ¢ogunlugunu

(13

atayabilme ya da gorevden alma giiciiniin elde bulundurulmasin seklinde

tanimlanmistir. Bankacilik kanunu da UMS/TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal

3TED 10: Appendix A
¥ ED 10: 14

39ED 10: BC55
“0ED 10: BC56
Y1ED 10: 8
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Tablolar standardinda oldugu gibi kontrol giiciinii esas alinmistir. Kanun maddesinde,

kontrol edilen isletmenin faaliyetlerinden yarar saglanmaya acik bir bicimde

deginilmemis olunsa dahi, tanimdan bunun zimmni olarak kabul edildigini
diisiinmekteyiz.
3.2.4.1.1.1 Dogrudan/Direkt Kontrol

Kontrol kavrami ile ilgili yaptigimiz agiklamalardan kontroliin dogrudan veya

dolayl olabilecegi anlasilmaktadir.

Dogrudan kontrol, bir igletmenin (ana ortakligin) baska bir isletmenin (bagh
ortakliginin) ¢ogunluk hisselerine dogrudan sahip olmasidir. Sekil 3 Dogrudan ve
Dolayli ortaklik semasinda goriilecegi gibi A ana ortakligt B bagli ortakliginin
hisselerinin % 60°na dogrudan sahiptir. Bu durumda, A ana ortaklig1 B bagli ortakligini

dogrudan kontrol etmektedir.
3.2.4.1.1.2 Dolayl/Endirekt Kontrol

Ana ortakligin, bagh ortakligi/ortakliklar1 vasitasiyla baska isletmeler
tizerindeki kontrol bi¢cimidir. Ana ortaklik, bdyle bir durumda, kontrol giiciinii bir araci

bagl ortaklik vasitasiyla gergeklestirmektedir.

Sekil 3 Durum 1 ‘de A ana ortaklig1 B bagli ortakliginin % 100’iine sahip olup,
A’nin B iizerinde kontrolii bulunmaktadir. B bagl ortakligi C ortakliginin % 51’ine
sahip bulunmaktadir. A ana ortakligi B bagh ortaklig1 vasitasiyla C ortaklig1 iizerinde
kontrole sahip olup, C’nin finansal tablolarini konsolide edecektir. A ana ortakliginin D
ortakliginin finansal tablolarinin kontrol edip etmeyecegini belirlemek i¢in A ana
ortakliginin B ve C ortakliklar1 vasitasiyla D’nin finansal ve operasyonel politikalarini
belirme giicline sahip olup olmadigina bakmak gerek. A ana ortakligt B ve C
vasitastyla D’nin (1*0,51%0,45) % 23’iine, B vasitasiyla da % 45’ine ve toplamda da %

68’ine sahiptir. A’nin D {izerinde kontrol giicii oldugu kabul edilmektedir.

Sekil 3 Durum 2’de A ana ortaklig1 B bagli ortakliginin % 100’iine sahip olup,
A’nin B iizerinde kontrolii bulunmaktadir. B bagli ortakligi C ortakliginin % 49’una ve

E ortakliginin % 35’ine sahip bulunmakta ve her iki ortaklik iizerinde de kontrolii
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bulunmamaktadir. A ana ortakliginin D ortakliginin finansal tablolarinin kontrol edip
etmeyecegini belirlemek i¢in A ana ortakliginin B ve C ortakliklar1 vasitasiyla D’nin
finansal ve operasyonel politikalarini belirme giiciine sahip olup olmadigina bakmak
gerek. A ana ortakligi B ve C vasitastyla D’nin (1*0,49%0,45) % 22’sine, B vasitasiyla
da % 45’ine ve toplamda da % 67’sine sahiptir. ilk bakista A’nin D iizerinde kontrol
giicli oldugu goziikmektedir. Ancak, A ana ortakligmin C ortaklig1 {izerinde kontrol
giicii olmadig1 igin, D ortakhig1 iizerinde de kontrol giicii bulunmamakta'* ve D

ortakliginin finansal tablolar1 konsolideye dahil edilmeyecektir.

Sekil 3: Dogrudan ve Dolayl Kontrol Semasi

Dogrudan Kontrol Dolayh Kontrol
A A A
% 100l % 100

% 60 B B

| %51 l%45 % 35 % 49" % 4{ % 35
—> —
B C %45 D E C %45 D E
Durum 1 Durum 2

Kontrol kavram ile ilgili agiklamalarimiza son vermeden Once potansiyel oy
haklarinin kar tahsisi tizerindeki etkisine de bakmakta fayda bulunmaktadir. Yukarida
da agiklandig1 lizere, bir ana ortakligin bagli ortakliktaki oy hakki hesaplanirken,
mevcut kullanilabilir veya doniistiiriilebilir (hisse senedine doniistiiriilebilir tahvile
sahip olunmasi gibi) potansiyel oy haklar1 da dikkate almir. Ancak, UFRS/TFRS
“Potansiyel oy haklarimin mevcut oldugu durumlarda, kar veya zarar ya da
ozkaynaklardaki degisimle ilgili olarak ana ortakliga ve kontrol giicii olmayan paylara
(azinlik paylarina) isabet eden tutarlar belirlenirken, mevcut sahiplik durumu dikkate

alinir, potansiyel oy haklarinin muhtemel kullanimi veya déniistiiriilmesi gibi durumlar

2 Neo ve Nyean, s. 38
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bu hesaplamaya dahil edilmez.”"* hikkmiinii getirerek, kontrol etme giicii ile kar/zararin
ana ortakliga ve kontrol giicii olmayan paylar arasindaki tahsisini birbirinden
ayirmaktadir. Bununla birlikte, eger potansiyel oy hakki, bagli ortakligin (bir sdzlesme
ile) ekonomik sonuglarina (kar/zararina) katilma hakkini da veriyor ise, bu durumda, kar

tahsisinde bu oy haklari da dikkate alinir'**.
3.2.4.1.2 Kontroliin Kaybedilmesi

Ana ortakligin, bagh ortakligin/isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak
amaciyla, so6z konusu ortakligin/isletmenin finansal ve operasyonel politikalarini
yonetme gliciinlin ortadan kalkmasi ile ortaya ¢ikan duruma kontroliin kaybedilmesi

seklinde tanimlanmaktadir'®. Ana ortakligin bagli ortakhik tizerindeki kontrol giicii

temel olarak iki sekilde kaybedilebilir'*:

1. Sahiplik Oraninda, Mutlak veya Goreceli Bir Degisiklikle Kontroliin
Kaybedilmesi

Ana ortaklik, bagl ortaklikta yatirim yaptig1 hisselerinin tamamini veya payini
% 50’nin altina dusiirecek sekilde elden ¢ikarmasi veya bagl ortakligin {igiincii taraflara
satilmak tlizere yeni hisse senedi ihra¢ etmesi halinde, aksi kanitlanmadigi miiddetce,
kontroliin kaybedildigi varsayilir. Bu durum dogrudan kontrol i¢in gecerli oldugu gibi,

dolayl kontrol i¢in de gecerlidir.
2. Ortakhk Pay1 Degismeksizin Kontroliin Kaybedilmesi

Bir ana ortakligin bir bagl ortakliktaki pay1 % 51 ve iistii ise, kontroliin var
oldugu kabul edilmektedir. Ancak, bazi durumlarda ana ortakligin bagl ortakliktaki
payt % 50 ve iistii oldugu halde, ana ortaklik bagl ortaklik iizerindeki kontroliinii
kaybedebilir: “Bir baglh ortakligin, hiikiimetin, mahkemenin, kayyum ya da bir

diizenleyici otoritenin kontrolii altina girmesi bu duruma ornek olusturan hususlar

3 UMS/TMS 27: 19

144 Neo ve Nyean, s. 40; Epstein ve Jermakowicz, s. 515
145 UMS 27: BC53

146 UMS/TMS 27: 32; Epstein ve Jermakowicz, s. 517
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arasidadir. Bu tiir bir durum sozlesmeye bagl bir anlasmanin sonucu olarak da ortaya

cikabilir ™'

Kontroliin kaybedilmesi ile birlikte ana ortaklik-bagli ortaklik iligkisi sona
ermekte ve ana ortaklik, bagli ortakligin net aktifleri iizerindeki kontrol giiciinii
kaybetmektedir'*®. Bu asamadan sonra, ana ortaklik, bagh ortakligimn varlik, bor¢ ve 6z
kaynagini kendi kayitlarinin disina ¢ikarmakta, baska bir deyisle ana ortaklik, iizerinde
kontrol giiclinii kaybettigi eski bagli ortakliginin finansal tablolarin1 biinyesinde
konsolide etmeyi durdurmaktadir. UFRS/TFRS bu konuda asagidaki hikmii

getirmistir'*:

“Ana ortalik bagl ortakliktaki kontroliinii kaybederse, ana ortaklik:

(a) Kontroliin kaybedildigi tarihte bagh ortakligin varliklarini (serefiye
dahil) ve borglarini defter degerleri iizerinden finansal durum tablosu disi (bilango dis1)

birakir;

(b) Kontroliin kaybedildigi tarihte eski bagli ortakliginin kontrol giicii
olmayan paylarimi (azinlik paylariny) defter degerleri ile finansal durum tablosu dis
(bilango disy) birakir (bunlara atfedilen cari donemdeki diger kapsaml gelivin her tiirlii

bilesenleri de dahil olmak tizere);

(c) (i) Kontrol kaybt sonucunda olusan iglem, olay ya da durumlardan,

(varsa) alinan bedelin ger¢ege uygun degerini; ve

(ii) Kontrol kaybt sonucunda olusan islemin, bagh ortakliktaki
hisselerin ortaklara ortak olmalari nedeniyle dagitimini kapsamas: durumunda, bu

dagitimi muhasebelestirir,

(d) Kontrolii kaybettigi tarihte eski bagl ortaklikta bulunan her tiirlii

yatirimini gergege uygun degeri tizerinden muhasebelestirir;

147 UMS/TMS 27: 32
148 UMS 27: BC54
49 UMS/TMS 27: 34
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(e) Diger UFRS/TFRS’ler wuyarinca UMS/TMS 27:35'te  belirlenen
tutarlari(Ana ortakligin kontroliin kaybedilmesinden once gelir ya da gider olarak
muhasebelestirilen tutarlar) kar ya da zararda yeniden siniflandwrir veya dogrudan

dagitilmamig karlara aktarir, ve

(f) Kar ya da zarar olarak sonuglanan farki ana ortakliga ait kar ya da

zararda muhasebelestirir.”

UMSK, ana ortakligin kontroliiniin kaybettigi bagli ortakliktaki biitiin
yatirimlarinin, kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun deger ile degerlemesini
ve bu degerleme sonucunda ortaya ¢ikacak gelir veya giderin, kar/zararda gosterilmesini

kabul etmektedir'>’.

Bagli ortakliktaki kontroliin kayb1 halinde; eski bagl ortaklikta sahip olunan
herhangi bir yatirim, eski bagli ortakliktan alacak veya eski bagli ortakliga olan borg
tutarlar1, kontroliin kaybedildigi tarih itibariyle, UFRS/TFRS konsolidasyon hiikiimleri
disindaki standartlarma uygun olarak muhasebelestirilir'”'. Bu baglamda; eski bagli
ortaklikta sahip olunan herhangi bir yatiimin - bagh ortakligin kontroliiniin
kaybedildigi tarih itibariyle- degeri, UMS/TMS 39 Finansal Arag¢lar: Muhasebelestirme
ve  Olcme  standardi  kapsaminda  finansal  varhk  olarak ilk  defa
muhasebelestirilmesindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ayrica; islemin
niteliginin uygun olmasi halinde, istirakteki veya miistereken kontrol edilen isletmedeki
yatirnmin ilk defa muhasebelestirilmesindeki maliyet bedeli olarak da dikkate

almabilir'>?.

Ornek'> 3.2: A ana ortaklig hisselerinin % 100’iine sahip oldugu B bagh
ortakliginin hisselerinin % 90’min1 1.500.000 TL’ye satmistir. Kalan % 10’luk
hisselerin gergege uygun degeri 130.000 TL dir. Satim tarihinde (dolayisiyla kontroliin
kaybedildigi tarih) A ana ortakligi ile B bagli ortakliginin bilangolar1 Tablo 3 iizerinde

gosterilmistir.

130 UMS 27: BC55; UMS/TMS 27: 4d

BLUMS/TMS 27: 36

12 UMS/TMS 27: 37

'53 Bonham ve Digerleri, s. 441°deki 6rnek 7.5°den uyarlanmistir.

53



Tablo 3: A Ana Ortakhgi ile B Bagh Ortakhginin Kontroliin Kaybedilmesi Tarihindeki Bilancolari

(TL)
bilanco Kalemi [A Ana Ortakhgi| B Bagh Ortakhgi
Kasa 150.000 80.000
Binalar 3.000.000 1.000.000
Stoklar 500.000 200.000
Bagli Ortakliklar 1.200.000
Toplam Aktifler 4.850.000 1.280.000
Borglar 450.000 80.000
Ozkaynak 4.400.000 1.200.000
Sermaye 1.400.000 800.000
Yedekler 3.000.000 400.000
Toplam Pasifler 4.850.000 1.280.000

Hisselerin satisindan kaynaklanan gelir ( veya zarar1 ) belirlemek igin;

Aciklama Tutar (TL)
Hisselerin % 90'nin satisindan elde edilen gelir = 1.500.000
Satilan hisselerin defter degeri (0,9*1.200.000) = 1.080.000
Satilan hisselerden elde edilen gelir = 420.000
Satis i¢in elde tutulan % 10'luk hisselerin degeri = 130.000
Satis i¢in elde tutulan hisselerin defter degeri (1.200.000*0,1) = 120.000
Satis icin elde tutulan hisselerden elde edilen gelir = 10.000
Kontrolun kaybi ile sonuglanan hisse satisindan elde edilen gelir = 430.000

Satis ile ilgili olarak asagidaki muhasebe kayitlar1 yapilabilir:

/
110 Hisse senetleri'™* 130.000
100 Kasa 1.500.000
245 Bagl Ortakliklar 1.200.000
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 430.000
/

134 UMS/TMS 27: 37 geregi satis tarihindeki gercege uygun deger ile muhasebelestirilmistir.
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3.2.4.2 Ana Ortakhk Kavrami

Ana ortak, bir veya daha fazla isletmeyi kontrol eden ortakliktir. UMS/TMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda ana ortaklik * Bir veya daha fazla

95155

bagli ortakhigr bulunan isletmelerdir” > seklide tanimlanmistir.

Ana ortaklik bagli ortakliklara yatirim yapmaktadir. Yatirimin nedeni biiyiime,
sinerji veya risk yonetimi olabilir. Ana ortaklik, bagl ortakliklarin finansal tablolarin

kendi biinyesinde konsolide etmektedir.
3.2.4.3 Bagh Ortakhk

UFRS/TFRS’de bagh ortaklik; ““ Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan
isletmeler de dahil olmak iizere, baska isletme (ana ortaklik olarak bilinen) tarafindan
kontrol edilen isletmelerdir™® seklinde tammlanmustir. Bir ortakhigin bagl ortaklik
olarak adlandirilabilmesi i¢in, ana ortaklik olarak adlandirilan bagka bir ortaklik
tarafindan kentrol edilmesi, bagka bir deyisle, bagl ortaklik, faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla, finansal ve operasyonel politikalar1 bagka bir ortaklik (ana ortaklik)

tarafindan belirlenen ve yonetilen ortakliktir.
3.2.4.4 Grup

Bir ana ortaklik ile onun tiim bagll ortakhiklarmin olusturdugu'®’ sirketler
toplulugudur. Ana ortakligin dogrudan veya dolayli bir bi¢imde kontrol ettigi tiim bagh
ortakliklar grup kapsaminda degerlendirilir. UMS/TMS’ye gore Grup icine istirakler, is

ortakliklar1 ve satilmak icin elinde hissesi bulundurulan ortakliklar dahil degildirler.
3.2.4.5 Onemli Etki ve Istirak Kavram

Yukarida detayl olarak agiklandigi iizere, kontroliin varlig1 ana ortaklik —bagh
ortaklik iligkisinin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Ancak, bazi isletmeler diger
isletmelerin karar alma siireglerine katilmak i¢in de yatirim yapabilirler. Burada kontrol

olmamakla birlikte, karar alma siirecine katillm séz konusudur. UMS/TMS 28

135 UMS/TMS 27: 4
136 UMS/TMS 27: 4
ST UMS/TMS 27: 4
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Istiraklerdeki Yatirimlar standardi’nda énemli etki “Yatirim yapilan isletmenin finansal

158

ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giicii. .. seklinde

tanimlanmaistir.

Bir yatirimeinin dogrudan veya dolayli olarak bir isletmenin oy haklarinin %
20 ve daha fazlasma (ve her haliikarda % 50’den az) sahip olmasi halinde, aksi ispat
edilmedigi miiddet¢e, 6nemli etkinin var oldugu kabul edilir. Oy oranlarinin hesabinda
kullanilabilir veya doniistiiriilebilir potansiyel oy haklar1 da dikkate alinir. Bu durum,
onemli etkinin varligmi gostermekle birlikte, asagida belirtilen durumlarin varligi

halinde de nemli etkinin oldugu kabul edilmektedir'*:

1. Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil

edilme,

2. Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak lizere, isletmenin politika

belirleme siireglerine katilma,

3. Yatirimci isletme ile yatirim yapilan isletme arasinda Onemli islemlerin

gercgeklestirilmesi,

4. Isletmeler arasinda yonetici personel degisimi; veya

9]

Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

Bundan dolayi, bir yatirimcinin bir isletmede % 20’den daha az oy hakkina
sahip olmasi halinde de Onemli etkinin bulunmasi miimkiindiir. Diger taraftan bir
yatirimeinin, bir igsletmede % 20’den daha fazla oy hakkina sahip olup, 6nemli etkisinin

bulunmamasi da miimkiindiir'®.

Onemli etki kavrami agciklandiktan sonra istirak kavramini tamimlayip
aciklamak daha kolaydir: Istirak; bir yatirimemin énemli etkiye sahip oldugu ortaklik
seklinde tanimlanabilir. Bagka bir deyisle istirak” yatirimct isletmenin, adi ortaklik gibi

tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere, is ortakligi veya bagh ortaklik

158 UMS/TMS 28: 2
139 UMS/TMS 28: 7
160 UMS/TMS 28: 37d
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niteliginde olmayan, ancak iizerinde énemli etkisinin bulundugu isletmelerdir '°'”

seklinde tanimlanmustir.

Yatirimeinin istirakteki yatirrmlart UMS/TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar
Standardi’na gore muhasebelestirilmekte ve UMS/TMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolara gore konsolide edilmediginden dolayi, ¢alismada, istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirilmesi konusu incelenmeyecektir. Ancak; konsolidasyon
yontemlerinden biri olan ve ayni zamanda istiraklerin muhasebesine de uygulanan
6zkaynak yontemi konumuzun teorik ¢alismasi kapsaminda 3.3.2.3. Ozkaynak Yontemi

(Equity Method) boliimiinde detayli olarak incelenmistir.
3.2.5 Konsolidasyon Kapsamindaki Ortakhklar

Grup ile ilgili, dogru, giivenilir ve karsilastirilabilir bilgileri elde etmek igin,
gruba dahil olan ana ortaklik ve tiim bagl ortakliklarin konsolide kapsamina alinmasi
gerekir. Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tiim baghh ortakliklarini

kapsamaktadir'®.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren ana ortaklik bankalar, gruba dahil kredi kurulusu
veya finansal kurulus niteligindeki ortakliklarinin finansal tablolarini konsolide etmeleri
gerekir'®. Bankalar diger isletmelerden farkli olarak kredi kurulusu veya finansal

kurulus niteliginde olan biitiin ortakliklarini konsolide kapsamina almaktadir.

Ana ortaklik ile bagl ortakliklarin farkli sektorlerde faaliyet gosteriyor olmast
veya baglt ortakliklarin farkli sektorlerde faaliyet gdsteriyor olmalari sebebiyle, grup
i¢indeki higbir bagh ortaklik konsolidasyon kapsami disinda birakilamaz. Bu gibi bagl
ortakliklarin konsolide finansal tablolara dahil edilmesi ve farkli faaliyet konularina
iliskin ilave bilgilerin dipnotlarda belirtilmesi suretiyle bagli ortakliklar hakkinda

gerekli bilgiler sunulmus olur'®*.

Bazi bagli ortakliklarin  konsolide disinda
tutulmasinin; baglh ortakliklarin varliklarinin, kaynaklarinin, gelir ve giderleri ile kar ve

zararlarinin izlenmemesi sonucunu dogurmakta ve grup hakkinda yanlis kararlar

11 UMS/TMS 28: 2

12 UMS/TMS 27: 12

163 Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinimn Diizenlenmesine iliskin Teblig. Md. 5
1% UMS/TMS 27: 17
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alinmasina sebebiyet verilebilmektedir. Bu nedenle, homojen olmayan alanlarda faaliyet

gosteren bagl ortakliklarin tlimii konsolide kapsamina alinmalidir.

Ana ortakligin tim baglh ortakliklar1 konsolide kapsamina alinirken, bagl
ortakliklarin yerli veya yabanci sgirket olmalarinin da herhangi bir Onemi
bulunmamaktadir. Yabanci bagli ortakligin yabanci para iizerinden diizenlenen finansal
tablolari, UMS/TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardina uygun olarak Tirk
Lirasina ¢evrilir. UMS/TMS’de yabanci iilkelerdeki siyasi ve ekonomik istikrarin
olmamasi, yabanci lilkedeki kambiyo kontrollerinin var olmasi veya kar transferlerinin
sinirlandirilmasi gibi nedenlerden dolayi, baglh ortakligin konsolide kapsami disinda
birakilabilecegi konusunda herhangi bir hiikim olmamasina ragmen; ABD
uygulamasinda, ana ortakligin yurt dis1 bagl ortakliklardaki yonetme giiciinii ortadan
kaldiran veya smirlandiran kambiyo kontroliiniin bulunmasi veya yabanci hiikiimetlerin
yonetme giiclinii  kaldirabilecek veya smirlandirabilecegi konusunda siipheli
davramslarinin bulunmasi'® hallerinde kontroliin olmadig1 kabul edilerek bagh ortaklik

konsolide kapsami disina alinmaktadir

Dar kapsamli ve belirli bir amaca (bir kiralama isini etkin kilmak, arastirma ve
gelistirme faaliyetinde bulunmak vb) yonelik olarak kurulan vakif, adi ortaklik veya
tiizel kisiligi olmayan Ozel Amach Isletmeler(OAI) kurulabilir. Bir ana ortakligin,
OAl’nin 6zkaynaginin ¢ogunluguna sahip olunmasi kosulu aranmaksizin, OAI’nin
faaliyetlerini kontrol etmesi, OAl’nin faaliyetlerini ana ortaklik adma gerceklestiriyor
olmasi, faaliyetleri neticesinde ortaya c¢ikan riskin ana ortaklik tarafindan iistlenilmesi

hallerinde, OAI’nin konsolide kapsamina alinmas: gerekir'®.

Taslak Metin 10 ile 6zel amagh isletme kavrami yerine yapilandirilmus isletme
(structured entity) kavrami getirilmistir. Taslak metinde de yapilandirilmis isletmenin
tanim1 yoluna gidilmemis, onun yerine bu tiir isletmeyi diger isletmelerden ayiracak
belirli 6zellikler sayilmustir'®’. Temel 6zellik ise faaliyetlerinin belirli bir amaca yonelik

olmasi veya sadece bir varligi yonetmesidir. Yapilandirilmis isletmelerin konsolide

' ARB No. 51 : 2
166 UMS/TMS Yorum 12 (Konsolidasyon — Ozel Amagch Isletmeler) : 3-4 ; Giirdal, s. 84-85
'ED 10: BC106
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kapsamina alinip alinmayacagi konusu diger isletmelerdeki gibi kontrol kavrami ile

aciklanmakta ve pay oram dikkate alinmamaktadir'®®,

Konsolide kapsamina alinacak isletmeler i¢in kontroliin yaninda ve ondan ayri
olarak itibar (raputational) risk olarak adlandirilan bir kavram taslak metinde tartismaya
acilmistir'®. Itibar (raputational) risk kavrami; raporlayan birimin (ana ortakligin)
herhangi bir agik s6zlesme veya taahhiidii olmaksizin zimni olarak konsolide edilmeyen
bir isletmeyi destekleme taahhiidii seklinde tanimlamak miimkiindiir. UMSK tarafindan;
bu riskin 6zellikle 2008 kredi krizi ile birlikte gergeklestigi ve ciddi bir risk oldugu
diisiiniilmekle birlikte, teknik olarak, kontrol kavrami yaninda bu kavrami da konsolide
edilecek isletmelerin belirlenmesinde bir baz teskil etmesinin sakincalar1 da beraberinde
getirecegi disiiniilmiistiir'”’. Ancak; kredi degerlendirme siirecinde konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda itibar riskinin bir baz teskil etmesi gerektigi ve bu konuda
UFRS’nin bazlariin 6tesine gegilmesi gerektigi diistiniilmektedir. Zira kredi analizinin
temel amaci verilen kredinin vadesinde ve tam olarak ddenip ddenmeyecegini tespit
etmektir. Kredilendirilecek firmanin ne tiir riskleri tasidigini bilmemek bu amacin

gergeklesmesine engel teskil edecegi muhakkaktir.
Asagida belirtilen durumlarda konsolide finansal tablo diizenlenmemektedir.

1.Bir ana ortaklik, elde ettigi hisse senetlerini, elde etme sirasinda UFRS/TFRS 5
Satis Amaclh Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
standardi uyarinca satis amach elde tutulan duran varlik olarak
siniflandirilabilme kosullarini yerine getiriyorsa, bu durumda UFRS/ TFRS 5’e
gbre muhasebelestirilir. Bir duran varliga yatirilan yatirimin isletilmesinden
ziyade satis1 yoluyla geri kazamlacak olmasi'’' durumunda satis amaglt olarak
elde tutulan maddi duran varlik olarak kabul edilmekte ve konsolide kapsamina

alinmamaktadir.

2.Ana ortakligin kendisinin bir bagka ana ortakligin tamamen ya da kismen sahip

olunan bagl ortaklig1 konumunda olmas1 ve diger kosullarda oy hakki olmayan

1% ED 10: 30-31

169 ED 10 Introduction: 25
170 ED 10 Introduction: 26
""" UFRS/TFRS 5 : 6

59



ortaklar da dahil olmak iizere, diger ortaklarin ana ortakligin konsolide finansal
tablo sunmamas1 konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis olmalari

gerekir'",

En yukarida bulunan ana ortakligin konsolide finansal tablo
diizenlemesi nedeni ile bagl ortaklik durumunda olan ana ortakligin konsolide

finansal tablo diizenlenmesine gerek bulunmamuistir.

3.Ana ortakligin bor¢lanma araglar1 ya da 6zkaynaga dayali finansal araglarinin
kamuya agik bir piyasada islem goérmiiyor olmasi (yerel veya bolgesel pazarlar
dahil olmak iizere, yerli ya da yabanci bir borsa veya bir tezgah iistii piyasada)

halinde konsolide finansal tablo diizenlenmesine gerek bulunmamaktadir.

4. Ana ortakligin kamuya acik bir piyasada islem gormek i{izere herhangi bir menkul
kiymet ihrac1 i¢in bir sermaye piyasasi ya da diger diizenleyici kurulus nezdinde
basvuruda bulunmamig olmasi veya basvuru siirecinde olmamasi halinde

konsolide finansal tablo diizenlenmeye gerek bulunmamaktadir.

5.Ana ortakligin nihai ana ortaklig1 veya herhangi bir ara ana ortakliginin kamuya
aciklanmak iizere Uluslararasi/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun konsolide finansal tablo hazirlamasi halinde de konsolide finansal tablo

diizenlemesine gerek duyulmamustir.

Yukarida belirtilen 1., 2., 3. ve 4. maddelerde belirtilen nedenlerden dolay1,
konsolide finansal tablo yerine bireysel finansal tablo diizenlemeyi tercih eden ana
ortakliklar, finansal tablo dipnotlarinda; finansal tablolarinin bireysel finansal tablo
oldugu, konsolidasyondan muafiyetin tercih edildigi, konsolide finansal tablo
diizenleyen ana ortakligin adi ve faaliyet gosterdigi iilke gibi bilgileri belirtmeleri

gerekir'”.

3.2.6 Konsolidasyonun On Kosullari/Genel Esaslar

Konsolidasyon kapsamindaki igletmeler belirlendikten sonra, konsolidasyonun

genel esaslar1 veya konsolidasyonun 6n kosullarin1 da agiklamak gerekir:

172 UMS/TMS 27: 10a
173 UMS/TMS 27: 42a
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1. Finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler tarafindan
kullamilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalar'”* seklinde
tanimlanan muhasebe politikalarinin, finansal tablolar1 konsolide edilecek
isletmelerin bezer islem ve kosullarinda, yeknesak olmasi gerekir'” . Konsolide
finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin
benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin farkli muhasebe
politikalar1 kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda gerekli
diizeltmeler yapilir. Ornegin, ana ortaklik vadesi 120 giinii gegen alacaklari icin
karsilik ayimrirken, bagli ortaklik vadesi gegen alacaklari icin karsilik
ayirmamaktadir. Boyle bir durumda isletmelerin finansal tablolarinda
uyumlastirma yoluna gidilir. Ancak, farkli politikalarin uygulanmasi halinde
muhasebenin 6nemlilik kavrammin goz oniine alinmasi gerekir'’®. Ayrica,
muhasebe politikalarinin  neden  oldugu  farkliliklarinin  tam  olarak
saptanamamasi halinde, yapilabilecek diizeltmeler belli tahminlere gore yapilir

ve bunlar dipnotlarda belirtilir'”’.

2. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagl
ortaklifin finansal tablolar1 ayni tarih itibariyle hazirlanmis olmalidir. Ana
ortaklik ve bagli ortakligin raporlama tarihlerinin farkli olmasi durumunda,
uygulanmasinin miimkiin olmadigi durumlar hari¢ olmak tizere, bagli ortaklik
konsolidasyon amaciyla ana ortakligin finansal tablolar1 ile aym tarihli ilave
finansal tablolar hazirlar'”®. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda ve ana
ortaklik ile bagli ortakliklarin finansal tablolarinin diizenlenme tarihleri arasinda
iic ay1 gegmemek kaydi ile, iki tarih arasinda gegen 6nemli olaylarin finansal

tablolara yansitilmas: gerekir'".

Ornegin, B bagli ortakligin finansal tablolari
30.11.2008 tarihine gore diizenlenmis ve fakat A ana ortakliin finansal tablolar1

ise 31.12.2008 tarihine gore diizenlenmis olsun. UMS/TMS goére B bagh

™ UMS/TMS 8: 5

'S UMS/TMS 27: 24

176 Nalan Akdogan, “TMS 5 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin incelenmesi ve Bir Ornek Uygulama”
[Elektronik Versiyon] Muhasebe ve Denetime Bakis, Ekim 2001. (08 Ekim 2008), s. 18

177 Akdogan, s. 18

'S UMS/TMS 27: 22

' UMS/TMS 27: 23

61



ortakligin 31.12.2008 tarihine gore yeni finansal tablo diizenlenmesi, miimkiin
olmadig1 durumda ise iki finansal tablo arasinda {i¢ ay1 ge¢gmedigi i¢in A ana
ortaklik ve B bagl ortakligin finansal tablolar1 ile konsolidasyon yapilabilir.
Ancak, B baglh ortakligin 01.12.2008-31.12.2008 tarihleri arasinda Onemli
olaylar (6rnegin: Aktifin % 25°ni teskil eden fabrikasinin satilmasi) olmasi

halinde bunun finansal tablolara yansitilmasi gerekir.

3. Ana ortaklik ile baglh ortakliklarin finansal tablolarinin konsolide edilebilmesi
icin, finansal tablolar1 konsolide edilecek ortakliklarin ayni muhasebe
standartlarma gore finansal tablo diizenlemis olmalari gerekir'®.  Farkli
muhasebe standartlar1 uygulanmis olmasi halinde, ana ortakligin uyguladig
muhasebe standartlara gore baglh ortakliliklarin finansal tablolarinin diizeltilmesi
gerekir181. Omegin; Tiirkiye’de faaliyette bulunan ana ortakligim
UFRS/TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemesine karsin, ABD’de faaliyette
bulunan B bagli ortakliginin finansal tablolarin1 Birlesik Devletler Finansal
Muhasebe Standardi’na (US FAS/US GAAP) gore diizenlemis olmasi halinde, B
bagli ortaklig1 kendi finansal tablolarin1t UFRS/TFRS’ye uyumlu hale getirdikten

sonra, konsolidasyon siirecinin baglatilmasi gerekir.

4. Hesap donemi ig¢inde edinilen bagl ortakliklarin gelir ve giderleri UFRS/TFRS 3
Isletme Birlesmeleri standardinda belirlen edinme tarihinden itibaren konsolide
edilir'®. Edinme tarihi; edinen isletmenin (ana ortakligin) edinilen (bagh

ortakligin) isletmenin kontroliinii ele gecirdigi tarihtir'®. Edinen isletmenin,

edinilen igletmenin kontroliinii ele ge¢irdigi tarih, genellikle edinen isletmenin
bedeli transfer ettigi, edinilen isletmenin varliklarim1 edindigi ve borglarini
iistlendigi tarihtir (kapanis tarihi). Ancak, edinen isletme, kapanig tarihinden
daha dnceki veya daha sonraki bir tarihte kontrolii ele gecirebilir. Ornegin yazili
bir anlagsmada, edinen isletmenin edinilen isletme iizerindeki kontrolii kapanis

tarthinden Once ele gecirdiginin belirtilmesi halinde, birlesme tarihi kapanis

18 Akdogan, s. 18
181 Akdogan, s.18
182 UMS/TMS 27: 26
183 UFRS/TERS 3: 8

62



tarithinden 6nce gelir. Edinen isletme, birlesme tarihini belirlerken konu ile ilgili

tiim gercekleri ve durumlar1 g6z 6niinde bulundurur.

5. Bir ana ortaklik, hesap donemi icinde bagli ortaklik iizerinde kontroliinii
kaybedebilir. Bu durumda, kontroliin kaybedildigi tarihte bagli ortakligin
varliklar1 (serefiye dahil) ve borglar1 defter degerleri iizerinden konsolide

bilango dis1 birakilir'®,

6. Kontrol giicii olmayan paylar, konsolide finansal durum tablosunda (bilanco)
ana ortakligin sahiplerinin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak, 6zkaynaklar

icerisinde gosterilir'®

. Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi1
(boliimtii), ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
S6z konusu durum kontrol giicii olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa
dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan

paylara aktarilir'*®

. Kontrol giicli olmayan paylara iligkin kismin konsolide gelir
tablosu ve bilancoda gosterilmesi, finansal tablolarin giivenilir, karsilastirilabilir

ve dogru bilgi verilmesine olanak saglamaktadir.
3.2.7 Konsolide Finansal Tablolara iliskin Diizenlemeler
3.2.7.1 ABD’de Konsolide Finansal Tablolara iliskin Diizenlemeler

Konsolide finansal tablolar ilk olarak 20. yy’in baslarinda ABD’de, daha sonra
ingiltere’de ve bilahare Avustralya’da uygulanma imkam bulmustur'®. ABD’de
konsolidasyona yon veren temel diizenleme SFAS 94 Bagh Ortakhiklarin
Konsolidasyonu’dur (Statement of Financial Accounting Standards 94: Consolidation
of All majority — Owned Subsidairies)'®™. SFAS 94 yaninda ABD’de konsolidasyona
yon veren diger diizenlemeler: Amerika Belgeli Muhasebe Uzmanlar1 Enstitiisii
tarafindan 1959 yilinda yayimlanan ve uzun bir siire konsolide finansal tablolar

konusunda tek diizenleme olarak yiiriirlikte kalmis olan ARB No. 51 Konsolide

Y UMS/TMS 27: 34a

S UMS/TMS 27: 27

"6 USM/TMS 27: 28

187 Giirdal, s. 37

188 John A. Elfrink, “SFAS 94 amends consolidation principles to reduce off balance sheet financing”, The CPA
Journal Online, June 1989, http://www.cpajournal.com/ ( 24 Agustos 2008)
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Finansal Tablolar (Accounting Research Bulletin No. 51: Consolidated Financial
Statements); bagl ortakliklarin konsolidasyonunu diizenlemis ve ana ortaklik ve bagl
ortakligin homojen olmayan faaliyetlerini konsolidasyon disinda tutmustur. SFAS 94’iin
1987 yilinda yayimlanip, 15 Aralik 1988 tarihinde yiiriirliige girmesi ile; iflas siirecinde
olan, faaliyetleri yabanci devletlerce smirlandirilan bagli ortakliklar digindaki biitiin
bagli ortakliklarm konsolidasyon kapsamina almacagi hiikiim altina alinmustir'™®. SFAS

94’iin yaym ile birlikte ARB No. 51°de de bu yonde degisiklikler yapilmstir.

FASB/FMSK (Financial Accounting Standard Board/Finansal Muhasebe
Standartlar1  Kurulu) ile IASB/UMSK (International Accounting Standard
Board/Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu) arasinda finansal raporlama
standartlarinin yakinsamasi (convergence) kapsaminda, FASB tarafindan 2007 Aralik
ayinda SFAS 141 Sirket Birlesmeleri (SFAS 141 Business Combinations) standardi
revize edilmistir. Buna paralel olarak, SFAS 160 Konsolide Finansal Tablolarda
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (SFAS 160 Noncontrolling Interests in Consolidated
Financial Statements) standardi yayimlanmis ve bu standart ile ARB No. 51’de de
degisikliklere gitmistir'®’. Calisma esnasinda ve calismay:r ilgilendirdigi olgiide

ABD’deki uygulamalara da deginilecektir.
3.2.7.2 Uluslararasi Diizeyde Yapilan Diizenlemeler
3.2.7.2.1 UMSK’nin Konsolide Finansal Tablolarina iliskin Diizenlemeleri

Halen Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) olarak gorev yapan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 komitesi, 1973 yilinda kurulmus ve 1977 yili
basindan itibaren uygulanmak tizere, 1976 yilinda UMS 3 Konsolide Finansal Tablolar
(IAS 3 Consolidated Financial Statements) standardini yaymlamustir'”'. Konsolide
finansal tablolar ve 6zkaynak yontemi (the equity method) temel olarak bu standartta

192

aciklanmakta idi "°. Bu standart, 1989 yilinda yayimlanip 1990 yilindan itibaren

"9 Elfrink.

190 Statement of Financial Accounting Standards No.160: Noncontrolling Interests in Consolidated Financial
Statements, an amendments of ARB No. 51, http://www.fasb.org/public/ (14 Eyliil 2008)

! Kadir Giirdal ve Giiven Sayilgan, Konsolide Finansal Tablolar, Ilgili Ulusal ve Uluslar arasi Diizenlemeler,
Prof. Yiiksel Kog¢ Yalkin’a Armagan, Tiirmob Yayinlari: Ankara, 2003, s.241

192 David Alexander ve Simon Archer, International Accounting/Financial Reporting Standards Guide, Chicago:
CCH a Wolters Kluwer Business, 2006, s.10.03
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yuriirliige giren UMS 27 Konsolide Finansal Tablolar ve Baglh Ortakliklardaki
Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi (IAS 27: Cosolidated Financail Statements and
Accountig for Investments in Subsidiaries) standardinin  ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi (IAS 28 Accounting for Investments in Associates)
standardinin yiiriirlige girmesi ile yiriirlikten kalkmistir'”. Bu iki standart, UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (IAS 27 Consolidated and Separate Financial
Tables) ve UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar (IAS 28 Investments in Associates)

adlartyla 2003 yilinda revize edilmislerdir'®*.

Konsolide finansal tablolar1 ilgilendiren baska bir standart da 1983 yilinda
yaymmlanan UMS 22 Sirket Birlesmeleri Muhasebesi (IAS 22 Accounting for Business
Combinations) standardidir. UMSK, UMS 22 Sirket Birlesmeleri Muhasebesi standard1
yerine, 31.03.2004 tarihinde UFRS 3 Sirket Birlesmeleri (IFRS 3 Business
Combinations) standardini yiiriirlige koymustur'®>. UFRS 3 Sirket Birlesmeleri ile
getirilen temel degisiklik, sirket birlesmelerinde UMS 22 Sirket Birlesmeleri
Muhasebesi standardinda, belli kosullarin gergeklesmesi halinde uygulanmasina imkan
ve izin verilen ¢tkarlarin havuzlanmasu/ birlestirilmesi (pooling of interests) yontemine
UFRS 3 Sirket Birlesmeleri standardinda yer verilmemesi ve sirket birlesmelerinde

sadece satin alma yéntemine (purchase method) yer verilmesidir'*®

FASB/FMSK ile IASB/UMSK arasinda finansal raporlama standartlarinin
yakinsamasi ile ilgili 2006 tarihli mutabakat zapti (Memorandum of Understanding)
kapsaminda; 01.07.2009 tarihinden sonraki finansal tablolara uygulanmak {izere
(isteyen firmalar daha 6nce de bu standardi uygulayabilirler), Ocak 2008 ayinda, UFRS
3 (2008) Sirket Birlesmeleri ve UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Finansal

Tablolar yayimlanmugstir.

193 Giirdal ve Sayilgan, s. 239; Alexander ve Archer, s. 10.03; Keith Alfredson, Ken Leo, Ruth Picker, Jennie
Radford, Applying International Financial Reporting Standard, Enhanced Edition, Sydney: John Willey and
Sons Austalia, Ltd. 2007 s. 46

194 Alfredson ve Digerleri, s. 54

15 Ayten Ersoy ve Aysenur Buyruk, “Isletme Birlesmelerinin UMS-(22) ve Uluslararas: Finansal Raporlama
Standardi-(IFRS)’e gore incelenmesi ve Muhasebelestirilmesi-I”, Analiz, Cilt:5, Say1: 14 (Nisan 2006), s. 13

196 Ersoy ve Buyruk, s.14; Ozlem Arikan, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda Yapilan Son
Degisikliklerle Isletme Birlesmelerinin Finansal Raporlanmasi”, Muhasebe ve Denetime Bakas, Say1: 13 (Eyliil
2004), s. 65-68
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UMSK, Aralik 2008 tarihinde UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar ile SIC 12 Konsolidasyon- Ozel Amagl Isletmeler standart ve yorumun yerine
geemek iizere Taslak Metin 10: Konsolide Finansal Tablolar1 yayimlanmis ve Mart
2009 tarihine kadar taslak metin ile ilgili topladigi yorumlardan sonra standarda son
seklini verecektir'”’. Taslak metnin degisiklige ugrama ihtimali nedeniyle, zorunlu
olmadik¢a ve taslak metin UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
standardindaki hesaplama ve kavramlara iligkin temel degisiklikler getirmedikge, taslak

metindeki degisiklere fazla deginilmemistir.

3.2.7.3.1 SPK'min Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Diizenlemeleri
boliimde de belirtildigi tizere; SPK’nin dogrudan Avrupa Birligi’nce kabul edilen sekli
ile UFRS/UMS’leri kabul etmis olmasi; TMSK (Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu)
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lerin de UMSK (Uluslararas1t Muhasebe Standartlari
Kurulu) tarafindan yayimlanan UFRS/UMS’ler ile uyumlu olmalar1 ve ayrica
01.07.2009 tarihinden sonra diizenlenecek konsolide finansal tablolarin UFRS 3 (2008)
Sirket Birlesmeleri ve UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar‘a gore
diizenleniyor olmalar1 nedeniyle, ¢calismada UFRS 3 (2008) Sirket Birlesmeleri ve UMS
27 (2008) Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar ve bunlarla uyumlu olan TFRS 3
(2008) Sirket Birlesmeleri ve TMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
esas almacaktir. Aksi belirtilmedigi miiddet¢ce, UFRS/TFRS 3 Sirket Birlesmeleri ve
UMS/TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standartlar1 2008’de

yayimlanmis olan revize halleri ile incelenecektir.
3.2.7.2.2 AB’nin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Diizenlemeleri

Avrupa Birligi’ne tiye lilkelerin muhasebe uygulamalarinin yeknesak bir hal
almast ic¢in c¢aligmalar yapilmistir. Konsolide finansal tablolar konusundaki ilk AB
mevzuati/standardir 13.06.1983 tarihinde kabul edilen ve 01.01.2000 tarihine kadar {iye
iilkelerin uyumunu istenen yedinci yonergedir'®®. Yedinci ydnergenin amaci, sirket

topluluklari i¢in konsolide hesaplarin hazirlanmasi ve yayimlanmasidir.

7 http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Consolidation/Consolidation.htm (14 Aralik 2009)
18 Giirdal ve Sayilgan, s. 239
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AB, 19.07.2002 tarihinde yayimlanan 1606/2002 sayilh tiiziikk ile, AB
iilkelerinde UFRS/UMS’lerin uygulanmasini kabul etmistir'®®. Bu tiiziige gore; borsaya
kote edilmis sirketlerin 01.01.2005 tarihinden itibaren, konsolide finansal tablolarini,
UMSK tarafindan yayimlanmis olan standartlara gore diizenlemeleri gerekir. AB
tarafindan kabul edilen sekli ile UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
31.12.2004 tarih ve L 394 sayili Avrupa Birligi Resmi Gazetesi/Dergisi (Official
Journal of the European Union) yayimlanmistir. Halen bu standart AB i¢ mevzuati
olarak yiirtirliikktedir. UMSK tarafindan yayimlanan UFRS 3 (2008) Sirket Birlesmeleri
ve UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standartlar1 AB tarafindan
21.09.2008 itibariyle kabul edilmemistir.

3.2.7.3 Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ulusal Diizenlemeler

Konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak iilkemizde birden fazla diizenleme
bulunmaktadir. Ancak, bu diizenlemelerin amac1 ve kapsadiklar1 sirket topluluklari
farkli olsa da, UMS/UFRS’leri temel almalar1 nedeniyle igerdikleri hiikiimler itibariyle
paralellikler ve benzerlikler, farkliliklara nazaran daha fazla bulunmaktadir. Bir baska
deyisle, ulusal diizenlemelerin, UMS/UFRS’leri esas almalari nedeniyle farkliliklari
gittikce azalmaktadir. Farklilik arz eden hususlara caligmanin ilgili bdliimlerinde

deginilecektir.
3.2.7.3.1 SPK’min Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Diizenlemeleri

Halka acgik olan sirketlerin agiklayacaklari finansal tablo gesitleri ve bunlarin
diizenlenme ilke ve esaslarini belirlemeye SPK yetkilidir. 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 3794 Sayili Kanun ile degisik 16. maddesi, SPK’nin bu konuda diizenleme
yapma yetki ve yiikiimliiliigiiniin bulundugunu “/hracgilar ve sermaye piyasasi
kurumlari, konsolide olanlar dahil kamuya ag¢iklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul
gormiis muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uymak suretiyle diizenlemekle

yiikiimliidiirler.”  seklinde ifade edilmistir. SPK bu yetkiye istinaden, 28/3/1992 tarihli

199 EU implementation of IFRS and the Fair Value Directive, A Report for the Euroecan Commission,
www.ec.europa.eu/internal_market/accounting/docs/studies/2007-eu_implementation_of_ifrs.pdf - s. 6 (21 Eyliil
2008)
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ve 21185 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 10 sayili (8/4/1992 tarihli ve
21193 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan diizeltme ile numarast “No: 10” olarak
diizeltilen) “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara Iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig”i yayimlamistir. Seri: XI, No: 10 sayil teblig, 13/11/2001 tarihli ve
24582 sayili Resmi Gazete’de yayimlan Seri: XI, No: 21 sayili “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmelerine Iliskin Usul ve

Esaslar Hakkinda Teblig”inin 22. maddesi ile yiirtirliikten kaldirilmistir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu, 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri: XI, No: 29 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek mali raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 yeniden belirlemistir.
Bu teblig, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlamalarini diizenlemis
ve Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu tarafindan ilan edilinceye kadar, UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’lerin uygulanacagii hiikiim altina almistir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 esas alinacaktir. Bu teblig ile 15.11.2003 tarihli ve 25290 sayili
milkerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 25 Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig yiiriirliikten kaldirilmistir. Calismada temel
olarak UFRS/UMS ve TFRS/TMS c¢ercevesinde konsolide finansal tablolar
inceleneceginden ve SPK tarafindan da aym standartlarin kabul edilmis olmasi
nedeniyle, c¢alismada ayrica SPK diizenlemelerine atifta bulunmaya gerek

goriilmemistir.
3.2.7.3.2 TMSK’nin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Diizenlemeleri

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK), 09.02.1994
tarihinde denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir,
dengeli, karsilastirilabilir ve anlagsilabilir nitelikte olmalar1 i¢in ulusal muhasebe

ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ve kamu yarari i¢in uygulanacak
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ulusal muhasebe standartlar1 ile muhasebe meslek mensuplarinin, denetim faaliyetlerini
disiplinli yiiriitebilmeleri i¢in ulusal denetim standartlarini saptamak ve yayinlamak
iizere TURMOB (Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi) tarafindan kurulmustur. Konsolide finansal tablolar ile ilgili
olarak bu kurul tarafindan 7TMS 5 Konsolide Finansal Tablolar standardi
yaymmlanmugtir. Belirtilen standart UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

standardi ile paralel olarak hazirlanmis ve yayimlanmustir.

Denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; finansal tablolarin ihtiyaca uygun,
gercek, giivenilir, dengeli, karsilagtirilabilir ve anlagilabilir nitelikte olmalari i¢in ulusal
muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ve kamu yarari igin
uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve yayinlamak iizere 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’na 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanunla eklenen Ek-
birinci madde uyarinca kurulan ve idari ve mali 6zerkligi bulunan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK) 07.03.2002 tarihinde faaliyete ge¢mis ve bu kurul

TMUDESK ’in yayimlamis oldugu 19 adet muhasebe standardini da devir almustir™®.

TMUDESK tarafindan yayimlanmis olan, 7TMS 5 Konsolide Finansal
Tablolarin yerine gegmek iizere, TMSK tarafindan 31/12/2005 tarihinden itibaren
yirilirliige girmek {izere, 17.12.2005 tarih ve 26026 sayili resmi gazetede TMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardi yayimlanmigtir. 13.08.2008 tarih ve
26966 sayili resmi gazetede; TMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
standard1r yeni sekliyle yayimlanmistir. Yeni standart, 01.07.2009 tarihinden sonra
yirtirliige girmekle birlikte, isteyen firmalar yayim tarihinden itibaren de bu standarda
gore finansal tablo hazirlayabilirler™'. Ayrica; 09.03.2007 tarih ve 26457 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Yorumlar: Hakkinda Teblig,
Sira No: 43” iin ekindeki TMS Yorum 12 Konsolidasyon- Ozel Amacli Isletmeler

yorumu da konsolide finansal tablolara iligkin diizenlemedir.

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ile ilgili olan bagka bir konu da

sirket birlesmeleridir. Sirket Birlesmeleri ile ilgili olarak TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

2 Giirdal ve Sayilgan, s. 242
WUTMS 27: 45
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standard1 31.03.2006 tarih ve 26125 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis ve 31.12.2005
tarithinden sonraki islemlere uygulanacagi konusu hiikiim altina alinmistir. 13.08.2008
tarih ve 26966 sayili resmi gazetede; TFRS 3(2008) Isletme Birlesmeleri standardi yeni
sekliyle yayimlanmistir. Yeni standart 01.07.2009 tarihinden sonra yiiriirliige girmekle
birlikte, isteyen firmalar yayim tarihinden itibaren de bu standarda gore finansal tablo

hazirlayabilirler™.

TMSK tarafindan yayimlanan standartlar UMSK tarafindan yayimlanan

standartlarin bir terciimesi oldugunu da belirtmekte fayda bulunmaktadir.
3.2.7.3.3 BDDK’nin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Diizenlemeleri

BDDK, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37., 38. ve 93. maddelerine
istinaden, 5411 sayili kanunda tanimlanan ana ortakliklarin konsolide mali tablo
diizenlemesine iligkin usul ve esaslari, 08.11.2006 tarih ve 26340 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine
iliskin Teblig”de diizenlemistir.  Belirtilen tebligin 5. maddesinin (1) numaral
fikrasinda bankalarin konsolide finansal tablolarinin diizenlenmesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinin uygulanacagi ve (8) numarali fikrasinda konsolidasyon
islemlerinin ~ Tirkiye Muhasebe Standartlar1  uygulanarak  gerceklestirilecegi
belirtilmektedir. Ancak, tebligde konsolidasyona tabi kuruluslar 7MS 27 (2008)
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolardaki kuruluslardan farkli olarak belirlenmistir.

Farkliliklara, 3.2.5. Konsolidasyon Kapsamindaki Ortakliklar boliimiinde deginilmistir.

3.2.7.3.4 Hazine Miistesarlg’nmin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Diizenlemeleri

Hazine Miistesarligi, diger baska gorevleri yaninda, bir diizenleyici ve
denetleyici kurum olarak, 14.07.2007 tarih ve 26582 sayili Resmi Gazete’de “Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik” 1 yayimlamisg ve belirtilen diizenlemenin yiriirliikk tarihini 01.01.2008

olarak belirlemistir. Belirtilen yonetmeligin birinci maddesinde, yonetmeligin konsolide

22 Tiirkiye Finansal Raporlama Standard: (TFRS 3) Hakkinda Teblig: Sira No: 67, Resmi gazete: 13.08.2008 tarih
ve 26966
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ve konsolide olmayan finansal tablolara uygulanacagi, Yonetmeligin dordiinci
maddesinin (1) numarali fikrasi uyarinca da; sirket faaliyetlerinin, ikinci fikrada
belirtilen konularda Miistesarlik¢a c¢ikarilacak tebligler hari¢ olmak iizere, belirtilen
yonetmelik ile Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu’nun finansal tablolarin
hazirlanmas1 ve sunulmasi esaslarina iliskin mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
muhasebelestirilmesinin esas oldugu belirtilmistir. Hazine Miistesarligt da BDDK gibi,
finansal tablolarin, TMSK tarafindan UFRS/UMS’ye uyumlu olarak yayimlanan

standartlara uygun olarak hazirlanacagi belirtilmistir.
3.3. Konsolidasyon (Teori-UFRS/TFRS Yaklasimi)
3.3.1 Konsolidasyon Teorileri

Konsolide finansal tablo; iki veya daha fazla isletmenin faaliyet sonuglar1 ve
finansal durumunun tek bir sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari gibi
gostermektir. Konsolide finansal tablolarin hazirlanabilmesi igin, bir firmanin bagka bir
veya daha fazla isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, s6z konusu
isletme/igletmelerin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetebilme giiciine sahip olmast,
baska bir degisle kontrol edebilmesi gerekir. Kontrol konusu, 3.2.4.1. Kontrol ve
Kontroliin Kaybedilmesi boliimiinde detayl olarak incelenmekle birlikte, temel olarak
bir isletmenin bagka bir isletmenin sermayesinin % 51 veya daha fazlasina sahip olmasi

halinde kontroliin var oldugu kabul edilmektedir.

Konsolidasyondan 6nce, ana isletmenin bilangosunda “bagli ortakliklar” hesab1
ile yatirnm yapilan isletmelerin net aktifleri tizerindeki hakkini, gelir tablosunda ise
“bagli ortakliklardan temettii gelirleri” hesabi ile bagl ortakligin kar1 tizerindeki hakkini
muhasebelestirir’”. Konsolidasyonda ana ortakligmn bu iki hesabinin bagli ortakliklarin
hesaplar1 ile degistirmesi esas alinir. Ayrica, grup i¢i faaliyetlerin bulunmast ve bu
faaliyetlerden dogan bakiyelerin bulunmasi halinde, bunlarin da elimine edilmesi
gerekir. Eliminasyon konusu 3.3.5. Konsolidasyon Stireci/Prosediirii bolimiinde detayl

olarak ac¢iklanmustir.

203 Demir ve Bahadir, s. 10
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Teoride, ana ortakligin bagl ortakligin % 100’iine sahip olmasi halinde
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi, eliminasyon ve diger kayitlar konusunda
farkli yaklagimlar bulunmamaktadir. Ancak, ana ortaklifin bagl ortakliktaki payinin
kismi (paym % 100’iin altinda) olmasi1 halinde konsolidasyon teorileri kritik bir 6nem
arz etmekte ve farkli teorilerin farkli varsayimlar altinda diizenlenen konsolide finansal

tablolar farkli sonuglar vermektedir.

Ana ortakliligin bagl ortakliktaki paymin % 100°den az olmasi halinde; bagh

ortakligin iki tiir hissedar1 bulunacaktir:
1. Ana ortakligin hissedarlari,
2. Kontrol giicii olmayan pay (KGOP) sahipleri.

Ana ortaklik hissedarlari; ana ortakligin sermayesini dogrudan ve bagh

ortakligin hissedarligini ise dolayli olarak kontrol etmektedirler.

Ana ortaklik ile bagl ortaklik finansal tablolar1 konsolide edilirken; bu
tablolarin kullanicilarinin 6ncelikle ana ortaklik hissedarlar1 mi, yoksa biitiin hissedarlar
m1 sorusu kritik bir 6neme sahiptir. Ayrica, kontrol giicli olmayan paylarin konsolide
bilangonun neresinde raporlanacagi, kontrol giici olmayan paylar icin serefiye
hesaplanarak konsolide finansal tablolarda gosterilip gosterilmeyecegi, kontrol giicii
olmayan paylara iliskin gercege uygun degerin de konsolide finansal tablolarda
gosterilip  gosterilmeyecegi gibi  konular konsolidasyon teorilerinin temelini
olusturmaktadir. Konsolidasyon teorileri; ana ortaklik teorisi (parent company theory,
parent company approach), tek/ekonomik isletme teorisi (single entity theory, economic
entity theory, full goodwill method) ve orantisal/oransal teori (pro-rata, proportional

consolidation, proportionate consolidation) olarak tasnif edilmektedir®** .

3.3.1.1 Ana Ortakhk Teorisi

Ana ortaklik teorisi, ana ortaklik hissedarlarina bilgi saglamayr 6n plana

almaktadir. Bundan dolay1 da bagh ortakliktaki kontrol giicii olmayan paylar1 (azinlik

204 Demir ve Bahadir, s.11; Neo ve Nyean, s. 46-48; Ronald J. Huefner, James A. Largay, Susan S. Hamlen,
Advanced Financial Accounting, Tenth Edition, USA: Thomson Corporation, 2007, s. 902-904
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paylar) lclingli sahislara ait pay olarak degerlendirmekte ve kontrol giicii olmayan
paylar1 ana ortakligin bagl ortaklik iizerindeki hakkindan ayirmaktadir. Ana ortaklik
teorisi konsolide finansal tablolar1 ana ortakligin bir uzantis1 olarak kabul etmekte ve
KGOP’lerin bir nev’i ortakligin borcu gibi kabul ederek®” konsolide bilangoda uzun

vadeli borglarin hemen altinda raporlamaktadir.
Ana ortaklik teorisinin 6zellikleri asagida belirtilmistir:

1. Konsolide finansal tablolar, temel olarak ana ortaklik hissedarlar1 i¢in hazirlanip
sunulmaktadir. Kontrol giicii olmayan paylara iligkin bilgiler, bagl ortakligin

konsolide edilmemis finansal tablolarinda daha iyi goriilebilir®®.

2. Kontrol giicii olmayan paylara iligkin sermaye pay1, konsolide bilangoda uzun
vadeli borglarin altinda ve 6zkaynak kaleminin disinda gosterilmektedir®®’. Ne
bor¢ ne de Ozkaynak kalemi olarak gosterilmektedir. Bu durumda konsolide

finansal tablolara iliskin muhasebe esitligi asagidaki gibi gosterilebilir®®®:

[Konsolide Ozkaynak |
+ =|Konsolide Varliklag- |Konsolide Yikiumliiliiklen
[Kontrol Giicii Olmayan Paylar |

3. Konsolide finansal tablolar, temel olarak ana ortaklik hissedarlar1 i¢in
diizenlendigine gore, sadece ana ortaklik payma isabet eden bagli ortakligin

varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ile rapor edilmektedir®”.

Azinlik paylar ise defter degeri tizerinden raporlanmaktadir®'’.

4. Serefiye ana ortakligin varligidir ve bu nedenle ana ortaklik payr ile
sinirlandirilmalidir. Ana ortaklik teorisine gore, varliklarin ve borglarin gercege
uygun degeri (veya satin alma degeri) ile defter degeri arasindaki fark ana

ortakligin satin almasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle, defter degeri ve

25 E. Handan Siimer Gogiis. IFRS/TFRS Cercevesinde Tam Konsolidasyon, ik Baski, Istanbul: Marmara
Universitesi Nihat Sayar Egitim Vakfi, 2007, s. 6

206 Neo ve Nyean, s. 47

27 Huefner ve Digerleri, s. 903

208 Neo ve Nyean, s. 47

2% Heufner ve Digerleri, s. 903; Neo ve Nyean, s. 47

20 Demir ve Bahadir, s 11; Heufner ve Digerleri, s. 903; Neo ve Nyean, s. 47
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gercege uygun degeri arasinda olusacak farkin (serefiyenin) yalnizca ana

ortakligin payma isabet eden kismi dikkate alinmalidir®'".

Ana ortaklik teorisinin kontrol giicli olmayan pay, serefiye ve gergege uygun

degere bakis agisi1 Ornek 3.3"iizerinde gosterebiliriz:

Ornek 3.3: 01.01.2009 tarihinde, A ana ortakligi B bagl ortakhiginin % 80
hisselerini 1.200.000 TL’ye nakit olarak satin almistir. Satin almadan onceki A ana

ortaklig1 ve B bagl ortakliginin bilangolar1 Tablo 4 iizerinde gosterilmistir.

Tablo 4: A Ana Ortakhg ile B Bagh Ortakhiginin Birlesme Oncesi (01.01.2009) Bilangosu (TL)

Bilanco Kalemi A Ana Ortakhg: | B Bagh Ortakhg:
Kasa 1.350.000 80.000
Binalar 3.000.000 1.000.000
Ticari Mallar 500.000 200.000
Aktif Toplam 4.850.000 1.280.000
Borg¢lar 450.000 80.000
Ozkaynak 4.400.000 1.200.000

Sermaye 1.400.000 800.000
Dagitilmamig Karlar 3.000.000 400.000
Pasif Toplam 4.850.000 1.280.000

B bagh ortakligin satin alma tarihindeki binalarinin gercege uygun degeri

1.100.000 TL dir.

Birlesmeden sonra; B bagli ortakliginin bilangosunda herhangi bir degisiklik
olmamaktadir. Ancak, A ana ortakliginin bilancosunda degisiklik olmaktadir. Bu durum

Tablo 5 tlizerinde gosterilmistir.

21 Demir ve Bahadur, s. 12
212 Neo ve Nyean, s. 49-50 ve Demir ve Bahadir s. 12-13-14’ten faydalanarak gelistirilmistir.
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Tablo 5: A Ana Ortakhg ile B Bagh Ortakhig@inin Birlesme Sonrasi (01.01.2009) Bilancosu (TL)

Bilanco Kalemi A Ana Ortakhg |[B Bagh Ortakhgi
Kasa 150.000 80.000
Binalar 3.000.000 1.000.000
Ticari Mallar 500.000 200.000
Bagli Ortakliklar 1.200.000
Toplam Aktifler 4.850.000 1.280.000
Borglar 450.000 80.000
Ozkaynak 4.400.000 1.200.000
Sermaye 1.400.000 800.000
Dagitilmayan Karlar 3.000.000 400.000
Toplam Pasifler 4.850.000 1.280.000

Satin alma tarihi itibariyle, konsolide ¢alisma tablosu ile grubun konsolide

finansal tablosunu; Tablo 6 {izerinde gostermeye calisalim:

Tablo 6: Grubun Birlesme (01.01.2009) Tarihindeki Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide

Bilancosu (TL)
Eliminasyon Kayitlari1| Konsolide
Bilanco Kalemi | A Ortakhg: [ B Ortakhgi|Borg¢ Alacak Bilanco

Kasa 150.000 80.000 230.000
Binalar (1) 3.000.000{ 1.000.000 80.000 4.080.000
Stoklar 500.000 200.000 700.000

Bagli Ortakliklar 1.200.000 1.200.000
Serefiye (2) 160.000 160.000
Aktif Toplanm 4.850.000] 1.280.000 5.170.000
Borglar 450.000 80.000 530.000
KGOP (3) 240.000f  240.000
Ozkaynak 4.400.000; 1.200.000 4.400.000
Sermaye 1.400.000 800.000 800.000 1.400.000
Dagitilmayan Karlar|  3.000.000 400.000f  400.000 3.000.000
Pasif Toplamm 4.850.000] 1.280.000( 1.440.000| 1.440.000| 5.170.000
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(1)- Binalarin gercege uygun degerindeki diizeltme islemi

B Bagli Ortakliginin Binalarinin
A | Gergege Uygun Degeri 1.100.000 | TL
B | B'nin Binalarinin Kayith Degeri 1.000.000 | TL
C | Artis Tutari 100.000 | TL
D | Artig Tutarinin % 80'i 80.000 | TL
E | A'nin Binalarinin Kayitli Degeri 3.000.000 | TL
Konsolide Binalar Kalemi (B+D+E) [4.080.000 | TL

(2) Serefiyenin Hesaplanisi

B bagh
ortakliga (A ana ortakliginin B bagli ortakliktaki pay1* B bagh
yapilan yatirrm| |ortakliginin satin alma tarihindeki tanimlanabilir net
Serefiye |= |tutar - Jvarliklarinin gergege uygun degeri)
=1.200.000 TL — (0.80* 1.300.000 TL)
=1.200.000 TL — 1.040.000 TL
=160.000 TL
(3) KGOP Hesaplanisi:
Bagli ortakligin sermayesinin defter
Kontrol giicii | = Kontrol * degeri ( veya net aktif degerinin
olmayan paylar edilemeyen Pay defter degeri)
= 0,20 * 1.200.000 TL
= 240.000 TL

A ve B ortakliklarinin 2009 yili faaliyetleri sonucunda, sirasiyla 350.000 TL ve

70.000 TL net kar elde ettiklerini diisiindiigiimiizde;

A B Konslide
Vergi Sonrasi Net Kar 350.000| 70.000| 420.000 | TL
KGOP’ye Ait Kar -14.000 | TL
KGOP’den Sonraki Net Kar 406.000 | TL
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Ana ortaklik teorisine gore, 31.12.2009 tarihli, A ana ortakligt ve B Bagh
ortakliginin bilangolari, eliminasyon kayitlar1 ve konsolide bilangosu, Tablo 7 iizerinde
gosterilmistir.

Tablo 7: Grubun, Ana isletme Teorisine Gore 31.12.2009 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu ve
Konsolide Bilanc¢osu (TL)

Eliminasyon Kayitlar1 | Konsolide
Bilanco Kalemi | A Ortakhigi| B Ortakhg| Borg Alacak Bilanco
Kasa 500.000 150.000 650.000
Binalar 3.000.000] 1.000.000 80.000 4.080.000
Stoklar 500.000 200.000 700.000
Bagli Ortakliklar 1.200.000 1.200.000
Serefiye 160.000 160.000
Aktif Toplamm 5.200.000( 1.350.000 5.590.000
Borglar 450.000 80.000 530.000
KGOP(1) 254.000 254.000
Ozkaynak 4.750.000] 1.270.000 4.806.000
Sermaye| 1.400.000 800.000]  800.000 1.400.000
Dagitilmamig Karlar| 3.350.000 470.000] 470.000 56.000] 3.406.000
Pasif Toplam 5.200.000 1.350.000| 1.510.000] 1.510.000] 5.590.000
(1)

[KGOP |=|KGOP %* B bagli ortakligin sermayesinin defter degeri |
= 0,2* 1.270.000 TL
= 254.000 TL

3.3.1.2 Tek Isletme Teorisi

Tek isletme teorisinde; konsolide finansal tablolar, birbirine bagl isletmelerin
finansal tablolarinin, tek bir isletmeninin veya grubun finansal tablolar1 ¢atis1 altinda
konsolide edilmesi gerektigi varsayimina dayanmaktadir. Bu teoriye gore, bagh
ortakliktaki KGOP’ler, ana ortakligin ¢ogunluk paylar1 gibi dikkate alinmakta ve her iki
pay ayni muameleye tabi tutulmaktadir. Bu teoriye gore, konsolide finansal tablolarda
iki ortak var: Ana ortaklik hissedarlar1 ve KGOP sahipleri. Konsolide finansal tablolar

bu iki grup icin hazirlanmakta ve sunulmaktadir.
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Tek isletme teorisinin 6zellikleri agagida belirtilmistir:

1. Konsolide finansal tablolar, hem ana ortaklik hissedarlari, hem de KGOP

sahipleri i¢in diizenlenmekte ve sunulmaktadir.

2. KGOP konsolide bilancoda bir sermaye kalemi olarak raporlanmaktadir®’’. Bu
kalem KGOP’nin gercege uygun degerini de yansitmaktadir. Bu teoriye gore

konsolide tablolara iliskin temel muhasebe esitligi asagidaki sekilde olmaktadir:

Konsolide Ozkaynak Konsolide Konsolide
(Cogunluk ve KGOP) = | Varliklar - | Yukiimliiliikler

3. Bagl ortakligin biitiin (KGOP’lere iliskin olani dahil) varlik ve yiikiimliiliikleri
gergege uygun degeri ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger iki sekilde
belirlenebilmektedir: Birinci yonteme gore; ana ortakligin elde ettigi pay i¢in
Odedigi satin alma fiyat1 kontrol giicii olmayan paylara da uygulanarak, bagh
ortakligin toplam ger¢ege uygun degeri bulunur. [kinci yénteme gore ise;
gergege uygun deger tahmin edilmektedir. Bu da gdsteriyor ki, bagli ortakligin
tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerinin tamami

konsolide edilir*'*

4. Serefiye bagli ortakligin toplam gercege uygun degerinden tiiretilmektedir®"”.

5. KGOP’ler, bagh ortakligin ana ortaklik paylar1 disindaki gercege uygun

degerinin bir yansimasidir®'®.

Ornek 3.4: Ornek 3.3°deki verilere dayanarak tek isletme teorisine gére
serefiye ve kontrol giicli olmayan paylarin hesaplanis1 ve konsolide finansal tablolarda

nasil gosterildigini bu uygulama ile agiklanmistir:

Edinme tarihinde, A ana ortaklig1 ve B bagli ortakliginin bilangolari, konsolide

calisma tablosu ve konsolide finansal tablosu Tablo 8 iizerinde gosterilmistir:

213 Neo ve Nyean, s. 46, Huefner ve Digerleri, s. 903
24 Demir ve Bahadir, s. 14

215 Huefner ve Digerleri, s. 903

216 Heufner ve Digerleri, s. 903
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Tablo 8:Grubun Birlesme (01.01.2009) Tarihindeki Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide

Bilancosu (TL)

Eliminasyon Kayitlar
Bilanco Kalemi | A Ortakhg | B Ortakhgi|Bor¢ Alacak Konsolide
Kasa 150.000 80.000 230.000
Binalar (1) 3.000.000] 1.000.000 100.000 4.100.000
Ticari Mallar 500.000 200.000 700.000

Bagli Ortakliklar 1.200.000 1.200.000
Serefiye (3) 200.000 200.000
Aktif Toplam 4.850.000] 1.280.000 5.230.000
Borglar 450.000 80.000 530.000
Ozkaynak 4.400.000] 1.200.000] 1.200.000 4.700.000
Sermaye 1.400.000 800.000f  800.000 1.400.000
Dagitilmamis Karlar|  3.000.000 400.000f  400.000 3.000.000
KGOP (2) 300.000] 300.000
Pasif Toplamm 4.850.000] 1.280.000( 1.500.000| 1.500.000 5.230.000

(1) Binalar kalemindeki diizeltme asagidaki sekilde bulunmustur:

A]B'nin Binalarin Kayitli Degeri 1.000.000|TL
B|Gergege Uygun Degerdeki Artig Tutar1 | 100.000{TL
C|A'nin Binalarinin Kayith Degeri 3.000.000|TL

Konsolide Binalar Kalemi (A+B+C) 4.100.000|TL

(2) KGOP’ler asagidaki sekilde hesaplanmustir:

A|Transfer Edilmis Tutar 1.200.000{TL
B|Bagli ortakligin Toplam Degeri (1.200.000/0,8) [ 1.500.000|TL
KGOP (B-A) 300.000|TL

(3) Serefiyenin Hesaplanisi

Edinme Edinilen isletmenin
Serefiye|= +  tarihindeki |. tanimlanabilir net
KGOP'nin varliklarinin gergege

Yatirim Tutari tutari
1.200.000 TL + 300.000 TL -
200.000 TL

uygun degeri
1.300.000 TL
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A ve B ortakliklarinin 2009 yil1 faaliyetleri sonucunda sirastyla 350.000 TL ve

70.000 TL net kar elde ettiklerini diisiindiigiimiizde;

Ana
A B Ortakligin Doviz
Ortaklig1 | ortakligi Pay1 KGOP |Toplam | Cinsi
Vergi Sonrasi Net Kar | 350.000| 70.000 406 14 420 | TL
sonucuna ulasiriz.  31.12.2009 tarihinde tek isletme teorisine gore

diizenlenecek, konsolide ¢aligsma tablosu ile bilancolar Tablo 9 lizerinde gdsterilmistir:

Tablo 9: Grubun, Tek isletme Teorisine Gore 31.12.2009 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu ve
Konsolide Bilanc¢osu (TL)

Ana Ortakhigin| KGOP’nin
Bilinc¢o Kalemi A Ortakhgi| B Ortakhg: pay1 Pay1 Toplam
Kasa 500.000 150.000 650.000
Binalar 3.000.000] 1.000.000 80.000 20.000 | 4.100.000
Stoklar 500.000 200.000 700.000
Bagli Ortakliklar 1.200.000
Serefiye 160.000 40.000 200.000
Aktif Toplam 5.200.000] 1.350.000 5.650.000
Borglar 450.000 80.000 530.000
Ozkaynak 4.750.000] 1.270.000 56.000 314.000 | 5.120.000
Sermaye| 1.400.000 800.000 160.000] 1.400.000
Dagitilmamis Karlar| 3.350.000 470.000 56.000 94.000] 3.406.000
KGOP (1) 60.000]  314.000
Pasif Toplanm 5.200.000] 1.350.000 5.650.000

Not: 60.000 TL=40.000 TL+ 20.000 TL

(1)- Kontrol giicli olmayan paylara iliskin 6zkaynak asagida belirtildigi gibi

hesaplanabilir.

Kontrol Giicii
Olmayan Paylar

Kontrol Edilemeyen Paylar % x (Bagl Ortakligin Ozkaynaginin
Defter Degeri+Gergege Uygun Deger Diizeltmesi)+Kontrol
= | Edilemeyen Paylarin Serefiyesi

0,2x(1.270.000 TL + 100.000 TL)+ 40.000 TL

314.000 TL
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3.3.1.3 Tek isletme Teorisi ile Ana Ortakhk Teorisinin Karsilastiriimasi

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina yon veren temel teoriler olan, tek

isletme teorisi ile ana isletme teorisi arasindaki farki gérmek igin; Tablo 8 ve Tablo

9’dan yararlanarak; grubun, tek isletme teorisi ile ana isletme teorisine gore diizenlenen

31.12.2009 tarihli konsolide ¢alisma tablosu ve konsolide bilancosunu Tablo 10

tizerinde gosterelim.

Tablo 10: Tek isletme Teorisi ile Ana Ortaklik Teorisine Gore 31.12.2009 Tarihinde Diizenlenen
Konsolide Bilancolarin Karsilastirilmasi (TL)

Ana Ortakhk

Tek Isletme Teorisi Teorisi

Ana
A B Ortakhgin| KGOP

Bilanco Kalemi [ Ortakhgi [ Ortakhg: pay1 Pay1 Toplam Toplam
Kasa 500.000 150.000 650.000 650.000
Binalar 3.000.000] 1.000.000 80.000] 20.000 | 4.100.000 4.080.000
Stoklar 500.000{  200.000 700.000 700.000

Bagli Ortakliklar 1.200.000
Serefiye 160.000 [ 40.000 200.000 160.000
Aktif Toplam 5.200.000| 1.350.000 5.650.000 5.590.000
Borglar 450.000 80.000 530.000 530.000
KGOP 254.000
Ozkaynak 4.750.000| 1.270.000 314.000 | 5.120.000 4.806.000
Sermaye| 1.400.000f  800.000 160.000{ 1.400.000 1.400.000
Dagitilmamis Karlar| 3.350.000]  470.000 56.000] 94.000| 3.406.000 3.406.000
KGOP 60.000 314.000

Pasif Toplam 5.200.000] 1.350.000 5.650.000 5.590.000

Her iki teoriye gore konsolide bilango diizenlendiginde;

1. Bagh ortakliklarin gercege uygun degerleri ile defter degerleri ve satin alma

degeri ile 0z kaynaklarin esit olmasi halleri disinda, her iki teoriye gore

diizenlenen konsolide bilango biiyiikliikkleri farkli olmaktadir. Tablo 10’da da

goriilebilecedi gibi; tek isletme teorisine gore diizenlenen konsolide bilango, ana
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2.

3.

ortaklik teorisine gore diizenlenen bilangodan daha biyiiktiir. Bunun nedeni;
satin alma fiyatinin defter degerinin iistiinde olmas1 ve ayni1 zamanda binalarin
gergege uygun degerinin defter degerinin {istiinde olmasidir. Bu deger
farkliliklarinin ana ortakliga ait olani her iki teoriye gore diizenlenen konsolide
bilangolarda olmasina ragmen, KGOP’lara iliskin deger farkliliklarinin ise
sadece tek isletme teorisine gore diizenlenen konsolide bilangoda dikkate
alinmasidir. Ornek: 3.3 ve Ornek: 3.4’deki bilgilerden ve Tablo 8 ve Tablo 9’a
dayanarak diizenlenen Tablo 10°da da gosterildigi iizere; tek isletme teorisine
gore diizenlenen konsolide bilanco, ana ortaklik teorisine gore diizenlenen
konsolide bilancodan 60.000 TL daha fazladir. Bunu nedeni; binalar hesabinin
gercege uygun degeri ile defter degeri arasindaki 100.000 TL’lik farkin KGOP
paylara isabet eden (100.000 TL XO0,2) 20.000 TL’lik kismi ile KGOP’lere
iliskin 40.000 TL’lik serefiyenin tek isletme teorisine gore diizenlenen bilangoda
gosterildigi  halde, ana  ortaklik  teorisinde  gosterilmemesinden

kaynaklanmaktadir.

KGOP’lere ait 6zkaynak, tek isletme teorisinde 6zkaynak icinde gosterilmis,
ana ortaklik teorisinde ise 0z kaynak disinda gosterilmistir. Bundan dolayi,

Ozkaynak tutarlar farklilik géstermektedir.

Binalara iligkin gercege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark ile

serefiyenin KGOP’lara isabet paylar tek isletme teorisinde gosterilmistir.

Kredi analizinde, farkli teorilerin farkli varsayimlarina gore diizenlenen

konsolide finansal tablolardaki ozkaynak, aktif biiyiikliik, karlilik farkliliklarinin dikkate
alinmasi, bu farkhiliklarin nedenlerinin belirlenmesi ve kredi analizinde grubun kredi
odeme giicii tizerindeki etkisinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu varsayimlar
dikkate alinmaksizin yapilacak kredi analizinin, yanls kredi kararlarina sebebiyet

vermesi muhtemeldir.

3.3.1.4 Oransal Konsolidasyon Teorisi

Ayni zamanda bir konsolidasyon yontemi de olan oransal konsolidasyon

konusunda 3.3.2.2. Oransal Konsolidasyon Yontemi bolimiinde gerekli agiklamalar
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yapilmistir. Kanaatimizce bir teoriden ziyade, bir konsolidasyon yontemi olan oransal

konsolidasyon, konsolidasyon yontemleri icinde degerlendirilmistir.
3.3.1.5 UFRS/TFRS’nin Konsolidasyon Teorilerine Yaklasimi

Konsolidasyon iglemlerini etkileyen ana igletme ve tek isletme teorisi olmak
tizere temel iki teori bulunmaktadir. UFRS 1987 yilinda ana isletme teorisinden
uzaklagarak tek isletme teorisine yakinlagsmaya baslamistir’'” . UFRS/TFRS net
varliklardaki azinlik paylarimin hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi konusunda tek
isletme teorisini benimsemistir®'®. 3.3.3.2. UFRS/TFRS’a gire Serefiye bolimiinde de
detayli olarak agiklandig1 iizere, serefiye tam ve kismi olarak hesaplanabilir, ki bu
konuda tek isletme teorisi ile ana ortaklik teorilerinin her ikisi de UFRS tarafindan
kabul edildigini gostermektedir®®. UFRS/TFRS 3 (2004) Sirket Birlesmeleri
standardinda sadece kismi serefiyeye izin verilmis olmasma ragmen, UFRS/TFRS
3(2008) Sirket Birlesmeleri standardinda iki tiir serefiyeye izin vermesi de UFRS/TFRS
uygulamalarnin tek isletme teorisine dogru yoneldigini gosteren bir delildir®’.
Konsolidasyon agisindan bakildiginda, serefiye konusu hari¢ olmak {izere,

konsolidasyon ve isletme birlesmelerindeki temel konularda tek isletme teorisinin

UMSK tarafindan zimnen kabul edildigini séylemek miimkiindiir®*’
3.3.2 Konsolidasyon Yontemleri

Bir girket baska bir sirketin hisse senetlerini; nakit karsiligi, kendi hisseleri
karsiligr veya baska menkul veya gayrimenkullerinin takasi ile satin alarak yatirim
yapabilmektedir. Bu anlamda, yatirrm yapmanin amaglari; 3.1.3 Isletmeleri Birlesmeye
Iten Nedenler boliimiinde de detayli olarak aciklandig {izere, gelir artisi, maliyet azalisi,
vergi tasarrufu ve sermaye gereksiniminin azalmasi olarak siralanabilir. Bir isletmenin
baska bir igletmenin ihra¢ etmis oldugu finansal araglar (hisse senedi, tahvil vb.) satin
almas1 finansal yatirim olarak adlandirilmaktadir. Isletmelerin diger isletmelerin

finansal araglarindan biri olan hisse senetlerine yatirnm yapmasi halinde, yatirimin

217 Gogiis, s. 4

218 Demir ve Bahadur, s. 37

21 Bonham ve Digerleri, s.431
220 Neo ve Nyean, s. 48

22! Bonham ve Digerleri, s. 431
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amaci ve diizeyi ile edinen isletmenin edinilen isletmeyi etkileme derecesi, yatirimin

muhasebelestirilmesi ve konsolidasyon yéntemlerini etkilemektedir®

. Ayrica, edinilen
isletmenin faaliyet sonuclari ile finansal yapisinin edinen isletmenin finansal tablolarina
nasil yansitilacagi konusu finansal tablo kullanicilar1 agisindan 6nem arz etmektedir.
Edinen isletmenin edinilen isletmenin finansal ve operasyonel politikalarini etkileme
derecesi, hisse senedini satin alan isletmenin (edinen isletmenin) tam konsolidasyon
(full consolidation), 6zkaynak yontemi (equity method) veya oransal konsolidasyon
(proportionate consolidation) ydntemlerinden hangisini sececegini belirlemektedir.

Etkileme diizeyine gore uygulanan konsolidasyon yontemleri Tablo 11°de 6zetlenmistir:

Tablo 11: Etki Diizeyi - Konsolidasyon Yoéntemleri iliskisi Tablosu

Etkileme Diizeyi/Tipi Ortakhk Konsolidasyon Tgili
Tiirii Yontemi UMS/TMS
Kontrol Bagli Ortaklik| Tam konsolidasyon UMS/TMS 27
Miisterek Kontrol/Es Diizey Etki  |Is Ortakhigi  [Oransal Konsolidasyon/|{UMS/TMS 31
Ozkaynak Yontemi
Onemli Etki Istirak Ozkaynak YontemilUMS/TMS 28

(Kismi Konsolidasyon)

Kaynak: Remzi Orten, Hasan Kaval ve Aydin Karapmar, Tiirkiye Muhasebe —
Finansal Raporlama Standartlari, Ankara: Gazi Kitapevi, 2007, s. 331

Tablo 11°de belirtilen konsolidasyon yontemleri asagida detayli olarak

incelenmistir:
3.3.2.1 Tam Konsolidasyon (Full Fonsolidation)

Edinen isletme ile edinilen isletme(leri)nin tiim varlik, yiikiimlilik ve
Ozkaynaklar1 ile gelir ve giderlerinin satir satir toplanip 3.3.5. Konsolidasyon
Siireci/Prosediirii boliimiinde agiklanan iglemlerin/diizeltmelerin yapilmasini miiteakip
konsolide finansal tablo diizenleme yontemidir. Tam konsolidasyon yonteminde, ana
ortakligin baglh ortakliktaki payina bakilmaksizin bagl ortakligin finansal tablolar1 ile

ana ortakligin finansal tablolarinin konsolide prosediirlerine uygun sekilde

222 Baker ve Digerleri, s. 49
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toplanmasi/konsolide edilmesidir*?

. Tam konsolidasyonda; KGOP’lere ait paylarin
konsolide finansal tablolarda nasil gosterilecegi, KGOP’lere iliskin serefiyenin finansal
tablolarda gosterilip gosterilmeyecegi, gosterilecek ise bunun nasil hesaplanacagi gibi
konulara 3.3.1. Konsolidasyon Teorileri bolimiinde detayli olarak deginilmistir. Aksine
bir tanimlama/agiklama yapilmadigi miiddetce c¢alismada kullanilan konsolidasyon
terimi, tam konsolidasyon yontemi ile aym1 anlamda kullanilmistir. UFRS/TFRS’de
acik bir sekilde belirtilmemis ise de, konsolidasyon kavrami ile tam konsolidasyonun

kast edildigini diisiinmekteyiz***. Calismada yapilan agiklamalar da tam konsolidasyon

yontemine iligkin agiklamalardir.
3.3.2.2 Oransal Konsolidasyon Yontemi

Miistereken kontrol edilen isletmenin aktif, pasif, gelir ve gider kalemlerinin,
ortak girisimcinin pay1 oraninda, ortak girisimcinin finansal tablolarinda satir satir
benzer kalemlerle birlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmesi veya ortak girisimcinin
finansal tablolarinda s6z konusu kalemlerin ayr1 bir satir olarak raporlanmasini
kapsayan muhasebelestirme yontemidir. 3.3.1.1 Ana Ortakhik Teorisi ile 3.3.1.2 Tek
Isletme Teorisi boliimlerinde agiklanan teorilerinin ve tam konsolidasyon y&nteminin
aksine, bu teoride/yontemde, kontrol edilemeyen paylara iliskin varlik, yiikiimliiliik,
6zkaynak ile gelir ve giderlere konsolide finansal tablolarda yer verilmez’®. Bu
baglamda oransal konsolidasyon yonteminde; konsolide finansal tablolarinin nihai
amacimin ana ortakligin faaliyet sonuglarimi ve finansal yapisini, finansal tablo
kullanicilarina sunmak oldugu varsayimina dayanmaktadir®?®. Oransal konsolidasyon
teorisinin/yonteminin savunuculari, kontrol edilemeyen paylarin konsolide bilango ve
gelir tablosunda gosterilmesinin ana ortaklik yatirimicilart i¢in bir anlam ifade

etmedigini savunmaktadirlar®’.

Oransal konsolidasyon teorisinde; ana ortakliginin is ortakligindaki yatirimlar

hesabi, ana ortakligin is ortakligindaki varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun

223 Gogiis, s. 22

24 UFRS/TFRS 27: 18

225 Huefner ve Digerleri, s. 904; Demir ve Bahadir, s. 130
226 Demir ve Bahadir, s. 130

227 Demir ve Bahadir, s. 130
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degerinin payi ile ve is ortakliginin karindan kaynaklanan 6z sermaye de is ortakliginin

gelir ve giderlerinin ana ortakligin payna isabet eden payi ile yer degistirmektedir®*®.

UFRS/TFRS’ye gore; “Iki veya daha fazla tarafin, miisterek kontrole tabi bir
ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini saglayan sozlesmeye bagh girisim®® ... seklinde
tanimlanan is ortakliginda, “Bir ekonomik faaliyet iizerindeki kontroliin sozlesmeye
dayal: olarak paylagiimasi®... « seklinde tanimlanan miisterek kontroliin var oldugu
kabul edilmektedir. Miisterek kontroliin var oldugu durumlarda, miisterek kontrole
sahip olan ortak girisimci, miistereken kontrol edilen isletmedeki payini, oransal
konsolidasyon veya 3.3.2.3. Ozkaynak Yontemi boliimiinde detayli olarak agiklanmis

olan 6zkaynak yénteminden biri ile finansal tablolarina yansitir™".

Oransal  konsolidasyonun finansal tablolarda gosterimi ile tam

konsolidasyonun farki Ornek: 3.5 iizerinde gdsterilmistir.
Ornek*?3.5:

Ortak girisimci (OG) firmasi1 10 ortakligmin % 50 hissesini 6.000 TL’ye
01.01.2009 tarihinde satin almustir. {0 ortakligmin diger % 50 hissesine de AO ortaklig1
sahiptir. OG, AO ile 6zel bir anlasma yapmadig1 miiddetce, OG ve AO, IO ortakliginin
finansal ve operasyonel politikalar1 tizerinde miisterek kontrole sahipler ve OG oransal
konsolidasyon metodu veya &zkaynak yontemi ile {O’nun finansal tablolarin1 kendi
biinyesinde konsolide edecektir. Ancak, OG ve AO arasinda, yonetim kurulunun
¢ogunlugunu se¢me ve gorevden alma yetkisini OG’ye veren, bir anlasma imzalamig
olmalar1 halinde, OG tam konsolidasyon ydntemi ile IO’nun finansal tablolarini kendi
biinyesinde konsolide edecektir. Her iki durumu da Tablo 12 {izerinde gostermemiz

mumkindir.

228 Huefner ve Digerleri, s. 904

Y UMS/TMS 31: 3

ZOUMS/TMS 31: 3

1 UMS/TMS 31: 30

22 Alexander ve Archer, s.10.11°den gelistirilmistir.
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Tablo 12: OG ve iO’nun Edinme Tarihindeki Bilancolar1, Konsolide Calisma Tablolar1 ve Oransal
ile Tam Konsolidasyona Gore Diizenlenen Konsolide Tablolar1 (Oransal ve Tam
Konsolidasyon Yontemlerinin Ornek Uzerinde Karsilastirilmasi) (TL)

Oransal
Bilanco Konsolidasyon Tam Konsolidasyon
Kalemi oG |io Bor¢ | Alacak | Bakiye [ Bor¢ | Alacak | Bakiye
Cari Varliklar  |28.600|6.000 |3.000 31.600 34.600
Bagl X
Ortakliklar 6.000 }.OOO 6.000
Serefiye 1.00 / 1.000 ]1.000 1.000
Sabit %
Kiymetler 50.000 [4.000 [2.000 52.000 54.000
Aktif Toplamm |84.600 | 10.000 [ 6.000 | 6.000 | 84.600 89.600
Sermaye 40.000 | 8.000 40.000 [ 8.000 40.000
Yedekler 44.600 | 2.000 44.600 [ 2.000 44.600
KGOP 5.000 [5.000
Pasif Toplami | 84.600 | 10.000 84.600 | 11.000| 11.000 | 89.600

Dikkat edilir ise; serefiye her iki yaklasimda da bulunmasina ragmen, yukarida
da belirtildigi gibi oransal konsolidasyon yaklasiminda kontrol giicii olmayan paylara
yer verilmemektedir. Yukarida da belirtildigi gibi ana ortakligin is ortakligindaki
yatirimlar hesabi, ana ortakligin is ortakligindaki varlik ve ytikiimliiliiklerinin gercege
uygun degerinin pay1 yer degistirmektedir. Bu hususu, yukaridaki 6rnekteki kalemlere

gore muhasebe kaydini asagidaki gibi yapmak miimkiindiir.

/
... Cari varliklar 3.000
... Sabit Kiymetler 2.000
261 Serefiye 1.000
245 Bagh Ortakliklar 6.000
/
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US GAAP oransal konsolidasyon yoOnteminin uygulanmasina izin
vermemektedir’™. US FMSK ile UMSK arasindaki, standartlarm yakinsamasi
kapsaminda, UMSK, 13.09.2007 tarihinde Taslak Metin 9 Is ortakliklar: (ED 9 Joint
Arrangements)’'n1 yayimlamistir. Taslak Metin 9, UMS 31 Is Ortakliklar standardin
yerini almak iizere hazirlanmistir. Taslak Metin 9’da oransal yoOnteme izin

. . 234
verilmemektedir=".

3.3.2.3 Ozkaynak Yoéntemi (Equity Method)

Ozkaynak yontemi; bir ortakligin baska bir ortakligin hisse senetlerine yaptigi
yatirimin payini veya sermayenin pay degisimini yansitan bir muhasebelestirme ve
konsolidasyon yontemidir™®. Bagka bir ifade ile; istirakteki yatrmmin elde etme
tarihinde, elde etme maliyeti ile muhasebelestirilerek, elde etme tarihinden sonra, bu
tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda yatirimer isletmenin payma diisen
kismini yansitacak sekilde diizeltildigi ve boylece yatinmer igletmenin kar veya zararinin
yatirim yapilan igletmenin kar veya zararindan kendisine diisen pay1 kapsadigi
muhasebelestirme yontemidir. Oz kaynak yonteminde; konsolidasyon igine alinacak

ortakliklarin finansal tablolar1 kalem kalem birlestirilmez ve fakat kalemlerin net etkisi

dikkate alinir.

Teknik ve teorik olarak, yatirnmci ortakligin baska ortakliklardaki biitiin

7 olmakla

yatirimlariin  6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmesi miimkiin®
birlikte, konuya iliskin ABD diizenlemesi olan APB (Accounting Principles Board
Opinion) 18 ile UFRS/TFRS diizenlemesi olan UMS/TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar
standardina gore Ozkaynak yontemi yatirimer ortakligin yatirnm yaptigi ortaklikta
onemli etkisinin (significant influence) bulunmasi halinde kullanilmasi1 gereken bir

y6ntemdir238. Onemli etki ve istirak kavrami konusunda 3.2.3.5 Onemli Etki ve Istirak

Kavrami: bolimiinde detayl bilgi verilmistir.

23 Epstein ve Jarmakowicz, s.443

2% Epstein ve Jarmakowicz, s.443

3 Baker ve Digerleri, 5.53

B6UMS/TMS 28: 2

27 E John Larsen; Modern Advanced Accounting, Ninth Edition, New York: McGraw-Hill Irwin, 2003, s. 273-309

238 Barry J. Epstein, Ralph Nach ve Steven M. Bragg; GAAP 2009, USA: John Wiley & Sons, Inc. 2008, 5.532-533;
UMS/TMS 28: 13
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Ozkaynak yonteminin uygulanmasi, bir islemin yasal goriiniimii veya
gorlinlirdeki tanimindan ziyade ekonomik ve gercek mahiyetleri esas alinarak
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerektigi seklindeki “0ziin Onceligi”(substance
over form) kavramunin bir neticesidir™.  Ozkaynak yonteminin uygulanmasi
yatirimcinin finansal durumu ve faaliyet sonuglarinin tam olarak gosterilmemesi ve

240
. Bu durum ayni1

maniplile edilmesini engelleme amacini tasidigi belirtilmektedir
zamanda, yatirimlarin muhasebelestirilmesi yontemlerinden biri olan maliyet yontemine
yapilan bir elestiri niteligindedir®*'. Ozkaynak yontemini savunanlar; bu yontemin
istirakin kar veya zararina gore yatirnmci ortakligin yatirnmlarinin realize edildigi
(istirakler hesabinin artip azaldigi), bunun da muhasebenin tahakkuk esasli usuliine

242

uygun oldugunu savunmaktadirlar™. Yontemin bu 6zeligi, grubu bir tek ekonomik

birim olarak varsaydigi ve grubun ekonomik Ozlinii daha iyi yansittigt da iddia

edilmektedir’®.

Ozkaynak ydnteminin &zellikleri asagida belirtilmistir:

1. Istirake yapilan yatinm, elde etme tarihinde, elde etme maliyeti ile

kaydedilmektedir.

Ornek 3.6: Yatirnmc1 A ortakhigi, 01.01.2009 tarihinde 1 istirakinin
sermayedarlarina 100.000.- TL 6deyerek % 40 ortak olmustur. I istirakinin satin
alma tarihindeki 6zkaynagi agagidaki gibidir:

Sermaye 100.000 | TL
Dagitilmamis

Karlar 40.000 | TL
Toplam 140.000 | TL

23 Demir ve Bahadir, s. 97
240 Demir ve Bahadir, s. 97
! Baker ve Digerleri, s. 62
22 Larsen, s.272-273

23 Larsen, s. 273
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Yatirict A ortakligi 01.01.2009 tarihinde asagidaki muhasebe kaydim

yapacaktir.
/
242 istirakler Hesab1 100.000
100 Kasa Hesab1 100.000
/

Istirakler hesabi, teorik olarak; (1) Yatirimcinin istirakteki sermaye paymin
defter degerini, (2) Yatinmcinin istirakteki tanimlanabilir net aktifin gercege uygun

degerindeki diizeltme farkinin payin ve (3) Serefiyeyi igermektedir.

2. Ozkaynak metodunda eliminasyon kayitlar1 yapilmamakta ve istirakler hesabi
istirakin sermayesindeki degisiklikleri icermektedir. Bundan dolay1 6zkaynak
yontemine bazi yazarlar tek satirli/kalemli konsolidasyon (one-line

consolidation) adim vermektedirler**.

Istirakin sermayesindeki degisimin (kar veya zarar) yatinm yapan ortakligin

istirakler hesabi {izerindeki etkisini Ornek 3.7’de gérebiliriz:

Ornek 3.7: Ornek 3.6’daki 1 istiraki 2009 faaliyetleri sonucunda 20.000 TL net

kar elde etmistir. Bu durumda I istirakinin Ozkaynag1 asagidaki gibi olacaktir:

Sermaye 100.000 TL
Dagitilmamig Karlar 40.000 TL
Net Donem Kar1 (2009) 20.000 TL
Toplam 160.000 TL

A ortaklig1 31.12.2009 tarihinde asagidaki muhasebe kaydini yapacaktir.

/
242 Istirakler Hesab1 8.000
640 Istiraklerden Temettii Gelirleri 8.000
/

24 Heuefer ve Digerleri, s. 175
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Istirakin 10.000 TL temettii dagittigini diisiindiigiimiizde A ortaklig1 asagidaki

muhasebe kaydini yapacaktir.

100 Kasa 4.000
242 Istirakler Hesabi 4.000
/

3. Yatinnm maliyeti ile istirak edilen ortakligin defter degeri arasinda fark olmasi
muhtemeldir.  Yatinm maliyeti defter degerinin {izerinde olabilecegi gibi,

altinda olmasi1 da mimkiindr.

Yatirim maliyetinin defter degerinin iistiinde olmasinin degisik nedenleri
olabilir. Bunlardan biri; istirakin varliklariin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerinin iistiinde olmasidir. Bagka bir neden de; istirakin pazar payi, marka degeri,
dagitim kanallar1 vb. yonlerine atfedilen yiliksek degerlerdir. Buna teorik olarak serefiye
ad1 verilmektedir. Bu farkin nerden kaynaklandigii tespit etmek onemlidir. Farkin
istirakin  varliklarmin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerinin {istiinde
olmasindan kaynaklanmis olmasi halinde; varligin amortisman stiresi dikkate alinarak,
amortismana tabi tutulur. Farkin serefiyeden kaynaklanmasi halinde ise; serefiye
amortismana tabi tutulmamakta, bunun yerine yatirimin timii deger testine tabi

tutulmaktadir®®.

Ornek 3.8: Yatinmci A ortakhigi, 01.01.2009 tarihinde I istirakinin
sermayesine 100.000.- TL o6deyerek % 40 ortak olmustur. I istirakinin 01.01.2009
tarihli bilangosu asagida verilmistir. Binalarin, 2009 yil1 dahil kalan ekonomik dmiirleri

10 yildir. 1 istiraki 2009 yil1 faaliyetleri sonucunda 10.000 TL net kar elde etmistir.

245 Baker ve Digerleri, s. 56, UMS 28/TMS 28: 33
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Tablo 13: i istirakinin 01.01.2009 Tarihli Bilangosu ve Varliklarin Gercege Uygun Degerleri
Tablosu (TL)

Gercege
Defter Uygun Yatirimcinin
Bilan¢o Kalemi Degeri Deger Fark Pay1

Kasa 10.000 10.000
Ticari Mallar 60.000 60.000
Binalar 70.000 80.000] 10.000 4.000
Aktif Toplam 140.000 150.000
Sermaye 100.000 100.000
Yedekler 40.000 50.000
Pasif Toplanm 140.000 150.000

Yatirimin defter degerinden olan farki asagidaki gibi hesaplanabilir:

Yatirimi maliyeti 100.000 | TL
A ortakhiginin I istirakindeki payinin defter

degeri (140.000 TL*0,4) -56.000 | TL
Fark 44.000 | TL

Yatirrmin maliyeti ile A ortakligmin I istirakindeki paymnm defter degeri
arasindaki 44.000 TL’lik farkin 4.000 TL’lik kismu I istirakine ait binalarin gercege
uygun degerinin defter degerin iizerinde olmasi (10.000*0,4= 4.000) ve 40.000 TL’lik
kismi ise serefiyeden kaynaklanmaktadir. Ozkaynak yonteminin, tek kalemlik
konsolidasyon 6zelligi nedeniyle serefiye ve binalara iliskin deger farki 242 Istirakler
Hesabi i¢ginde muhasebelestirilir. Satin alma tarihindeki A yatirimcinin muhasebe kaydi

Ornek 3.6 *da verilmistir. Sene sonunda ise asagidaki gibi muhasebe kayd: yapilacaktir:

/
242 Istirakler Hesabi 4.000
640 Istiraklerden Tem.Gelir 4.000
Istirakteki kar payinin muhasebelestirilmesi
(10.000*0,4= 4.000)
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Binalardan kaynaklanan 4.000 TL’lik farkin amortismani i¢in ise asagidaki gibi

muhasebe kaydi yapilir**®:
/
640 Istiraklerden Temettii Gelirleri 400
242 Istirakler Hesab1 400
/

Istirakler hesabi icinde takip edilen serefiye igin ise amortisman
ayrilmamaktadir. Bunun yerine yil sonlarinda yatirnmin timii deger testine tabi

tutulmaktadir®®’.

4. FElde etme maliyeti (yatirnm maliyeti) istirakin net varliklarinin gergcege uygun

degerinden diisiik olmasi halinde, aradaki fark dogrudan gelirlere intikal

248 249

ettirilir™". Bu farka teoride negatif serefiye ad1 verilmektedir™".

Ornek 3.9: Yatinme1 A ortakligi, 01.01.2009 tarihinde T istirakinin sermayesine
50.000.- TL odeyerek % 40 ortak olmustur. I istirakini satin alma tarihindeki
0zkaynag1 asagidaki gibi olup, varliklarin defter degeri ile gercege uygun

degerlerinin ayni oldugu varsayilmistir:

Sermaye 100.000 | TL
Dagitilmamis

Karlar 40.000 | TL
Toplam 140.000 | TL

Negatif serefiye olarak da adlandirilan fark asagidaki gibi hesaplanabilir:

Elde Etme Maliyeti 50.000 | TL
A ortakhiginin I istirakindeki payinin defter degeri

(140.000*0,4) -56.000 | TL
Fark (negatif serefiye) -6.000 | TL

24 Demir ve Bahadur, s. 109; Baker ve Digerleri, s. 57

247 Demir ve Bahadir, s.1 s. 107, Baker ve Digerleri, s. 58
28 Alfredson ve Digerleri, s. 1111

2% Demir ve Bahadir, s. 107
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Muhasebelestirilmesi ise asagidaki gibi yapilabilir®’:

242- istirakler Hesab1 6.000
640 Istiraklerden Temettii Gelirleri 6.000
/

5. Yatinnmer ortaklik ile istirak arasinda yapilan islemlerin incelenmesi ve
yatirrmcinin ~ 6zkaynak metoduna gbre konsolide finansal tablolarin
diizenlenmesi esnasinda gerekir ise bazi diizeltmelerin yapilmasi gerekir. Grup
i¢i alim satim islemleri diger alim satim iglemleri gibi muhasebelestirilir ve kar-
zarara etkisi bakimindan {igiincii isletmeler ile yapilan alim satimdan bir farki

251

bulunmamaktadir™’. Ancak; muhasebenin gerceklesme prensibine gore; grup i¢i

alim — satim iglemlerinden kaynaklanan karlar ancak grup disi isletmelere

252, aksi taktirde bundan

satilmas1 halinde gerceklesmis olarak kabul edilir
kaynaklanan kar grup ici gerceklesmemis (unrealized intercompany profits) kar

olarak kabul edilir ve konsolide tablo diizenlenmesi esnasinda elimine edilir.

Ozkaynak yonteminde, grup i¢i alim-satim islemlerinden kaynaklanan
gerceklesmemis karlarin hangi oranda elimine edilecegi konusunda degisik goriisler
olmakla birlikte; UMS/TMS yatirimcmnin istirakteki payr oraninda eliminasyon
yapilacagi konusunda bir standardizasyona gitmistir™> bu husus ayni1 zamanda teoride

de genel olarak kabul edilmektedir®*.

Ornek 3.10: Yatirnmer A ortakligi, % 40 ortagi oldugu I istirakine maliyeti
100.000 TL olan mali % 50 kar ile satmistir. 1 istiraki belirtilen malin yarisini, ayni
donem iginde, grup dis1 isletmelere satmustir. I Istiraki donem iginde 70.000 TL net kar

elde etmis ve temettii dagitimi yapmamustir. Eliminasyon islemleri ve muhasebe

20 Alfredson ve Digerleri, s. 1111; Demir ve Bahadir, s. 111
1 Baker ve Digerleri, s. 67

252 Demir ve Bahadir, s. 111

23 UMS/TMS 28: 22

2% Baker ve Digerleri, s. 67; Huefner ve Digerleri, s. 237

94



kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir™® (konuyu basitlestirmek icin vergi etkisi dikkate

alinmamustir).
Grup i¢i kar 50.000 | TL
Stokta kalan 25.000 | TL
A yatirimci ortakligin gerceklesmemis kari
(25.000*0,4) 10.000 | TL

Net karin muhasebelestirilmesi;

242 istirakler Hesab1 28.000
640 Istirak temettii Gelirleri 28.000

/

Gergeklesmemis karin muhasebelestirilmesi/eliminasyonu

640 Istirak Temettii Gelirleri 10.000
242 Istirakler Hesab1 10.000

/

3.3.2.4 Konsolidasyon Yontemlerinin Karsilastirilmasi

Yukarida agiklanan konsolidasyon yontemlerinin farkliliklarini gérmek igin

bunlart ayn1 6rnek tlizerinde gostermekte fayda bulunmaktadir.

Ornek 3.11: 01.01.2009 tarihinde; A ortaklig1 B ortakligmin hisselerinin % 40
‘ma 200.000 TL odeyerek ortak olmustur. B ortakliginin net aktiflerinin ger¢ege uygun
degerleri ile defter degeri arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir. A ve B

ortakliklarinin 31.12.2009 tarihli finansal tablolar1 ve farkli konsolidasyon ydntemlerine

235 Alexander ve Archer, s. 14.07; Giirbiiz Gokgen, Bagak Ataman Akgiil ve Cemal Cakic, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Uygulamalari, Istanbul: Beta, 2006, 266-267
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gore diizenlenen konsolide finansal tablolari, Tablo 14 ve Tablo 15 {izerinde

karsilagtirmali olarak gosterilmistir:

Tablo 14: A Ve B Ortakliklarinin Gelir Tablolar1 ve Konsolidasyon Yontemlerine Gore Diizenlenen
Konsolide Gelir Tablolar1 (TL)

A B Ozkaynak Oransal Tam
Kalem Ad1 Ortakh@ | Ortakhgi | Yontemi | Konsolidasyon | Konsolidasyon
Gelirler 700.000 80.000 700.000 732.000 780.000
Giderler -400.000 -50.000]  -400.000 -420.000 -450.000
Temettii Gelirleri (1) 12.000
KGOP (2) -18.000
Net Kar 300.000 30.000 312.000 312.000 312.000

(1): 12.000= 30.000*0,4; (2): 18.000= 30.000*0,6

Tablo 15: 31.12.2009 Tarihli, A ve B Ortakhklarinin Bilancolar1 ve Konsolidasyon Yontemlerine
Gore Diizenlenen Konsolide Bilancolar1 (TL)

A B Ozkaynak| Oransal Tam

Kalem Adi Ortakhg | Ortakhigl| Yontemi | Konsolidasyon | Konsolidasyon
Kasa 100.000 50.000 100.000 120.000 150.000
Ticari Alacaklar 300.000| 150.000| 300.000 360.000 450.000
Ticari Mallar 200.000| 230.000| 200.000 292.000 430.000
Binalar 400.000| 200.000| 400.000 480.000 600.000
Istirak/Baglh (1)

Ortakliklar 200.000 212.000

Aktif Toplam 1.200.000| 630.000 | 1.212.000 1.252.000 1.630.000
Mali Borglar 300.000| 100.000| 300.000 340.000 400.000
Sermaye 600.000 | 500.000| 600.000 600.000 600.000
Donem Kari 300.000 30.000| 312.000 312.000 312.000
KGOP (2)  318.000
Pasif Toplam 1.200.000 | 630.000| 1.212.000 1.252.000 1.630.000

(1): 212.000 TL= 200.000 TL+(30.000 TL*0,4);
(2) : 318.000 TL= (500.000 TL+30.000 TL)*0,6
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NOT: Transfer edilmis bedel ile B bagh ortakligin net aktif degerinin ana
ortaklik payina diisen tutar esit oldugunda serefiye ortaya ¢ikmamastir.

Farkli yontemlere goére dilizenlenen konsolide finansal tablolarin aktif
biiytikliikleri ve bilanco kalemleri farklilik teskil etmektedir. Farkli yontemlere gore
diizenlenen konsolide finansal tablolara dayanilarak bulunacak finansal oranlar da farkli
olacaktir. Bundan dolay: kredilendirme siirecinde diizenlenecek olan konsolide finansal
tablolara dayanilarak yapilacak kredi analizlerinde bu farkliliklarin dikkate alinmasi ve
buna gore bir karara varilmasi gerekecektir. Karsilagtirmali tablolardan da
goriilebilecegi gibi, gelir tablolarinda (ana ortakliga/yatirnme1 ortakliga ait) net kar
degismemekle birlikte, gelir ve gider rakamlari farkliliklar teskil etmekte ve bu konun

da kredi analizinde dikkate alinmasi gerekmektedir.
3.3.3 Serefiye (Goodwill)
3.3.3.1 Serefiyenin Tamimi ve Ozellikleri

3.1.2 Temel Birlesme Sekilleri bolimiinde incelenen sirket birlesmelerinde,
edinen ortaklik, edinilen ortakligin hissedarlarina nakit, diger varliklar veya kendi hisse
senetlerini vererek edinilen ortakligin aktifleri veya hisse senetleri iizerinde kontrolii

ele gecirir. Odeme bicimi ne olursa olsun edinen ortaklik bir maliyet256

(edinme
maliyeti) ile karst karsiyadir. Edinme maliyeti/transfer edilmis bedel, edinilen
ortakligin net aktiflerin defter/kayitli degerine esit olabilecegi gibi, bunun altinda veya

iistiinde de olabilir. Edinme maliyetinin, defter degerinden farkli olmas1 halinde®*’;

1. Satin alma maliyeti edinilen ortakligin kayitl degerini agmasi halinde satin alma

primi (purchase premium),

2. Satin alma maliyeti edinilen ortakligin kayitli degerinin altinda kalmasi halinde

satin alma iskontosu (purchase discount) ortaya ¢ikmaktadir.

Satin alma iskontosu/primi belirlendikten sonra, edinilen isletmenin varlik ve

borglarinin gergege uygun degerleri belirlenir ve bundan da net aktiflerin gercege uygun

%6 By maliyete; edinme bedeli, yatirim tutari, transfer edilmis bedel olarak da denmektedir. Calismada,
UFRS/TFRS’nin kabul ettigi transfer edilmis bedel kavrami kullanilmastir.
257 Huefner ve Digerleri, s. 16
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degerlerine ulagilir. Transfer edilmis bedel (satin alma bedeli) edinilen isletmenin net
aktiflerinin gergege uygun degerinin ana ortakliga ait olan payindan fazla olmasi
halinde serefiye (goodwill) olarak adlandirilan ve tanimlanamayan aktif hesap ortaya
¢ikmaktadir™®. Satin alma sonucunda ortaya ¢ikan serefiyenin finansal tablolara nasil
yansitilacagi konusunda literatirde degisik goriisler bulunmaktadir®™’. Bu gbriislere

asagida kisaca deginilmistir:
1. Serefiyenin Varhk Olarak Finansal Tablolara Yansitilmasi

Isletmenin sahip oldugu imkan seklinde tanimlanabilecek olan varliklarin ii¢ temel
ozelligi bulunmaktadir®: i Gelecekte ekonomik yarar beklentisinin bulunmasi, i.
Isletme tarafindan kontrol ediliyor olmas1 ve iii. Gegmis bir islem veya olay neticesinde
ortaya ¢cikmig olmasi. Serefiyede, ekonomik yarar beklentisinin bulundugu konusunda
fazla bir tartisgma bulunmamaktadir. Zira edinen ortaklik, edinilen ortakligin net
aktiflerinin ger¢ege uygun degerlerinin iizerinde bir bedel 6demektedir ki, bunun temel
nedeni ekonomik bir yarar beklentisidir. Buna benzer, satin alma islemi ge¢mis olay
sonucu ortaya ¢ikiyor. Asil tartisma bu imkan (serefiye) iizerinde edinen isletmeninin
kontroliiniin bulunup bulunmadigi konusu iizerinde yogunlasmistir®®'. Bu baglamda;
edinen isletmenin, edinilen isletmenin yetkin ve deger katan personeli ve sadik
miisterileri lizerinde kontrol giicii olmamakla birlikte, edinen isletmenin varliklar1 ve

faaliyet politikalar1 iizerinde kontroliin bulunmasi nedeniyle serefiye kendine has

(unique) bir varlik olarak kabul edilmektedir.

Serefiyenin varlik olarak kabul edilmesi ile birlikte ekonomik Omriiniin ne
oldugu ve amortismana tabi tutulup tutulmayacagi konusu 6n plana ¢ikmaktadir. Baz1
goriisler serefiyenin objektif kistaslara baglanarak belli bir siire i¢inde amortismana tabi
tutulmas: gerektigi seklindedir®”. Bu gériiste olanlarm temel dayanag bu ydntemin

objektif oldugu ve isletme yoOnetiminin siibjektif degerlendirmelerini biinyesinde

28 Huefner ve Digerleri, s. 16; Ailen Pierce ve Niamh Brennan, Principles and Practice of Group
Account, a European Perspective, London: Thomson Learning, 2003, s. 26, 366; Ismail Ufuk
Misirhioglu, Tiirkiye ve Uluslararasi Muhasebe Uygulamalarinda Serefiye, Istanbul: Yaylim
Yaymeilik, 2001, s. 10

% Demir ve Bahadur, s. 25; Alfredson ve Digerleri, s. 505

260 Demir ve Bahadir, s. 25; Alfredson ve Digerleri, s. 505; Misirlioglu, s. 11-12

1 Alfredson ve Digerleri, s. 505

262 Demir ve Bahadir, s. 25; Huefner ve Digerleri, s. 34
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barindirmadigi hususudur. Bu konudaki baska bir goriis de; serefiyenin bir kalinti
(residual) ve tanimlanamayan siiresiz bir varlik oldugu, bundan dolay1 da amortisman
yerine her yil deger diisiikliigii testine (impairment) tabi tutulmasi gerektigidir. Ayrica;
serefiyenin gercege uygun degerinin (geri kazanilabilir tutar1 /recoverable amount)
defter degerinin altina inmedigi miiddetce degerinin diisiiriilmemesi’® ve bir varlik
olarak maliyet bedeli ile kayitlarda izlenmesi gerektigi de ileri siirtilmektedir. Gerek US
GAAP gerek UFRS/TFRS, serefiyenin amortismana tabi tutulmasini yasaklamakta ve
deger diisiikliigii testine tabi tutulmasmi Ongdrmektedirler®®. Serefiyenin deger
diisiikliigii testine tabi tutulmasi konusu, 3.3.3.2.2 Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testine

Tabi Tutulmasi: boliimiinde detayl olarak agiklanmistir.
2. Serefiyenin Donem Gideri Olarak Finansal Tablolarda Gosterilmesi

Serefiyenin omriiniin simirsiz olarak kabul edilmemesi ve smirli bir zaman
icinde amorti edilmesi halinde de, silibjektivitenin ortaya ¢ikabilecegini diisiinerek
serefiyenin ortaya c¢iktigi donemde, gelir tablosuna bir gider kalemi olarak

aktarilmasinin uygun olacag: diisiiniilmektedir®®

. Uygulamada pek kabul gérmeyen ve
teorik bazda da ¢ok taraftar1 bulunmayan bir goriis olmasi nedeniyle lizerinde fazla

durulmamustir.

3. Serefiyenin Ozkaynaklarda Bir Indirim Kalemi Olarak Finansal

Tablolarda Raporlanmasi

Yukarida da belirtildigi gibi; serefiyenin Omriinlin smirsiz olarak kabul
edilmemesi ve smirh bir zaman i¢ginde amorti edilmesi halinde de siibjektivitenin ortaya
cikabilecegi ileri siiriilmektedir. Bu baglamda; serefiye ortaya c¢iktigi donemde,
dagitilmamis karlar hesabindan bir indirim kalemi olarak raporlanmasi ve gelir tablosu

266

ile iliskilendirilmemesi gerektigi ileri siiriilmektedir.” Bu yontem uzun bir siire

263 Fikret Otlu ve Yusuf C. Cukac; “Sirket Birlesmesinde Maddi Olmayan Duran Varliklar ve Serefiyenin Muhasebe
Standartlarina Gére Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Say1: 21 (Ocak 2007), s. 121

264 Huefner ve Digerleri, s. 29; Baker ve Digerleri, s. 17; UMS/TMS 36: 80-90

265 Demir ve Bahadir, s. 25; Misirlioglu, s. 88

266 Misirliogluy, s. 89
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267

Ingiltere uygulamasinda yer bulmustur™’. Ancak, su anda fazla uygulamasi olmayan bir

yontemdir.
3.3.3.1.1 Serefiyenin Kaynaklar

Bir ortakligi, baska bir ortakligin net aktiflerinin gercege uygun degerinden
daha fazla 6deme yapmaya iten faktorler bulunmaktadir. Bu faktorlerin tamaminin
nelerden olustugu ve bu faktorlerin serefiyedeki payinin tam olarak hesaplanmasi ¢ogu
zaman gii¢ olmakla birlikte, edinilen ortakligin faaliyetleri ile ilgili maddi olmayan bir

%8By faktorler ayni zamanda

cok unsuru biinyesinde barindirdigi belirtilmektedir
serefiyenin kaynaklar1 olarak da bilinmektedir. Bu kaynaklar, Tablo 16 {izerinde

gosterilmistir.

27 Misirlioglu, s. 89; Demir ve Bahadur, s. 25-26
268 Chambers, s. 107
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Tablo 16: Serefiyenin Kaynaklar: Tablosu

Serefiyenin Kaynaklari

\

Finansal Tablolara Finansal Tablolara Dahil Olmayan Faktorler
Dahil Faktorler
| |
I¢ Faktorler Dis Faktorler
v l l
* Diisiik degerlemis varlik * Insan kaynaklar * Kurulus yeri
* Agiklanmayan varliklar * Organizasyon yapisi * Pazar durumu/rekabet
[* Yiiksek degerlenen pasif * Yonetim stratejisi * Yasalar
* Sinerji etkisi * Uriin/hizmet kalitesi * Ekonomik / Finans gevresi
* Sermaye maliyeti * Marka degeri * Ortaklik yapisi
* Karlilik * Teknoloji
* Bilgi ag1
* Miisteri iligkisi yonetimi

Kaynak: Ismail Ufuk Misirhoglu, Tiirkiye ve Uluslararasi Muhasebe
Uygulamalarinda SEREFIYE, Istanbul: Yaylm Yayncilik,

2001, s. 41

Tablodaki faktdrlerin tamami, edinen ortakligin gelecekteki kazanma giiciinii

artirict olan faktorlerdir, ki bunlar serefiyenin ortaya c¢ikmasini saglamaktadirlar.

101



Dolayisiyla serefiye, bir isletmeyi bir biitiin olarak gelistiren pek ¢ok faktér ve kosulun

sonucu olarak ortaya ¢ikan bir degerdir®®’.

3.3.3.1.2 Serefiyenin Tiirleri

Transfer edilmis bedelin edinilen isletmenin net aktif degerinden/net aktiflerin
gercege uygun degerinden farkli (az veya ¢ok) olmasi durumunda pozitif veya negatif
serefiye ortaya cikabilmektedir. Transfer edilmis bedelin edinilen isletmenin net
aktiflerinin gercege uygun degerinden fazla olmasi durumda pozitif serefiye, aksi
durumda negatif serefiye ortaya c¢ikmaktadir. Transfer edilmis bedelin, edinilen
isletmenin net aktiflerinin gergege uygun degerine esit olmasi halinde serefiye ortaya
ctkmamaktadwr. Gerek UFRS/TFRS gerek US GAAP negatif serefiye kavramini
kullanmiyor olsalar da, negatif serefiye kavrami teoride siklikla kullanilmaktadir.

Serefiye tiirleri agagida detayli olarak a¢iklanmistir.
3.3.3.1.2.1 Pozitif Serefiye

Genellikle; isletmelerin net aktiflerinin tamaminin satin alinmasi veyahut bir
isetmenin bagka bir isletmenin kontrol edilebilir tutarindaki hisse senetlerinin satin
alinmasi ile olusan ve transfer edilmis bedelin edinilen isletmenin net aktiflerinin
gercege uygun degerinin edinen isletmenin payina diisen tutaridan fazla olmasi halinde
ortaya cikan serefiyedir. Pozitif serefiye degisik kriterlere gbre ayrima tabi tutulabilir.
Ancak, olusma sekli kriterine gore®”° isletmede yaratilan serefiye ve konsolidasyonda

olusan serefiye olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.

1. Isletmede Yaratilan Serefiye/Isletme Biinyesinde Olusan Serefiye
(Internally Developed Goodwill)

Bir isletmenin sahip oldugu varliklarin bir araya getirilerek, ekonomik ¢evre ile

yaratmig olduklar1 sinerji seklinde tanimlanan isletme icinde yaratilan serefiye

271

isletmenin ayrilmaz bir pargasi olarak her zaman vardir”’’. Bu tiir serefiye satin

29 Misirliogly, s. 8.
270 Gogis, s. 48
m Misirhioglu, s. 39.
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alinmamis  serefiye olarak da  adlandirilmakta ve  finansal tablolarda

gosterilmemektedir®’%.

2. Konsolidasyonda Olusan Serefiye

Edinen isletmenin edinilen isletmenin hisse senetlerini satin almast sonucunda

olusan sereﬁyedir273

. Bu durumda ana ortaklik ve bagl ortaklik iliskisi ortaya ¢ikmakta
ve boOyle bir durumda ana ortaklik, bagl ortaklik {izerinde kontrol giiclinii elde
etmektedir. Serefiyenin ortaya c¢ikabilmesi i¢in; transfer edilmis bedelin, edinilen
isletmenin net aktiflerinin gercege uygun degerinin ana ortaklik payina diisen kismindan
fazla olmasi gerekir’’*. Farkin olmasi halinde, bu fark edinme tarihinde ana ortakligin

tekli/solo finansal tablolarinda gosterilmez ve fakat konsolidasyon aninda kayitlara

intikal ettirilir.

Agiklamalar cergevesinde serefiyenin hesaplanisini asagidaki gibi formiile

etmek mumkiindur:

Transfer Edinilen Ortakligin Net Aktiflerinin
Serefiye |=| Edilmis Bedel | -] Ger¢ege Uygun Degeri * Ana Ortaklik Pay1

Ornek 3.12: A ana ortakligi B bagh ortakliginin hisselerinin % 80’ini
01.01.2009 tarihinde 1.200.000 TL’ye satin almigtir. Satina alma tarihinden dnce A ana
ortakligi ile B bagl ortakliginin bilangolar1 Tablo 17 {izerinde gosterilmistir.

2 Gogls, s. 47
273 Misirlioglu, s. 43.; Huefner ve Digerleri, s. 21-22.
274 Huefner ve Digerleri, s. 22
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Tablo 17: Satin Alma Tarihinden Once A Ana Ortakhg ve Bagh Ortakligi’nin Bilancolar ile B
Bagh Ortakhginin Gerg¢ege Uygun Degerleri Tablosu (TL)

Bilanco A Ana B Bagh Ortakhginin
Kalemi Ortakhg | Defter Degeri | Gergege Uygun Degeri
Kasa 1.350.000 80.000 80.000
Binalar 3.000.000 1.000.000 1.100.000
Stoklar 500.000 200.000 220.000
Aktif Toplamm| 4.850.000 1.280.000 1.400.000
Borglar 450.000 80.000 80.000
Ozkaynak 4.400.000 1.200.000 1.320.000
Sermaye| 1.400.000 800.000 800.000
Yedekler] 3.000.000 400.000 520.000
Pasif Toplami | 4.850.000 1.280.000 1.400.000

Bu durumumda serefiyeyi asagidaki sekilde hesaplayabiliriz:

Transfer Edinilen ortakhigin net Ana ortakhk
Serefiye |=| edilmis bedel | -| varhiklarin gercege uygun degeri | * pay1
= 1.200.000 - 1.320.000 * 0,8
1.200.000 - 1.056.000
= 144.000

Serefiye hesaplandikta sonra grubun konsolide finansal tablolar1 Tablo 18

tizerinde gosterebiliriz:
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Tablo 18: Satin Alma Tarihinden Sonra A Ana Ortakhg1 ve B Bagh Ortakhginin Bilan¢olar: ve B
Bagh Ortakhginin Gercege Uygun Degerleri, Eliminasyon Kayitlar: ve Grubun Konsolide

Bilancosu (TL)
B Bagh Ortakhi@inin | Eliminasyon Kayitlari
A Ana Defter Gercege
Bilango Kalemi | Ortakhgi | Degeri | Uygun Degeri Borg¢ Alacak | Konsolide
Kasa 150.000 80.000 80.000 230.000
Binalar 3.000.000| 1.000.000 1.100.000] 100.000 4.100.000
Ticari Mallar 500.000f 200.000 220.000 20.000 720.000
Bagli Ortakliklar | 1.200.000 1.200.000
Serefiye 144.000 144.000
Aktif Toplam 4.850.000| 1.280.000 1.400.000 5.194.000
Borglar 450.000 80.000 80.000 530.000
Ozkaynak 4.400.000| 1.200.000 1.320.000 0| 4.664.000
Sermaye| 1.400.000( 800.000 800.000(  800.000 1.400.000
Yedekler| 3.000.000] 400.000 520.000( 400.000 3.000.000
KGOP (1) 264.000]  264.000
Pasif Toplanm 4.850.000| 1.280.000 1.400.000( 1.464.000( 1.464.000( 5.194.000
(1): KGOP=1.320.000*0.2 = 264.000
Eliminasyon ile ilgili muhasebe kayitlar1 agagidaki gibi olabilir:
/
261 Serefiye Hesabi 144.000
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 20.000
500 Sermaye 800.000
570 Gegmis Yillar Karlar 400.000
245 Bagl Ortakliklar 1.200.000
510°” KGOP 264.000

/

273 510 defteri kebir numarasi tarafimizca 6nerilmistir.
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3.3.3.1.2.2 Negatif Serefiye

Negatif serefiye; isletmelerin net aktiflerinin tamaminin satin alinmasinda
veyahut bir isletmenin baska bir isletmenin kontrol edilebilir tutarindaki hisse
senetlerinin satin alinmasi ile olugan ve transfer edilmis bedelin, edinilen isletmenin net
aktiflerinin ger¢ege uygun degerinin ana ortaklik payima diisen tutarindan daha diisiik
olmasi halinde ortaya cikan serefiyedir. Pazarlikli satin alma®’®/kelepir satin alma
(bargain purchase) da denilen negatif serefiyede; transfer edilmis bedel, edinilen

ortakligin net aktiflerinin gergege uygun degerindeki payindan diisiik olmaktadir.

Genellikle, negatif serefiye, edinilen isletmenin normalin altinda bir kazanma
giicli oldugunun kabul edilmesi halinde ortaya ¢ikmaktadir. Negatif serefiye kavrami
UFRS/TFRS tarafindan kullanilmamaktadir. Onun yerine pazarlikli satin almadan

kaynaklanan kar seklinde tanimlanmaktadir”’.

Ornek 3.13: Ornek 3.12.°deki A ana ortakligi B bagl ortakligmin hisselerinin
% 90’11 01.01.2009 tarihinde 800.000 TL’ye satin almistir. Bu durumda negatif
serefiye asagidaki gibi hesaplanabilir.

A |Transfer edilmis bedel 800.000]TL
B |B bagl ortakliginin net aktiflerinin degeri 1.320.000|TL
C |A ana ortakliginin B bagli ortakligindaki payi 90%

A ana ortakliginin B bagli ortakligindaki net aktiflerinin
D |gercege uygun degerindeki paymnin tutar1 (D= B*C) 1.188.000|TL
E |Negatif Serefiye (E= A-D) -388.000]TL

276 UFRS/TFRS 3: 34
2T UFRS/TFRS 3: 34
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Negatif serefiye konsolide

eliminasyon kayitlar Tablo 19 iizerinde gosterilmistir.

finansal tablolar uzerindeki

gosterimi  ve

Tablo 19: Satin Alma Tarihinden Sonra A Ana Ortakhg1 ve B Bagh Ortakhiginin Bilanc¢olar: ve B
Bagh Ortakhgiin Gerc¢ege Uygun Degerleri, Eliminasyon Kayitlar: ve Grubun
Konsolide Bilangosu (Negatif Serefiye) (TL)

B Bagh Ortakhiginin Eliminasyon Kayitlari
A Ana Defter Gergege
Bilan¢o Kalemi | Ortakhgi [ Degeri | Uygun Degeri Borg Alacak | Konsolide
Kasa 550.000 80.000 80.000 630.000
Binalar 3.000.000] 1.000.000 1.100.000 100.000 4.100.000
Ticari Mallar 500.000]  200.000 220.000 20.000 720.000
Bagli Ortakliklar 800.000 800.000
Aktif Toplam 4.850.000| 1.280.000 1.400.000 5.450.000
Borglar 450.000 80.000 80.000 530.000
Ozkaynak 4.400.000] 1.200.000 1.320.000 0| 4.920.000
Sermaye| 1.400.000]  800.000 800.000 800.000 1.400.000
Yedekler| 3.000.000]  400.000 520.000]  400.000 3.000.000
KGOP 132.000]  132.000
Olagan Dis1
Karlar(Negatif
Serefiye) 388.000]  388.000
Pasif Toplam 4.850.000| 1.280.000 1.400.000( 1.320.000f 1.320.000| 5.450.000
Eliminasyon ile ilgili muhasebe kayitlar1 agagidaki gibi olabilir:
/
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 20.000
500 Sermaye 800.000
570 Ge¢mis Yillar Karlari 400.000
245 Bagl Ortakliklar 800.000
510 KGOP 132.000
679 Olagandis1 Gelir ve Karlar 388.000

/
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Negatif serefiye tutari, yapilacak degerlendirme sonucunda, eger edinen
isletmenin net aktiflerinin ger¢ege uygun degerinde bir hata yok ise, edinme tarihinde

gelir olarak kaydedilir.
3.3.3.2 UFRS/TFRS’nin Serefiye Yaklasim

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 serefiyeyi * Bir isletme birlesmesi ile elde edilen diger aktiflerin gelecekteki
ekonomik yararlarint  yansitan, tek basina tammlanamayan ve ayri olarak

kaydedilemeyen bir aktif”*™

seklinde tanimlamustir. “Edinen isletme, serefiyeyi birlesme
tarihi itibariyle asagida yer alan (a)’'min (b)’den fazlasi seklinde olgerek

muhasebelestirir:
a)  Asagidakilerin toplami:

i) UFRS/TFRS 3’ uygun olarak ol¢iilmiis, genellikle birlesme tarihindeki

gercege uygun deger iizerinden 6l¢iimii gerektiren transfer edilmis bedel,

ii) UFRS/TFRS 3’e uygun olarak 6l¢iilmiis, edinilen igletmedeki kontrol

giicii olmayan paylar (azinlik payi) tutari; ve

iii) Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletmenin daha onceden elde tuttugu edinilen isletmedeki o6zkaynak

paywmin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri.

b) UFRS/TFRS 3’e uygun olarak él¢iilmiis, edinilen tamimlanabilir varliklarin

ve tistlenilen tammlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net tutarlar:.” seklinde

belirlenmistir®”.

28 UFRS/TFRS 3: EK A
2 UFRS/TFRS 3: 32
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UFRS/TFRS’nin tanimi esas almarak serefiye asagidaki sekilde formiile

edilebilir?’:

Edinme tarihindeki Edinilen
Transfer KGOP'nin tutar : Edinen isletmenin isletmenin
Serefiye|= edilmis N a)Edinme tarihinde gercege 4 edinme tarihinden | |tanimlanabilir
bedelin uygun deger ile b) once edinilen net
gercege Edinme tarihinde isletmeye ait varliklarinin
uygun tanimlanabilir net varliklarin 6zkaynak payinin gercege uygun
degeri orani ile gercege uygun degeri degeri

Formiilden ve verilen tanimdan da anlasilabilecegi gibi; UFRS/TFRS’de
serefiye bir kalinti (residual) olarak oOl¢iilmektedir/hesaplamaktadir. Bu baglamda

serefiye direkt olarak 6l¢lilememekte ve bir kalint1 olarak ele alinmaktadir.

Formiilde gegen kavramlar1 yakindan incelemek, serefiye konusunun

UFRS/TFRS’ye uygun kavranmasina yardimci olacaktir:
1. Edinme Bedeli/Transfer Edilmis Bedel (Consideration Transfered)

Genel olarak transfer edilmis bedel(edinme bedeli, yatirim tutar1) edinme
tarithindeki gergege uygun degeri ile belirlenir. Transfer edilmis bedeller i¢inde; nakit,
diger varliklar, bir veya birkag isletme, bir bagh ortaklik, opsiyonlar, edinen igletmenin

ihrag ettigi hisse senetleri vb. sayilabilir®®' . Transfer edilmis olan bedel***;
e Transfer edilen varliklarinin,
e Ustlenilen borglarmin (edinilen igletmenin eski sahiplerine kars1)
e Edinen isletme tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynak paylarinin

gergege uygun degerlerinin edinme tarihindeki toplamindan ibarettir.

280 UFRS/TFRS 3: 32, 19
281 Epstein ve Jermakowicz, s. 484
282 UFRS/TFRS 3: 37; Neo ve Nyean, s. 67
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2. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol giicii olmayan paylara iligkin agiklamalara 3.3.4. Kontrol Giicii Olmayan
Paylar (Non-controllig Interests) /Azinlik Paylar: boliimiinde detayli bir bigimde yer

verilmigtir.

3. Edinen Isletmenin Edinme Tarihinden Once Edinilen isletmeye Ait

Ozkaynak Paymin Gergege Uygun Degeri

Edinen igletmenin, edinilen isletmede kontrol giiciinii saglayan hisseleri bir
seferde edinmesi miimkiin oldugu gibi kontrol giiciinii saglayan hisseler asamali
(basamakl)  olarak da edinilmis olabilir’”. Ornegin; A ana ortakhg B bagh
ortakliginin % 25 hissesine sahip iken, ilave % 30 daha hisse senedini satin alip, B bagh
ortaklig1 iizerinde kontrol elde ettigi taktirde B baglh ortaklik haline gelir ve ilave %

30’un alindig1 tarih edinme tarihi olarak kabul edilir.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletme, daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki Ozkaynak payini, birlesme
tarihindeki gercege uygun degeri ile yeniden Olger ve sonug olarak ortaya c¢ikan bir

kazang veya zarar varsa bunu da kar veya zararda muhasebelestirir™".
3.3.3.2.1 UFRS/TFRS’ye Gore Serefiye Tiirleri

UFRS/TFRS 3 Sirket Birlesmeleri standardinda serefiyenin tiirleri konusunda
bir acgiklama getirilmemis olmakla birlikte, standartlarin olusumunu agiklayan
dokiimanlar (Basis for Conclusions:BC)’daki agiklamalardan®™ iki tiir serefiye kabul

edildigi anlagilmaktadir:

283 UFRS/TFRS 3: 41
284 UFRS/TFRS 3: 42
285 UFRS/TFRS 3: BC205
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Yukarida da belirtildigi gibi;

3.3.3.2.1.1 Tam Serefiye (Full Goodwill)

UFRS/TFRS serefiyeyi bir kalint1 olarak ele

almaktadir. Tam serefiye, edinen isletmenin tiim serefiyesini, bagka bir degisle edinilen

isletmenin ana ortakligina ait olan paylar ile kontrol giicii olmayan paylara ait

serefiyenin tiimiinli kapsamaktadir. Tam serefiye KGOP’larin edinme tarihideki gergcege

uygun degeri ile degerlenmesinin bir sonucudur. Bu da UMSK’nin ana isletme

teorisinden ¢ok tek igletme teorisini benimsemeye bagladiginin bir gostergesi sayilabilir.

Tam serefiyede yukarida belirtilen formiil asagidaki sekli alacaktir:

Edinen isletmenin Edinilen
Transfer Edinme edinme tarihinden isletmenin
Serefiye edilmis  +  tarthindeki + once edinilen tanimlanabilir
bedelin KGOP"in isletmeye ait 6zkaynak| | net varliklarmin
gercege gercege payinin gercege uygun gercege uygun
uygun degeri uygun degeri degeri degeri

Ornek 3.14%%: A ana ortakligi, 01.01.2008 tarihinde B bagli ortakligmm %

60’11 117.000 TL’ye satin almistir. B bagli ortakliginin net aktiflerinin gergege uygun

degeri ile defter degeri arasinda fark bulunmamaktadir. Edinme tarihinde KGOP’larin

gergege uygun degeri 75.000 TL olarak hesaplanmistir. A ana ortakligi, B bagh

ortaklig1 tizerinde kontrolii tesis etmek i¢in bir kontrol primi Odemistir. Edinme

tarthinde B bagli ortakliginin bilangosu Tablo 20 iizerinde gosterilmistir.

8 Neo ve Nyean s. 90-96’dan uyarlanmustir.
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Tablo 20: B Bagh Ortakhiginin 01.01.2008 Tarihli Bilancosu

B Bagh Ortakhiginin 01.01.2008 Tarihli
Bilancosu
Doviz

Bilan¢o Kalemi Tutar | Cinsi
Kasa 20.000 |TL
Alacaklar 90.000 |TL
Ticari Mallar 110.000 | TL
Demirbaslar 56.000 |TL
Aktif Toplam 276.000 | TL
Kisa Vadeli Finansal
Borgar 166.000 | TL
Ozkaynaklar 110.000 | TL
Sermaye 80.000 |TL
Dagitilmamig Karlar 30.000 |TL
Pasif Toplam 276.000 | TL

Yukarida verilen bilgilere gore; tam serefiye yaklasimina gore serefiye

hesaplanmak istediginde;

Edinilen
Transfer Edinme Edinen isletmenin isletmenin
edilmis tarihindeki edinme tarihinden tanimlanabilir
bedelin KGOP'nin once edinilen net
Serefiye)= gergege " gergege - isletmeye ait 6zkaynak| | varliklarmin
uygun uygun paymin gercege uygun| | gergege uygun
degeri degeri degeri degeri
= 117.000 TL + 75.000 TL + 0- 110.000 TL
= 82.000 TL

A ana isletmesi B bagli isletmesi iizerinde kontrolii kurmak i¢in bir kontrol primi
O0demistir. Bundan dolay1 serefiyenin A ana isletmesine iligkin tutar1 ile KGOP’lere ait
olan tutar orantisal olmamaktadir. Ana ortakliga ait olan hisselere iligkin serefiyenin

nasil hesaplandig1 asagida agiklanmistir:
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A ana ortakliginin B Transfer Edinilen isletmenin
bagh ortakligindaki edilmis bedelin tanimlanabilir net varliklarinin
hisselerinin serefiye |= | gercege uygun |- gercege uygun degerinin A
pay1 degeri ortakligina ait pay1
= 117.000 TL - 110.000 TL*0,6
= 117.000 TL - 66.000 TL
= 51.000 TL

A ana ortakligi kontrol primi 6dememis olsa idi, A ana ortakliginin B bagh
ortakligindaki hisselere atfedilen serefiye payr 49.200 TL (82.000 TL*0,6) olacakti.
Ancak, B bagl ortaklig1 iizerinde kontrol giiciinii tesis etmek i¢in ilave 1.800 TL prim

(51.000 TL —49.200 TL) 6demistir.

KGOP’lere iligkin serefiye ise asagida belirtildigi gibi hesaplanabilir:

Edinilen isletmenin

KGOP'lerin Edinme tarihinde tanimlanabilir net varliklarinin
Serefiye gercege uygun deger gergege uygun degerinin
Pay1 = lile degerlenen KGOP |- |KGOP'lerin pay1

= 75.000 TL - 110.000 TL* 0,4

= 75.000 TL - 44.000 TL

= 31.000 TL
3.3.3.2.1.2 Kismi /Satin Alma Serefiyesi (Partial /Purchased Goodwill)

Kismi Serefiye, edinme bedeli ile edinilen isletmeni net aktiflerinin gercege
uygun degeri arasindaki farktir®™’. Kismu serefiye denmesinin sebebi, sadece edinen
isletmenin, edinilen igletmedeki paylarinin  serefiyesini ihtiva etmesinden

kaynaklanmaktadir. Verilen tanimi formiillestirmek istedigimizde;

287 priceWaterhouseCoopers, New IFRS for Acquisitions (M&A), 2008, http:/www.pwc.com/(02 Aralk 2008) s.
37
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Edinilen
Transfer Edinen igletmenin isletmenin
edilmis Edinme edinme tarihinden Once tanimlanabilir
Serefiye|= bedelin " tarihindeki © edinilen isletmeye ait |” | net varliklarinin
gergege KGOPin 6zkaynak paymnin gercege uygun
uygun degeri tutari gercege uygun degeri degeri

Ornek 3.15: Ornek 3.14’te verilen bilgiler gercevesinde kismi serefiye

yaklasimina gore asagidaki yoOntemlerden biri ile serefiye tutarim1 hesaplamak

miimkiindiir:
Edinilen
Transfer Edinen isletmenin isletmenin
edilmis Edinme edinme tarihinden once| |tanimlanabilir net
Serefiye]= bedelin + tarihindeki + edinilen isletmeye ait |- varliklarinin
gergege uygun KGOP'nin 0zkaynak payimnin gergege uygun
degeri tutar1 (1) gergcege uygun degeri degeri
= 117.000 TL + 44.000 TL + 0- 110.000
= 51.000 TL

(1): 110.000 TL*0,4= 44.000 TL

Dikkat edilir ise, kismi serefiye tutar1 tam serefiye yontemine gore hesaplanan

A ana ortakliginin B bagh ortakligindaki hisselere atfedilen serefiye tutari ile aynidir.
3.3.3.2.1.3 Tam Serefiye ile Kismi Serefiyenin Karsilastirilmasi

Serefiyenin ortaya cikabilmesi i¢in; edinme veya transfer edilmis bedelin,
edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gergege uygun degerinden daha fazla
olmas1 gerekir. Bu kosul saglandigi ve serefiye oldugu miiddet¢ce tam serefiye
yaklasimina gore hesaplanan serefiye tutari, kismi serefiye yaklasimma gore
hesaplanan serefiye tutarindan daha fazla olacaktir®®. Bu baglamda; tam serefiye
yaklagimina gore serefiyenin hesaplanmasi halinde diizenlenen konsolide bilangonun

aktif buyukligl, kismi serefiye yaklagima gore serefiyenin hesaplanmasi halinde

28 Deloitte, Business Combinations and Changes in Ownership Interests, A Guide to The Revised IFRS 3 and
IAS 27,2008, http://www.iasplus.com/ (03 Aralik 2008), s. 39
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diizenlenen konsolide bilancoya nazaran daha biiyiik olacaktir. KGOP’lara iligkin
serefiyenin aktifte bulunmasi yaninda, ayni tutarin KGOP’larin sermaye icindeki
tutaria da ilave edilmesi gerekir. Bu da; tam serefiye yaklasimina gore serefiyenin
hesaplanmas1 halinde diizenlenen konsolide bilangonun 6zkaynak tutari, kismi serefiye
yaklagimina gore serefiyenin hesaplanmasi halinde diizenlenen konsolide bilangonun
ozkaynak tutarindan daha fazla olacaktir®. Ayrica, tam serefiye yaklasima gore
hesaplanan serefiyenin deger diisiikliigii testine tabi tutulacak tutarinin, kismi serefiye
yaklagimina gore hesaplanan serefiyenin deger dusiikliigii testine tabi tutulacak
tutarindan fazla olacaktir. Nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari, kayith
tutarindan diisiik olmasi halinde, serefiyenin deger diisiikliigline maruz kaldig1 kabul
edilmektedir. Bu durumda deger diistikliigii tutar1 tam serefiye yaklasiminda daha fazla
olacak ve tam serefiye yaklagimindaki konsolide net kar, kismi serefiye yaklagimina
gore hesaplanan konsolide net kardan daha diisiik olacaktir. Serefiyenin deger
diisiikliigii testine tabi tutulmasi konusu, 3.3.3.2.2. Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testine

Tabi Tutulmasi boliimde detayl aciklanmustir.
Yukarida agiklanan farklar1 Ornek 3.16 iizerinde gdstermemiz miimkiindiir.

Ornek 3.16 : Ornek 3.14 ve 3.15 “deki veri ve ¢oziimler cercevesinde ve A
ana ortaklig1 ile B baglh ortakliginin 2009 faaliyetlerini de yansitan finansal tablolar
Tablo 21, Tablo 22 ve Tablo 23 {izerinde gosterilmistir.

Tablo 21: A Ana Ortakhig ile B Bagh Ortakliginin 31.12.2009 Tarihli Gelir Tablolar

Gelir Tablosu Kalemi | A Bagh Ortakhig: |B Bagh Ortakhg: | Doviz Cinsi
Faaliyet Geliri 160.000 60.000 | TL
Temettii Gelir 18.900 0|TL
Vergi Oncesi Net Kar 178.900 60.000 | TL
Vergiler -48.900 -18.000 | TL
Vergi Sonrasi Net Kar 130.000 42.000 | TL

28 priceWaterhouseCoopers, s.38
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Tablo 22: A Ana Ortakhg ile B Bagh Ortakliginin 31.12.2009 Tarihli Ozkaynak Degisim Tablosu

A Bagh B Bagh Doviz

Aciklama Ortakhig Ortakh@ |[Cinsi
Vergi Sonrasi Net Kar 130.000 42.000|TL
01.01.2009 Tarihindeki Sermaye 300.000 80.000|TL
01.01.2009 Tarihindeki Dagitilmamis Karlar 110.000 38200|TL
Temettii 100.000 31.500|TL
31.12.2009 Dagitilmamis Karlar 140.000 48.700| TL

Tablo 23: A Ana Ortakhg ile B Bagh Ortakhiginin 31.12.2009 Tarihli Bilangolar

Bilanco Kalemi A Bagh Ortakhig1 (B Bagh Ortakhig1r |Doviz Cinsi
Kasa 30.000 21.000 TL
Alacaklar 120.000 98.000 TL
Ticari Mallar 300.000 117.700 TL
Demirbaglar 128.000 58.000 TL
Bagli Ortakliklar 117.000 TL
Aktif Toplanm 695.000 294.700 TL
Kisa Vadeli Finansal Borglar 255.000 166.000 TL
Ozkaynaklar 440.000 128.700 TL
Sermaye 300.000 80.000 TL
Dagitilmamis Karlar 140.000 48.700 TL
Pasif Toplamm 695.000 294.700 TL

Yukaridaki verilere dayanarak, kismi serefiye yaklasimi ve tam serefiye
yaklagimina gore diizenlenen konsolide finansal tablolar, Tablo 24 ve Tablo 25 iizerinde

gosterilmistir.
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Tablo 24: Tam ve Kismi Serefiye Yaklasimina Gore Diizenlenen Konsolide 31.12.2009 Taraihli

Gelir Tablolar: (TL)
Tam Serefiye Yaklasimi Kismi Serefiye Yaklasim
Eliminasyon Eliminasyon
Gelir Tablosu| A Bagh | B Bagh Kawitlar Kayitlar
Kalemi Ortakhgi | Ortakhgi|Bor¢ |Alacak [ Konsolide |Bor¢ [Alacak | Konsolide
Faaliyet Geliri | 160.000 60.000 220.000 220.000
Temettii Gelir 18.900 0] 18.900 0] 18.900 0
Vergi Oncesi
Net Kar 178.900 60.000 220.000 220.000
Vergiler -48.900[ -18.000 -66.900 -66.900
Vergi Sonrasi
Net Kar 130.000 42.000 153.100 153.100

Tablo 25: Tam ve Kismi Serefiye Yaklasimina Gore Diizenlenen 21.12.2009 Tarihli Konsolide

Bilancolar (TL)
Tam Serefiye Yaklasim Kismi Serefiye Yaklasimi
Eliminasyon Eliminasyon
Kayitlar Kayitlar
A Bagh | B Bagh
Bilanc¢o Kalemi | Ortakhg: | Ortakhg|Bore Alacak |Konsolide |Bor¢ Alacak |Konsolide
Kasa 30.000]  21.000 51.000 51.000
Alacaklar 120.000 98.000 218.000 218.000
Ticari Mallar 300.000] 117.700 417.700 417.700
Demirbaglar 128.000 58.000 186.000 186.000
Bagli Ortakliklar 117.000 117.000 117.000
Serefiye (1) 82.000 82.000[2) 51.000 51.000
Aktif Toplam 695.000] 294.700 954.700 923.700
Kisa Vadeli
Finansal Borglar 255.000] 166.000 421.000 421.000
Ozkaynaklar 440.000] 128.700 533.700 502.700
Sermaye 300.000 80.000] 80.000 300.000] 80.000 300.000
Dagitilmamis
Karlar 140.000 48.700] 48.700f3) 11.220 151.220] 48.700] 11.220 151.220
KGOP (4) 75.000 82.480 (6) 44.000 51.480
(5) 7.480 7.480
Pasif Toplam 695.000] 294.700] 210.700] 210.700 954.700] 179.700] 179.700 923.700
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(1)

Transfer Edinme Edinen isletmenin Edinilen
edilmis tarihindeki edinme tarihinden isletmenin
Serefiye]= bedelin + KGOPnin + once edinilen |- | tamimlanabilir
gercege gergcege isletmeye ait net varliklarinin
uygun uygun 0zkaynak payinin gercege uygun
degeri degeri gercege uygun degeri degeri
= 117.000 TL + 75.000 TL + 0 - 110.000 TL
= 82.000 TL
2)
Transfer
edilmis Edinen isletmenin Edinilen isletmenin
Serefiye]=| bedelin + Edinme * edinme tarihinden 6nce|- | tanimlanabilir net
gercege tarthindeki edinilen isletmeye ait varliklarinin
uygun KGOP"in 6zkaynak payinin gergege uygun
degeri tutari gercege uygun degeri degeri
= 117.000 TL + 44.000 TL + 0 - 110.000
= 51.000 TL

(3) Ana ortakliga ait olup dagitilmamus karlar: (48.700 TL-30.000 TL )*0,6=11.220 TL

(4) KGOP’larin edinme tarihindeki gercege uygun degeri

(5) KGOP’lere ait olup dagitilmamis karlar: (48.700 TL-30.000 TL )*0,4=7.480 TL

(6) KGOP’lerin edinme tarihindeki net aktif degeri: 110.000 TL*0,4=44.000 TL
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3.3.3.2.2 Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testine Tabi Tutulmasi

UFRS/TFRS serefiyenin bir varlik olarak kabul edilmesini ve bir kalint1 olarak

¥ UFRS/TFRS’ye gore; serefiye smirsiz faydali bir

hesaplanmasin1 dngdrmektedir
6mre sahiptir ve bundan dolay: da amortismana tabi tutulmamaldir®'. Bunun yerine,
serefiye her sene deger diisiikliigii testine tabi tutulmalidir*>. Ancak, dénem igerisinde,
serefiyenin ait oldugu veya dagitildigi nakit yaratan birimin deger diisiikliigiine
ugradigina dair belirtiler var ise, bir senelik zaman ge¢meden de deger disiikliigii

.. .2
testinin uygulanmasi gerekir™”.

Deger diisiikliigii testi, nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degeri/tutar ile
nakit yaratan birimin defter degerinin karsilastirilmasimi igerir”*. Eger, serefiyenin
dagitildig1 nakit yaratan biriminin defter degeri, geri kazanilabilir degerinin iistiinde ise,
deger disiikliigiiniin meydana geldigi kabul edilir ve defter degeri ile geri kazanilabilir
deger arasindaki fark 6nce serefiye tutarindan, farkin serefiye tutarin1 asmasi halinde ise
asan tutar nakit yaratan biriminin diger varliklarinin degerinden diisiiliir ve dogrudan

gider yazilir.

Isletme birlesmesinde elde edilen serefiye, bireysel olarak tespit edilmeleri ve
ayr1 olarak muhasebelestirilmeleri imkani olmayan varliklardan beklenen gelecekteki
ekonomik yararlar icin, devralan tarafindan yapilan 6demeyi ifade eder. Serefiye, diger
varliklardan veya varlik gruplarindan bagimsiz olarak nakit akiglar1 yaratmaz ve
genellikle birden fazla nakit yaratan birimin nakit akisina katkida bulunur. Serefiye,
bazen, zorunlu olarak bireysel nakit yaratan birimlere degil, sadece nakit yaratan
birimler grubuna dagitilabilir. Sonug olarak, isletme i¢i yonetsel amaclarla serefiyenin
izlendigi isletmenin en alt seviyesi, bazen, serefiyenin ilgili oldugu ancak dagitilamadig:
bir grup nakit yaratan birimden olusur®”. Bundan dolay1 serefiyenin deger diisiikliigiine
maruz kalip kalmadigin1 dlgmek i¢in, serefiyenin dagitildigr nakit yaratan birimin deger

diisiikliigline maruz kalip kalmadiginin test edilmesi ile imkan dahilinde olmaktadir.

20 UFRS/TFRS 3: 32; UFRS 3: BC312

21 Demir ve Bahadur, s. 26 ; UMS/TMS 38: 11 ve 80 ; Otlu ve Cukaci, s. 121
PIUMS 36: 59, 80, 81, 82, 96

23 UMS/TMS 36: 90

P4 UMS/TMS 36: EK: C3

5 UMS/TMS 36: 81
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Edinen isletme, edinmeyi takip eden her raporlama doneminde serefiyenin
deger diisiikliigiine maruz kalip kalmadigini test etmek zorundadir. Serefiyenin
dagitildig1 nakit yaratan birimin yillik deger diisiikligi testi, her yil ayn1 zamanda

olmak kosuluyla, bir yillik dénemin herhangi bir zamaninda yapilabilir™°.

Serefiyenin deger diisiikliigli testine tabi tutulabilmesi ig¢in, bir isletme
birlesmesinde elde edinilen serefiye, birlesme tarihinden itibaren, devrolanin (baglh
ortakligin) diger varliklar1 veya borglarinin s6z konusu birimlere veya birim gruplarina
dagitilmis olup olmadigina bakilmaksizin, birlesmenin yarattig1 sinerjiden faydalanmasi
beklenen devralanin (ana ortakligin), diger varliklardan veya varlik gruplarindan
saglanan nakit giriglerinden biiyiik dl¢lide bagimsiz bir nakit girisi yaratan belirlenebilir

en kiigiik varlik grubu®”’

birim grubuna dagitilir>®.

seklinde tanimlanan (her bir) nakit yaratan birimine veya

Nakit yaratan birimin®”;
1. Yonetim amaciyla serefiyenin dagitildigi/izlendigi en kiigiik birimden,

2. Her durumda UFRS/TFRS &8 Faaliyet Boliimleri standardinda belirlenen

birimden daha biiylik olmamas1 gerekir.

Daha sonra nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar (recoverable amount)
tespit edilir. Geri kazanilabilir tutar; bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis
maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir®®.
Birgok nakit yaratan birimin aktif bir piyasaya sahip olmamasi nedeniyle, satis
maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerini tespit etmek zorlagmaktadir. Bundan
dolay1 da, deger diisiikliigii testlerinde, hesaplanmasi ve deger tespiti nispeten daha
kolay olan kullanim degeri, kullanilmaktadir. Kullanim degeri (value in use); nakit

yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugilinkii

degeridir.

26 UMS/TMS 36: 96

PTUMS/TMS 36: 6

28 UMS/TMS 36: 80

2% Neo ve Nyean, s. 113; UMS/TMS 36: 80
30 UMS/TMS 36: 6
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vardir:

1.

Serefiyenin deger testi diisiikliigiine iliskin adimlar1 kisaca agiklamakta fayda

Serefiyenin de dagitildigi nakit yaratan birimin defter degeri (carrying
amount)nin belirlenmesi gerekir. Bu baglamda her bir nakit yaratan birimin bir
bilangosu olmasi gerekir. Ayrica; nakit yaratan birimin defter degeri nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 ile bir biitiin olarak karsilastirilmasi
gerekecegi i¢in, defter degeri hem kontrol giicii olan ve hem de KGOP’lere
atfedilen serefiyeyi de kapsamasi gerekir. Eger bir isletme kontrol giicii olmayan
paylar1 gergege uygun degerleri yerine, elde etme tarihinde bir bagli ortakligin
net tanimlanabilir varliklar igerisindeki orantili pay1 olarak dlgerse kontrol giicii
olmayan paylara ait serefiye ilgili nakit yaratan birimin defter degerine ilave
edilmesi gerekir ve fakat ana ortakligin konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirilmez. Bunun bir sonucu olarak edinen isletme, s6z konusu nakit
yaratan birime dagitilmis serefiyenin defter degerini kontrol giicii olmayan
paylara ait serefiyeyi igerecek sekilde briit hale getirecektir. Bu diizeltilmis
defter degeri, nakit yaratan birimin deger disiikliigiine ugrayip ugramadiginin
belirlenmesi i¢in daha sonra nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degeri ile

karsilagtirilir.*' Bu islemin nasil yapildigi Ornek 3.17¢de gosterilmistir.

Nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarinin belirlenmesidir. Nakit yaratan
birimin geri kazanilabilir tutarinin belirlenmesi standarda gore iki yontem ile
olabilir. Ancak; her ikisi kullanildig1 taktirde degeri yiiksek olan geri

kazanilabilir deger olarak kabul edilir.

Geri kazanilabilir tutarin belirlemesinde kullanilan birinci yOdntem; satis
maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger yontemidir. Bir varlik veya nakit
yaratan birimin karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda
gerceklestirilen satis1 sonucunda elde edilmesi gereken tutardan, elden ¢ikarma
maliyetlerinin  diisiilmesi  suretiyle bulunan degerdir. Bu yoOntemin
uygulanabilmesi i¢in, ilgili varligin aktif bir piyasasinin olmasi gerekir ki, bu da

her zaman mimkiin olmamaktadir.

0T UMS/TMS 36: EK: C4
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4. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan ikinci yontem ise, kullanim

degeridir. Kullanim degeri yukarida da aciklandig1 {izere; nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugilinkii degeridir. Bu
yontemin uygulanabilmesi i¢in nakit yaratan birimin gelecekte yaratacagi nakit
akiglarma iliskin dogru varsayimlarinin bulunmasi ve onlarin bugiinkii degerini
hesaplamada kullanilacak olan uygun iskonto (faiz) oraninin belirlemesi

gerekir’®,

Eger yukarida belirtilen yontemlere gore, nakit yaratan birimin hesaplanan geri
kazanilabilir degeri; ilgili nakit yaratan birimin defter degerinden daha biiyiik ise
deger diisiikliigli testine tabi tutulmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak; nakit
yaratan birimin defter degeri onun geri kazanilabilir degerinden daha fazla ise bu
durumda deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi gerekir.
Deger diisiikliigii once ilgili nakit yaratan birime atfedilen serefiyeden indirilir,
daha sonra ise diger varliklardan bilangodaki tutarlarina gére hesaplanan dagitim
anahtarma gore indirilir’®”. Varlik bagka bir standarda gére (6rnegin "TMS 16
Maddi Duran Varliklar" standardindaki yeniden degerleme yoOntemine gore)
yeniden degerlenmis tutar1 {izerinden gosterilmedikce; deger diisiikliigii zarart
derhal kir veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varliga
iliskin deger diisiikliigii zarari, anilan diger standarda gore yeniden degerleme

deger azalisi olarak dikkate alnir™**.

Deger distkliigli zarar1 yukarida belirtilen sekilde dagitilirken, varliklarin

defter degerini asagidakilerin altina indiremez:

1.

Satis maliyetleri diistilmiis gercege uygun degeri (eger belirlenebiliyorsa);

2. Kullanim degeri (eger belirlenebiliyorsa); ve

3.

Sifir.

302 UMS/TMS 36: 56
303 UMS/TMS 36: 104
394 UMS/TMS 36: 60
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Aksi takdirde varhiga dagitilacak deger diisiikliigii zarari, birimin (birim

grubunun) diger varliklarina oransal olarak dagitilir*®.

Ornek 3.17: A ana ortakhgi B bagh ortakligmin % 80’ini 01.01.2009
tarihinde edinmistir. B bagl ortaklig1 nakit yaratan tek birim oldugu i¢in serefiyenin
tamami B bagli ortakligina atfedilmistir. 31.12.2009 tarihinde; B bagl ortakliginin net
aktiflerinin degeri 10.000.000 TL ve geri kazanilabilir degeri 8.000.000 TL’dir. Serefiye
tutar1 tam serefiye yaklasgimina gdre hesaplandiginda 1.200.000 TL ve kismi serefiye
yaklagimina gore hesaplandiginda 1.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Her iki

yaklagima gore deger diisiikliigii testini hesaplamak istedigimizde;

Tam Serefiye Yaklasimina Gore Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testi ¢

Tammlanabilir Doviz

Aciklama Serefiye Net Varhklar Toplam Cinsi
Defter Degeri 1.200.000 10.000.000] 11.200.000 TL
Geri Kazanilabilir Deger 8.000.000 TL
Deger Diistikliigii Zarar1| 1.200.000 2.000.000] 3.200.000 TL

Konsolide ¢alisma tablosunda yapilacak muhasebe kaydi ise asagidaki gibi olacaktir*®’:

654 Karsilik Giderleri 3.200.000
261 Serefiye Hesab1 1.200.000

Ilgili Varlik Hesabi 2.000.000

5 UMS/TMS 36: 104
396 UMS 36: IE68A-IE6SE arasindaki érnek esas alinarak hazirlanmustir.
397 Demir ve Bahadur, s. 35
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Kismi Serefiye Yaklasimma Gore Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testi’"®

Tammlanabilir Doviz
Aciklama Serefiye |Net Varhklar |Toplam Cinsi
Defter Degeri 1.000.000 10.000.000} 11.000.000JTL
KGOP'lerin serefiye Payi (1) 250.000 TL
Teorik Defter degeri 1.250.000 10.000.000f 11.250.000JTL
Geri Kazanilabilir Deger 8.000.000]TL
Deger Diisiikliigli Zarar1 3.250.000]TL
Raporlanan Deger Diisiikliigii | 1.000.000 2.000.000] 3.000.000|TL

(1): (0,20%1.000.000 TL/0,8)=250.000 TL

Konsolide ¢alisma tablosunda yapilacak muhasebe kaydi ise agsagidaki sekilde

olacaktir:

654 Karsilik Giderleri 3.000.000
261 Serefiye Hesabi 1.000.000
Ilgili Varlik Hesab1 2.000.000
/

Dikkat edilir ise tam serefiye yaklagimma gore serefiyenin hesaplanmasi

halinde; donem sonlarinda ortaya ¢ikacak gider, kismi serefiye yaklasimina gore
hesaplanandan daha fazla olacaktir. Kredi degerlendirme ve analiz asamasinda, deger
diisiikliigii testinden kaynaklanan giderlerin ne kadarmin farkli serefiye degerleme

yaklasimlardan kaynaklandiginin belirlenmesi 6nem arz edebilmektedir.

3.3.3.2.3 UFRS/TFRS’a Gore Pazarhkhh Satin Almalar (Bargain
Purchases)/Negatif Serefiye

Nadiren de olsa, edinen isletmenin, edinilen isletmenin kontrol edilen hisseleri
icin 6dedigi bedel, edinilen isletmenin net varliklarin gercege uygun degerinin ana
ortakliga ait olan payinin altinda olabilir. Boyle bir durumda, edinen isletme edinilen
isletmenin kontrol edilebilir hisselerini ucuza aldig1 i¢in bir gelir elde etmis olmaktadir.

Pazarlikli satin almadan kaynaklanan bu geliri;

3% UMS 36: IE62-1E68 arasidaki 6rnek uygulamadan uyarlamistir.
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1. Edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarin ve {stlenilen tanimlanabilir

bor¢larin birlesme tarihindeki net tutarlarinin,

2. Edinme tarihindeki transfer edilmis bedelin ger¢ege uygun degeri, edinilen

isletmedeki kontrol giicli olmayan paylar (azinlik pay1) tutar1 ve asamali olarak

gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha Onceden elde

tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paymin birlesme tarihindeki gercege

uygun degerini

asan kismi olarak hesaplamak miimkiindiir.’

09

Tanimi formiillestirmek

istedigimizde;
Pazarlikli Edinilen Transfer Edinme Edinen isletmenin
Satin isletmenin edilmis tarihindeki edinme tarihinden
Almadan tanimlanabilir |- | bedelin + (gerceg uygun + once edinilen
Elde net varliklarinin gercege deger ile isletmeye ait 6zkaynak
Edilen gercege uygun uygun degerlenen) payinin gergege uygun
Gelir degeri degeri KGOP tutari degeri

Pazarlikli satin almadan kaynaklanan gelir, edinilen isletmenin normalin
altinda bir kazanma giiciine sahip oldugunun diisliniilmesi veya varsayilmasi halinde
ortaya cikabilmektedir. Anacak, baska nedenlerin de olmasi miimkiindiir. Ornegin,

saticinin baski altinda oldugu ( asir1 likidite ihtiyaci, isletmenin 6nemli yonetici veya

310

kurucusunu kaybetmesi gibi) durumlarda da ortaya ¢ikabilmektedir Boyle

durumlarda, edinen isletme satin almadan elde ettigi kazanci, edinme tarihinde gelir

olarak kaydeder®'".

Ancak; zaman zaman edinilen isletmenin hissedarlarinin neden hisseleri

iskontolu olarak sattiklari konusunda bir bilgiye ulasilamayabilir®.

Bu durumda
kazanct gelir olarak muhasebelestirmeden Once, edinen isletme, edindigi varliklar1 ve

istlendigi borglar1 dogru bir sekilde belirleyip belirlemedigini yeniden degerlendirir ve

39 UFRS/TFRS 3: BC376

319 UFRS/TFRS 3: 35; UFRS 3: BC371
S UFRS/TFRS 3: 32

312 UFRS/TFRS 3: BC372
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bu degerlendirme sirasinda belirledigi ek varlik veya borg¢lar1 da muhasebelestirir. Daha
sonra edinen igletme, asagidakilerin tiimiiniin tutarlarin1 6lgmede kullanilan islemleri

gozden gegirir’":
1. Edinilen tanimlanabilir varliklar ve iistlenilen tanimlanabilir borglar;
2. Varsa, edinilen isletmedeki KGOP’ler ;

3. Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde, edinen isletmenin daha

onceden elde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak pay1; ve
4. Transfer edilmis bedel.

Ornek 3.18°'*: 01.01.2009 tarihinde A ana isletmesi B bagl isletmesinin
hisselerinin % 80’ini 150.000 TL’ye satin almistir. B bagh isletmesi i¢inde bulundugu
kosullar nedeniyle, hissedarlari tarafindan, bir an 6nce satilmak istenmektedir. Bundan
dolay1 da; ¢ok sayidaki potansiyel alici ile temas kurulamamistir. A ana isletmesi
tarafindan B bagl isletmesinin varliklari, yiikiimliiliikleri ve kosullu yiikiimliiliiklerini
standarda uygun bir sekilde degerlemistir. Degerleme sonucunda B bagh isletmesinin
varliklarinin gergege uygun degerinin 250.000 TL ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun
degerinin ise 50.000 TL oldugu anlasilmigtir. Bagimsiz bir degerleme kurulusu
tarafindan yapilan degerlemede KGOP’larin ger¢ege uygun degerinin 42.000 TL oldugu

anlasilmustir.

Yukarida belirtilen veriler ¢ercevesinde; pazarlikli satin almadan elde edilen

gelir agagidaki sekilde hesaplanabilir:

313 UFRS/TFRS 3: 36; Epstein ve Jermakowicz, s. 487
314 UFRS 3: IE45-49°dan uyarlanmustir.
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e KGOP’larin Ger¢ege Uygun Degeri ile

Edinen
Pazarlikl isletmenin Transfer Edinme
Satin tanimlanabilir edilmis tarthindeki Edinen isletmenin
Almadan|= net - | bedelin + (ger¢eguygun + edinme tarihinden 6nce
Elde varliklarinin gercege deger ile edinilen isletmeye ait
Edilen gercege uygun uygun degerlenen) 6zkaynak paynin
Gelir degeri degeri KGOP tutari gercege uygun degeri
= 200.000 TL - 150.000 TL + 42.000 TL + 0
= 8.000 TL

Konsolide ¢aligma tablosu iizerinde asagidaki eliminasyon kaydi yapilabilir:

Jmme

... Ilgili varlik Hesabi/Tanimlanabilir Net Aktif Degeri/
Sermaye Hesabi
679 Olagandis1 Gelir ve Karlar
245 Bagli Ortakliklar

510 KGOP

200.000
8.000
150.000
42.000

e KGOP’lerin Net Varliklardaki Ger¢ege Uygun Degerindeki Payi le

Edinen
Pazarlikl isletmenin Transfer Edinen isletmenin
Satin tanimlanabilir edilmis edinme tarihinden
Almadan|= net . bedelin  + Edinme + once edinilen
Elde varliklarinin gercege tarihindeki isletmeye ait
Edilen gercege uygun uygun KGOP tutari 6zkaynak payinin
Gelir degeri degeri (1) gercege uygun degeri
= 200.000 TL - 150.000 TL + 40.000 TL  + 0
= 10.000 TL

(1): (250.000 TL — 50.000 TL)*0,2= 40.000 TL
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Konsolide ¢alisma tablosu iizerinde asagidaki diizeltme kayd1 yapilabilir.

-
... Ilgili varlik Hesab/Tanimlanabilir Net Aktif Degeri/
Sermaye Hesabi 200.000
679 Olagandis1 Gelir ve Karlar 10.000
245 Bagl Ortakliklar 150.000
510 KGOP 40.000
/

3.3.4 Kontrol Giicii Olmayan Paylar (Non-Controlling Interests)/Azinhk
Paylan

3.3.4.1 Tanim

Ana ortakligin, bagl ortakligin tamamina sahip olmadigr durumlarda, sahip
olunamayan paylar kontrol giicii olmayan paylar/azinlik paylart kavrami ile
aciklanmaktadir. Ana ortakliligin bagli ortakliktaki paymm % 100°den az olmasi

halinde; bagl ortakligin iki tiir hissedar1 bulunacaktir:
1. Ana ortakligin hissedarlari
2. Kontrol giicii olmayan pay (KGOP) sahipleri.

UFRS/TFRS Kontrol giicii olmayan pay1 (azinlik pay1) “ bagl ortakhigin
dogrudan ya da dolayl olarak ana ortakhga ait olmayan ézkaynagi... “*“seklinde

tanimlanmuistir.

UFRS/TFRS’ye gore; kontrol giicii olmayan paylar, konsolide finansal
tablolarda, 6z kaynagin icinde ve fakat ana ortakligin paymdan ayri olarak gosterilir.
FASB tarafindan, FAS 160 Konsolide Finansal Tablolarda Kontrol Giicii Olmayan
Paylar standard1 yayimlanmadan 6nce ABD uygulamasinda azinlik paylari konsolide

bilangoda 6zkaynak ve ylkiimliiliikler disinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmekteydi.

35 UMS/TMS 27: 4
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Ancak, UMSK ve FASB arasindaki mutabakat zapti kapsamindaki yakinsama
calismalar1 sonucunda yayimlanan FAS 160 Konsolide Finansal Tablolarda Kontrol
Giicii Olmayan Paylar standardi ile kontrol giicii olmayan paylarin bilangoda
Ozkaynaklar i¢inde gosterilmesi konusunda diizenleme getirilmis ve UFRS/TFRS ile
ABD Finansal Muhasebe Standartlar1 arasinda bu anlamda bir uyumlastirma

saglanmugtir®'®.

3.3.1 Konsolidasyon Teorileri boliimiinde konsolidasyon yontemlerinin kontrol
giicli olmayan paylarin degerlemesi ve konsolide finansal tablolarda nasil gosterildigi

konusu detayli olarak aciklanmustir.
3.3.4.2 UFRS/TFRS’nin Kontrol Giicii Olmayan Paylar Yaklasimi
3.3.4.2.1 Edinme Tarihinde KGOP’lerin Belirlenmesi

UFRS/TFRS kontrol giicii olmayan paylarin nasil degerlenecegi ve

muhasebelestirilmesi gerektigi konusunda aciklamalar getirmistir:

Her isletme birlesmesinde; edinen isletme, edinilen isletmedeki KGOP’leri iki

sekilde dlcebilir’!”:

1. Gercege Uygun Deger ile Sunum

KGOP’ler gercege uygun deger ile oOlgiiliip, finansal raporlarda sunuldugu

zaman;
¢ Edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarin defter degeri payini,

e Edinim tarihindeki edinilen isletmenin (gercege uygun degeri- defter degeri )
tanimlanabilir net varliklarin payini,
e Edinim tarihindeki serefiye payini

icermektedir’'®.

316 ARB No. 51: 26; TMS/TMS 27: 27
317 UFRS/TFRS 3: 19

129



Bunu formiile etmek istedigimizde;

KGOP'larna ait
KGOP'in raporlama tarihinde gercege uygun deger | |KGOP'lara ait
KGOP  |=] bagl ortakligin net aktifindeki|*| bakiyesindeki briit |*] briit serefiye
defter degerindeki pay1 pay1 pay1

KGOP’ler edinilen isletmenin/ortakligin hisselerinin aktif piyasa fiyati ile veya

diger degerleme teknikleri ile &lgiilebilir’"”

. KGOP ile edinen isletmenin edinilen
isletmedeki paylarinin ger¢ege uygun degerleri arasinda farkliliklar olmas1 miimkiindiir.
Bunun temel nedeni, edinen isletmenin kontrolii elde etmek i¢in 6dedigi kontrol primi
veya tam tersine KGOP’nin gercege uygun degerine kontroliin kaybi1 nedeniyle bir

azinlik iskontosunun eklenmesidir.

KGOP’larin gergcege uygun deger ile olgiiliip raporlanmasina izin verilmesi ile
UFRS/TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardimin tek isletme teorisine yakinlasmasini

saglamistir’ >’

. Bu yonteme gore, ayn1 muhasebe politikalar1 hem KGOP, hem de ana
ortakligin paylarina uygulanmakta ve bununla serefiye konsolide finansal tablolarda tam

olarak yansitilmaktadir.

Her ne kadar tek isletme teorisine yonelik elestiriler olsa da; tek isletme
teorisinin, KGOP’larin oOl¢iilmesini, tanimlanmasini ve sunulmasini, ana ortaklik

teorisine gore, daha iyi kavradigi ileri siiriilmektedir.**".

Ornek 3.19: A ana ortakhigi, 01.01.2008 tarihinde B bagli ortakliginin %
60’11 117.000 TL’ye satin almistir. B bagl ortakli§inin net aktiflerinin gercege uygun
degeri ile defter degeri arasinda fark bulunmamaktadir. Edinme tarihinde KGOP’larin
gercege uygun degeri 75.000 TL olarak hesaplanmistir. A ana ortakligi, B bagh
ortaklig1 iizerinde kontrolii tesis etmek icin bir kontrol primi O0demistir. Edinme

tarihinde B bagl ortakliginin bilangosu Tablo 26 {izerinde gosterilmistir.

318 Neo ve Nyean, s. 83; UMS/TMS 27: 18¢

319 UFRSTFRS 3: B44; Epstein ve Jermakowicz, s. 482
320 Neo ve Nyean, s. 84

321 Neo ve Nyean, s. 84
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Tablo 26: B Bagh Ortakhginin 01.01.2008 Tarihli Bilancosu

Doviz
Bilango Kalemi Tutar | Cinsi
Kasa 20.000 |TL
Alacaklar 90.000 |TL
Ticari Mallar 110.000 | TL
Demirbaslar 56.000 |TL
Aktif Toplami 276.000 | TL
Kisa Vadeli Finansal
Borgar 166.000 | TL
Ozkaynaklar 110.000 | TL
Sermaye 80.000 |TL
Dagitilmamig Karlar 30.000 |TL
Pasif Toplam 276.000 | TL

Tablo 26 ’da verilen bilgiler ¢cercevesinde KGOP bulunmak istenildiginde;

KGOP'larna ait
KGOP'nin raporlama gergege uygun
KGOP |= tarihinde bagh + deger +
ortakligin net aktifin bakiyesindeki briit KGOP'lara ait briit serefiye
defter degerindeki pay1 pay1 pay1

= 110.000 TL*0,4 +0 + 75.000 TL-(0,4*110.000 TL)
= 44.000 TL +0 + 31.000 TL
= 75.000 TL

B bagl isletmesinin net varliklarinin defter degeri ile gercege uygun degerleri

ayni oldugu i¢i denkleme fark sifir (0) olarak dahil edilmistir.

Ornek™ 3.20: A ana ortakligs, hisselerinin % 25’1 borsada islem géren B bagh

ortakliginin borsada islem géremeyen hisselerini (% 75) nakit olarak 360.000 TL’ye

satin almistir. Satin alinan hisse adedi 60.000 olup, borsada islem goren hisse adedi ise

20.000°dir. Borsadaki B bagli ortakliginin hisselerinin rayici 5 TL dir.

322 Epstein ve Jermakowicz, s. 483’ten uyarlanmustir.
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Ana ortaklik, kontrolii elde etmek i¢in 60.000 TL (360.000 TL- 5 TL*60.000)

kontrol primi 6demistir.

KGOP’ler borsa rayici ile degerlenmis ve 100.000 TL (5 TL*20.000) olarak

hesaplanmistir.

2. Edinilen Isletmenin Net Tammlanabilir Varliklarimin Orantii Payi ile

Sunma

KGOP’lerin edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarinin orantili pay1

ile ol¢iiliip raporlandigi taktirde; KGOP’ler;
e Edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarin defter degeri payini,

e Edinim tarihindeki edinilen igletmenin (gercege uygun degeri- defter degeri )

tanimlanabilir net varliklarin payni,

igerecektir. KGOP’lerin serefiye payr bu yontemde dikkate alinmamakta ve
konsolide finansal raporlarda raporlanmamaktadir. Bu durumda KGOP asagidaki gibi

formile edilebilir.

KGOP'larina ait gercege
KGOP |= KGOP'in raporlama tarihinde bagh +] uygun deger bakiyesindeki
ortakligin net aktifin defter degerindeki pay1 briit pay1

Ornek 3.21: Ornek 3.20°deki bilgiler ¢er¢evesinde KGOP hesaplamak

istendiginde;
KGOP'larna ait gercege
KGOP |= KGOP'nin raporlama tarithinde bagl +| uygun deger bakiyesindeki
ortakligin net aktifin defter degerindeki pay: briit pay1
= 110.000*0,4 0
= 44.000
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Ornek®® 3.22: A ana ortaklig:, hislerinin % 25°i borsada islem géren B bagh
ortakliginin borsada islem géremeyen hisselerini (% 75) nakit olarak 360.000 TL’ye
satin almistir. Satin alinan hisse adedi 60.000 olup, borsada islem goren hisse adedi ise
20.00’dir. Borsadaki B bagli ortakliginin hislerinin rayici 5 TL’dir. B bagh ortakliginin
net aktiflerinin ger¢ege uygun degeri edinme tarihinde 300.000 TL dir.

KGOP= Edinilen isletmenin net aktiflerin gercege uygun degeri* KGOP %
KGOP=300.000 TL* 0,25= 75.000 TL dir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu, bir igletme birlesmesinde, KGOP
da dahil olmak iizere biitlin unsurlarin gercege uygun deger ile Olclilmesini kabul
etmekle birlikte, UFRS/TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda, KGOP’larin yukarida
belirtilen 6lgiim alternatiflerinden biri ile 6lgmeye izin vermektedir’**. UMSK farkli
muhasebe metotlarinin uygulanmasinin finansal tablolarin karsilastirilabilirligini
(comparability of financial statements) zorlastiracagini genel olarak kabul etmesine

325

ragmen”, ikili bir yapinin KGOP konusunda kabul edilmesinin temel nedeni, bazi

kurul iyelerinin KGOP’larin gercege uygun degerinin bulunmasi icin yapilacak ilave
harcamalarin, bunlarin finansal tablolarda ger¢cege uygun deger ile raporlanmasindan
elde edilecek ilave faydadan fazla oldugu, baska bir degisle marjinal maliyetin marjinal

326

faydadan biiyiik oldugu konusundaki goriise sahip olmalaridir’™. Kurul istemeyerek de

olsa, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin revize hali ile yaymlanmasini saglamak
icin KGOP konusunda alternatif iki O0lgme metodunu kabul etmek durumunda

kalmugtir??’.

323 Epstein ve Jermakowicz, s. 483 ten uyarlanmugtir.
324 UFRS 3: BC209
325 UFRS 3: BC210
326 UFRS 3: BC213
32T UFRS 3: BC216
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3.3.4.2.2 Edinme Tarihinden Sonraki Donemlerde KGOP’lerin

Belirlenmesi

Dolayli ve dolaysiz kontrol hallerinde KGOP’lerin belirlenmesi farklilik arz
etmektedir. Her iki halde KGOP’lerin belirlenmesi asagida agiklanmustir.

3.3.4.2.2.1 Direk/Dolaysiz Kontrolde KGOP’lerin Belirlenmesi

Edinme tarihinden sonra bagli ortakligin 6zkaynaklarinda meydana gelen
degisiklikler KGOP’lerin tutarmi etkilemektedir. Bagli ortakligin edinme tarihinden
sonraki O0zkaynaklarindaki degisiklikler kar zarardan kaynaklanabilecegi gibi, temettii
O0demeleri, sermaye artisi, enflasyon diizeltmesi gibi nedenlerden de kaynaklanabilir.
Ozkaynaklardaki artigin edinme tarihinde hesaplanan KGOP’lere ilave edilmesi,

azalislarin da eksiltilmesi gerekir. Boylece, herhangi bir tarihteki KGOP tutar1**®;

1. Edinme tarihindeki net aktiflerin ger¢ege uygun degerinin (tam serefiye

metodunda serefiye pay1 da dahil olmak iizere)

2. Bagl ortakligin edinme tarihinden sonraki donemlere ait 6zkaynaktaki artis veya

azalis tutarinin

3. Bagh ortakligin cari donem igindeki net kari/zarar1 +- gergeklesmemis

gelir/giderin
KOOP’lerin bagl ortakliktaki pay1 ile ¢carpilmasi sonucu bulunur.

UFRS/TFRS bu konuda “Konsolide edilen baglh ortakligin donem kar veya
zararindan kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) isabet eden tutarlar

belirlenir” ** hiikmiinii getirmistir.

Konuyla ilgili detayli bilgi ve 6rnek uygulamaya 3.3.5.7. Gergeklesmemis
Gelir/Giderin KGOPlere Etkisi bolimiinde verilmigtir.

328 Alfredson ve Digerleri, 5.947
329 UMS/TMS 27: 18¢
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3.3.4.2.2.2 Dolayh Kontrolde KGOP’lerin Belirlenmesi ve Konsolidasyon

31 olarak da

Teoride, kademeli yapi™’ veya kademeli holding yapisi®
adlandirilan ve ana ortakligin, bagl ortakligi/ortakliklar1 vasitasiyla baska isletmeler
tizerindeki kontrol bi¢imi seklinde tanimlanan dolayli / endirekt kontrol konusunda

3.2.4.1.1.2. Dolayli/Endirekt Kontrol boliimiinde agiklamalar yapilmstir.

Dolaysiz kontroliin bulundugu durumlarda gegerli olan konsolidasyona iliskin
stirec, kayit ve hesaplamalar, dolayli kontroliin bulundugu kademeli yapida da, asagida

belirtilen farkliliklar harig, gegerlidir’*.

KGOP’lerin dolayli kontrolde hesaplanmasi teoride iizerinde anlagilamayan

33 Bu caligmada konuyla ilgili teorik calisma ve tartismalara

konularin igindedir.
girmeden KGOP’lerin UFRS acisindan nasil hesaplanabilecegi ve kademeli bir yapida

konsolidasyonun nasil olabilecegi aciklanacaktir.

Dolayli kontrolde konsolidasyon asagidan yukariya dogru yapilir. Ornegin;
Sekil 4’teki yapida olan bir grupta once B baglh ortakligi ile C Bagli ortakliginin
finansal tablolar1 konsolide edilir, daha sonra B bagli ortakligi biinyesinde konsolide
edilen finansal tablolar A ana ortakliginin finansal tablolar1 ile konsolide edilir.

Konsolidasyonun her asamasinda KGOP ayr1 ayr1 belirlenir.

Sekil 4 : Dolayh Kontrol /Kademeli Yapi

A Ana Ortaklig1

% 80 l

B Bagli Ortaklig1

% 80 l

C Bagli Ortaklig

30 Gogiis, 5.86

31 Giirdal, s. 134

332 Hoyle ve Digerleri, s. 294;
333 Gogis, s. 86
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Sekil 4‘teki iliski goz Oniline alindiginda; A ana ortakligimin B bagh
ortakligindaki pay1 % 80; C bagl ortakligindaki payi ise % 64 (0,80*0,80)’dir. B bagh
ortakligindaki KGOP’leri pay1 % 20; KGOP’lerin C ortakligindaki pay1 ise, % 20’1
dolaysiz, % 16 (0,2*0,8)’si de dolayli olmak iizere toplam % 36°dir.

Kademli yapi/dolayli kontroliin bulundugu bir grupta KGOP’lerin hesaplanis

bi¢imi Ornek 3.23 iizerinde gosterilmistir.

Ornek®*

ortakligi ile B ve C bagh ortakliklarinin 31.12.2009 tarihli 6zet bilangolar1 Tablo 27

3.23: Sekil 5 lizerinde gosterilen ortaklik yapilarina sahip olan A ana

iizerinde gosterilmistir. Edinim tarihinde, bagli ortakliklarin net aktiflerinin defter
degerleri ile net aktiflerin gercege uygun degerleri arasinda bir fark bulunmamakta ve
edinim tarihinde B baglh ortakliginin net aktif degeri 65.000 TL, C bagh ortakliginin
net aktif degeri ise 55.000 TL olarak varsayilmustir.

Tablo 27: Dolayh Kontrole Sahip A Ana Ortakhgi, B Bagh Ortakhg: ve C Bagh Ortakh@inin
31.12.2009 Tarihli Bilancolar: (TL)

Bilan¢o Kalemi [A Ana Ortakhg |B Bagh Ortakh@ [C Bagh Ortakh
Kasa 5.000 2.000 3.000
Binalar 30.000 25.000 40.000
Stoklar 21.000 14.000 27.000
Bagli Ortakliklar 54.000 44.000
Aktif Toplam 110.000 85.000 70.000
Sermaye 80.000 60.000 50.000
Yedekler 30.000 25.000 20.000
Pasif Toplam 110.000 85.000 70.000

Birinci asamada; 31.12.2009 tarihinde grubun konsolide tablolar1 diizenlemek
icin 6nce B bagl ortakligr ile C bagl ortakliklarinin finansal tablolar1 B bagli ortaklik

bilinyesinde konsolide edilir.

Finansal tablolar konsolide edilirken serefiyenin olup olmadiginin tespit

edilmesi gerekir.

33 M R Hove, Consolidated Financial Statements, An International Perspective, Capa Town: Juta Academic, 2006,
s. 122-123 -124’den uyarlanmustir.
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Transfer Edinme Edinilen isletmenin
Serefiye|= |edilmis bedelin]+ |tarihindeki|. | tanimlanabilir net
gergege uygun KGOPin| [varliklarinin gergege
degeri tutari uygun degeri
= 44.000 TL + 11.000 TL - 55.000 TL
= 0

Serefiyenin olmadigini tespit ettikten sonra konsolide tablo hazirlamak igin

eliminasyon kayitlar1 Tablo 28 {izerinde gdsterilmistir.

Tablo 28: B Bagh Ortakhg ile C Bagh Ortakhigimin 31.12.2009 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu

(TL)

B Bagh | C Bagh |Eliminasyon kayitlari
Bilanco Kalemi | Ortakhig [ Ortakhgi|Borg Alacak Konsolide
Kasa 2.000 3.000 5.000
Binalar 25.000[  40.000 65.000
Stoklar 14.000[  27.000 41.000

Bagli Ortakliklar 44.000 44.000
Aktif Toplam 85.000( 70.000 111.000
Sermaye 60.000 50.000] 50.000 60.000
Yedekler 25.000( 20.000] 20.000] (1) 12.000 37.000
KGOP (2) 14.000 14.000
Pasif Toplam 85.000( 70.000 111.000

(1) Edinim tarihinden sonraki 6zkaynaktaki degisikligin B ortakliginin pay1
15.000 TL *0,8= 12.000 TL

(2) Edinim tarihindeki KGOP’lerdeki payr + Edinim tarihinden sonraki
0zkaynaktaki degisikligin KGOP pay1:

11.000 TL (= 55.000 TL*0,2) + 3.000 TL (15.000 TL*0,2)= 14.000 TL

Ikinci asamada; B bagh ortakliginin biinyesinde konsolide edilen B ve C
bagli ortakliklarinin konsolide finansal tablolar1 A ana ortakliginin finansal tablolari ile

konsolide edilir.
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Once serefiyenin olup olmadigimin tespit edilmesi gerekir.

Transfer Edineme Edinilen isletmenin
Serefiye|= edilmis bedelin|, [tarihindeki| | tanimlanabilir net
gergege uygun KGOPin| [varliklarinin gergege
degeri tutari uygun degeri
= 54.000 TL + 13.000TL - 65.000 TL
= 2.000 TL
Serefiye tespit ettikten sonra konsolide c¢alisma

tablosu Uzerinde

eliminasyon/diizeltme kayitlar1 yapilarak konsolide finansal tablo diizenlenir.

Tablo 29: Dolayh Kontrolde Konsolide Calisma Tablosu Ve Konsolide Bilanconu Diizenlemesi (TL)

A Ana | Konsolide | Eliminasyon Kayitlar:

Bilan¢o Kalemi | Ortakhgi| (B+C) Borg¢ Alacak Konsolide
Kasa 5.000 5.000 10.000
Binalar 30.000 65.000 95.000
Stoklar 21.000 41.000 62.000
Bagli Ortakliklar 54.000 0 54.000 0
Serefiye 2.000 2.000
Aktif Toplam 110.000 111.000 169.000

Sermaye 80.000 60.000] 60.000 80.000
Yedekler 30.000 37.000] 37.000{(1) 25.600 55.600
Toplam KGOP 33.400
KGOP(B Bagl
Ortaklig1) (2) 19.400
KGOP( C Bagh
Ortaklig1) 14.000
Pasif Toplamm 110.000 111.000 169.000
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(1) Baglh ortakliklarin edinme tarihinden sonraki karlardaki pay1

Edinim Tarihinden Sonraki Kar

B bagli ortaklig1 = 20.000 TL
C bagl ortakligindan gelen = 12.000 TL
Toplam = 32.000 TL

Ana ortaklik payi (0,8) 25.600 TL
(2) KGOP’lerin B bagli ortakligindaki paylar

Edinim Tarihindeki Oz kaynak =  65.000 TL

B bagli ortaklig1 = 20.000 TL
C bagh ortakligindan gelen = 12.000 TL
Toplam = 97.000 TL
KGOP (0,2) = 19.400 TL

3.3.5 Konsolidasyon Siireci/Prosediirii

Bir grubun finansal tablolarinin tek bir isletmenin ki gibi sunuldugu konsolide
finansal tablolarinin temel amaci; ana ortakligin hissedarlari, yoneticileri ve menfaat
sahiplerine; grubun finansal durumu, faaliyet sonuclar1 ve nakit akislar1 hakkinda ger¢ek
ve dogru bilgi vermek oldugu ve “komsolide finansal tablolarin grubun finansal
pozisyonunu grupta yer alan isletmelerin bireysel(solo) finansal tablolarina gore daha
gercekei bicimde yansitngi...””> distnildiigiinde, bu tablolarn gruba dahil olan
isletmelerin finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini yansitacak sekilde diizenlemesi
gerekir. Konsolidasyon siireci, ¢alismada kullandigimiz ve UMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standardinda da zimni olarak kabul edilen tam
konsolidasyon yontemine gore yapilacaktir. Tam konsolidasyon konusuna 3.3.2.1. Tam

Konsolidasyon (Full Consolidation) boliimiinde deginilmistir.

Global konsolidasyon olarak da adlandirilan tam konsolidasyonda, gruba dahil
olan isletmelerin finansal tablo kalemleri tek tek birlestirilmektedir. Birden fazla
isletmenin varlik ve yiikiimliiliikleri konsolide finansal tablo olusturmak icin

toplanmakta, benzer bir sekilde gelir ve giderleri de konsolide gelir tablosu olusturmak

335 Demir ve Bahadir, s. 40
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icin toplanmaktadi~>*’, UFRS/TFRS ise konsolidasyon islemini “Konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda; ana ortaklik ve bagh ortakliklarin tiim varlik, yabanci
kaynak ve dzkaynaklary, gelir ve gider kalemleri satir satir toplanarak birlestirilir...”>’
seklinde tanimlamistir. Ancak, gruba dahil her bir firmanin finansal tablolarindaki
kalemlerinin toplanarak birlestirilmesinden sonra, asagida detayli olarak aciklanacagi
tizere, konsolide calisma kagitlari/tablolar: veya fiktif olarak yaratilmis olan ekonomik
birim adina muhasebe kayitlar1 yaratilarak diizeltme veya eliminasyon islemlerinin
yapilmasi gerekir. Aksi taktirde, toplanan rakamlar gerg¢eginden ¢ok daha farkli olacak
ve konsolide finansal tablolarin yukarida belirtilen sunulma amaci ile uyumunu
kaybedecektir. Konsolide finansal tablo diizenleme siirecinde yapilmasi gereken

eliminasyon/diizeltme kayitlarinin neler oldugu ve nasil yapildig1 konusunda asagida

detayl1 bilgi verilmis, ayrica Tablo 30 iizerinde de sematize edilmistir.

336 Tim Sutton, Corporate Financial Accounting and Reporting, Second Edition, England: FT Prentice Hall, 2004,
s. 431
3T UMS/TMS 27: 18
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Tablo 30: Eliminasyon Tablosu

Ana Ortaklik (A) Bagli Ortaklik (B)
Cari Varliklar Borglar |+ Net Aktif Degeri =Varliklar — Borglar
/ Y
Bagli Ortakliklar Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Sabit Varliklar
Konsolide (A+B) Bilango
Cari Varliklar (A+B) XX Borglar (A+B) XX
Bagli Ortakliklar * -
Sabit Varliklar (A+B) XX Ozkaynak (A+B**) XX
TOPLAM AKTIF XX TOPLAM PASIF XX

* Konsolide de elimine edilmistir

** Edinme tarihinden sonraki B’nin karlari+ Varsa edinme tarihindeki KGOP’lerin

tutari

Kaynak:Tim Sutton, Corporate Financial Accounting and Reporting, Second
Edition, England: FT Prentice Hall, 2004, s.432; Volkan Demir ve Oguzhan
Bahadir, UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme Birlesmeleri ve Konsolidasyon,
Ankara: Nobel Yayin Dagitim, 2008, s. 41°den yararlanarak hazirlanmistir.
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3.3.5.1 Ana Ortakh@n Bagh Ortakhktaki Yatirnmlarn ile Bagh
Ortakliktaki Ozkaynak Paymin Eliminasyonu (KGOP ve Serefiye
Dahil)

Bir ana ortakligin bir bagl ortakliktaki 6zkaynak yatirimi, ayn1 zamanda bagl
ortakliktaki net aktiflerinin maliyetini veya bagl ortakligin 6zkaynagina sahipligini
yansitmaktadir. Bu durum Tablo 30 iizerinde gdsterilmistir. Ana ortakligin kayitlarinda
bir varlik olarak kaydedilen bagli ortakliktaki yatirimlarin, konsolide tablolarda
miikerrer olarak kaydedilmemesi i¢in bagl ortakligin ana ortakliga ait 6zkaynak payi ile

karsilikli olarak elimine edilmesi gerekir. Bunu iki sekilde agiklamak miimkiindiir:

Birincisi; bagl ortakliklardaki yatirimlar hesabi ana ortakligin baglh ortakliga
ait olan net varliklarinin kendine olan maliyetini yansitmaktadir. Ana ortaklik ile bagh
ortakligin aktif ve pasifini, yatirim hesabini elimine etmeksizin, basit bir sekilde
topladigimizda, bagl ortaklifin net varliklari miikerrer olarak konsolide finansal

tablolarda yer alacaktir™®,

Ikincisi; bagl ortakliktaki yatirrmlar hesabi vasitastyla ana ortaklik hissedarlari
bagli ortaklik hissedarlart durumundadirlar ayni zamanda. Eliminasyon kayitlari
yapilmamasi1 halinde bagli ortakligin 6zkaynaklar1 miikerrer olarak kayitlara intikal

ettirecektir>’.

Konuyla ilgili olarak; biri ana ortakligin bagh ortakligin % 100’tine sahip
oldugu ve bagli ortakligin varlik ve borglarinin defter degeri ile gercege uygun degerleri
arasinda herhangi bir farkin olmadigi, digeri de ana ortakliin bagh ortakligin %
100’tiden daha az paya sahip oldugu, bagl ortakligin varliklarinin defter degeri ile
gergege uygun degerleri arasinda fark oldugu ve serefiyenin bulundugu, iki 6rnek

verilmistir.

3% Huefner ve Digerleri, s.112
339 Huefner ve Digerleri, s.112; Sutton, s. 433

142



Ornek 3.24: A ana ortakligt B bagl ortakhiginin hisselerinin % 100’iinii
01.01.2009 tarihinde 1.200.000 TL’ye nakit olarak satin almistir. Satina alma tarihinden

once A ana ortaklig1 ve B bagli ortakliginin bilangolar1 Tablo 31 {izerinde verilmistir:

Tablo 31: A Ana Ortakhig ile B Bagh Ortakh@min Birlesmeden Onceki Bilangolar: (TL)

Bilan¢o Kalemi |A Ana Ortakhg: (B Bagh Ortakhgi
Kasa 1.350.000 80.000
Binalar 3.000.000 1.000.000
Ticari Mallar 500.000 200.000
Aktif Toplam 4.850.000 1.280.000
Borg¢lar 450.000 80.000
Ozkaynak 4.400.000 1.200.000
Sermaye 1.400.000 800.000
Yedekler 3.000.000 400.000
Pasif Toplam 4.850.000 1.280.000

Satin alma ile birlikte B baglh ortakligimin bilangosunda bir degisiklik
olmamaktadir. Ancak, A ana ortakligi, kasasindan 1.200.000 TL 6deme yapmis ve
edindigi hisselerinin karsiliginda maliyet bedeli ile 245 Bagli Ortakliklar Hesabina
1.200.000 TL olarak kaydetmistir. Yukarida da ac¢iklandig1 gibi konsolide finansal tablo
diizenlenirken bagli ortakliklar hesabi ile 6zkaynak hesabi karsilikli olarak elimine

edilmesi gerekir. Bu durumu Tablo 32 {izerinde géstermek miimkiindiir.
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Tablo 32: A Ana Ortakhgi ve B Bagh Ortakhiginin Birlesme (01.01.2009)’den Sonraki Bilancolar,
Konsolide Calisma Tablosu ve Grubun Konsolide Tablosu (TL)

Eliminasyon
Kayitlar

Bilanco Kalemi |A Ana Ortakhi@i| B Bagh Ortakhg: Borg¢ Alacak| Konsolide
Kasa 150.000 80.000 230.000
Binalar 3.000.000 1.000.000 4.000.000
Ticari Mallar 500.000 200.000 700.000

Bagli Ortakliklar 1.200.000 1.200.000
Aktif Toplam 4.850.000 1.280.000 4 f 4.930.000
Borglar 450.000 80.000 / 530.000
Ozkaynak 4.400.000 1.200.000 ¥|/ 4.400.000
Sermaye 1.400.000 800.000f  800.00(4 1.400.000
Dagitilmamig Karlar 3.000.000 400.000]  400.000 3.000.000
Pasif Toplam 4.850.000 1.280.000 1.200.000] 1.200.000{ 4.930.000

Konsolide caligma tablosu ile ilgili diizenlenebilecek muhasebe kayitlari

asagidaki gibi olabilir:

Jeem
500 Sermaye (B bagli Ortaklig1) 800.000
570 Gegmis Yillar Karlar1 (B bagli ortaklig1) 400.000

245 Bagh Ortakliklar (A ana ortaklig1) 1.200.000
-/

Ornek 3.25: A ana ortakligit B bagh ortakliginin hisselerinin % 80’ini

01.01.2009 tarihinde 1.200.000 TL’ye nakit olarak satin almistir. Satin alma tarihinden
once A ana ortakligi ve B bagli ortakliginin bilangolari ile B bagl ortakliginin varlik ve

borglarinin gergege uygun degerleri Tablo 33 iizerinde gosterilmistir.

144



Tablo 33: A Ana Ortakhg: ve B Bagh Ortakhiginin Bilancolari ile B Bagh Ortakhginin Varhk ve
Borclarimin Ger¢ege Uygun Degerleri (TL)

B Bagh Ortakhiginin
Gercege Uygun

Bilango Kalemi A Ana Ortakh@ |Defter Degeri Degeri
Kasa 1.350.000 80.000 80.000
Binalar 3.000.000 1.000.000 1.100.000
Ticari Mallar 500.000 200.000 220.000
Aktif Toplamm 4.850.000 1.280.000 1.400.000
Borglar 450.000 80.000 80.000
Ozkaynak 4.400.000 1.200.000 1.320.000
Sermaye 1.400.000 800.000 800.000
Dagitilmamig Karlar 3.000.000 400.000 520.000
Pasif Toplami 4.850.000 1.280.000 1.400.000

Satin almadan sonra B bagl ortakliginin bilangosunda herhangi bir degisiklik
meydana gelmemektedir. Ancak, A ana ortakligi, kasasindan 1.200.000 TL &deme
yapmis ve edindigi hisse payini maliyet bedeli ile 245 Bagli Ortakliklar Hesabina
1.200.000 TL olarak kaydetmistir. Yukaridaki aciklamalar ve Tablo 30°daki akistan da
anlagilacag1 lizere A ana ortakliginin bagli ortakliklar hesabi ile B bagli ortakligin
Ozkaynaklarinin ana ortakliga isabet eden kisminin karsilikli olarak elimine edilmesi
gerekir. Ancak, transfer edilmis bedel (245 Bagli Ortakliklar Hesab1), 6zkaynaklarin ana
ortakliga isabet eden gercege uygun degerinden, baska bir deyisle net aktiflerin gergege

uygun degerinin ana ortakliga isabet eden pay tutar1 olan 1.056.000 TL (1.320.000

TL*0,8)’den daha biiyiiktiir. Bu durumda, satin almadan kaynaklanan serefiyenin

oldugu anlasilmakta ve serefiyenin de hesaplanip, konsolide finansal tabloda

gosterilmesi gerekir.

Serefiye|= Transfer edilmis |+ Edinme Edinilen isletmenin
bedelin gercege tarithindeki tanimlanabilir net varliklarinin
uygun degeri KGOP'in tutari gergege uygun degeri
= 1.200.000 TL  + 264.000 - 1.320.000 TL
= 144.000 TL
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A ana ortakligimin B bagl ortakligindaki pay1 % 100°den az oldugu i¢in

KGOP’lerin net aktiflerin gercege uygun degeri lizerindeki haklarini belirten/gosteren

paylarinin da hesaplanip konsolide bilangoda gosterilmesi gerekir. KGOP’ler; 3.3.4.2

UFRS/TFRS ye gore Kontrol Giicii Olmayan Paylar bolimiinde de agiklandig lizere iki

yontemle hesaplanmasi miimkiin olmakla birlikte; 6rnegimizde edinilen isletmenin net

tanimlanabilir varliklarinin gergege uygun degerinin orantili pay1 ile hesaplanmistir

KGOP

KGOP'nin raporlama tarihinde bagh
ortakligin net aktifin defter degerindeki pay1

= 1.320.000 TL*0,2

264.000 TL

Serefiye ve KGOP’ler belirlendikten sonra, yatirimlarin ve O6zkaynagin

eliminasyonun nasil yapildig1 Tablo 34 iizerinde gosterilmistir:

Tablo 34: A Ana Ortakhg: ve B Bagh Ortakhiginin Birlesmeden Sonraki (01.01.2009) Konsolide
Calisma Tablosu ve Grubu Konsolide Bilancosu (TL)

Eliminasyon
B Bagh Ortakhiginin Kayitlar
A Ana Defter Gercege

Bilan¢o Kalemi | Ortakhgi | Degeri |Uygun Degeri Borg¢ Alacak| Konsolide
Kasa 150.000 80.000 80.000 230.000
Binalar 3.000.000] 1.000.000 1.100.000]  100.000 4.100.000
Ticari Mallar 500.000( 200.000 220.000 20.000 720.000

Bagli Ortakliklar | 1.200.000 1.200.000
Serefiye 144.000 144.000
Aktif Toplami 4.850.000| 1.280.000 1.400.000 5.194.000
Borglar 450.000 80.000 80.000 530.000
Ozkaynak 4.400.000| 1.200.000 1.320.000( 1.200.000 4.664.000
Sermaye| 1.400.000] 800.000 800.000{  800.000 1.400.000
Yedekler| 3.000.000] 400.000 520.000f 400.000 3.000.000
KGOP 264.000 264.000
Pasif Toplanm 4.850.000| 1.280.000 1.400.000( 1.464.000| 1.464.000| 5.194.000
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Konsolide ¢alisma tablosu ile ilgili diizenlenebilecek muhasebe kayitlar

asagidaki gibi olabilir:

-

500 Sermaye (B bagli ortakligi) 640.000

570 Gegmis Yillar Karlar1 (B bagli ortakligi) 320.000

252 Binalar (B baglh ortaklig) 80.000

153 Ticari Mallar ( (B bagl ortaklig1) 16.000

261 Serefiye 144.000

245 Bagl Ortakliklar (A ana ortakligr) 1.200.000

/

KGOP’lere iligkin eliminasyon/diizeltme muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi

olabilir:
.

500 Sermaye (B bagl Ortakligi) 160.000

570 Gegmis Yillar Karlar1 (B bagli ortakligi) 80.000

252 Binalar ( B baglh ortakligr) 20.000

153 Ticari Mallar ( B bagl ortaklig ) 4.000

510 KGOP 264.000

/

3.3.5.2 Grup I¢i Bor¢ ve Alacaklarin Eliminasyonu

Gruba dahil olan ortakliklar arasinda; gerek mal ve hizmet alim satimindan
kaynaklanan nedenlerden dolayi, gerek ortakliklardan birinin nakit ihtiyacinin gruba
dahil olan ana ortaklik veya baska bir ortaklik tarafindan karsilanmasi nedeniyle,
karsilikli borglu ve alacakli bulunabilirler. Fiktif bir ortakliga ait finansal tablo olarak
kabul edilen konsolide finansal tablo yoniinden bakildiginda, bu fiktif kisiligin hem
kendisine borglu, hem de alacakli olmasi diigiiniilemez. Bundan dolay1 gruba dahil olan

ortakliklarin  birbirlerinden olan bor¢ ve alacaklar1 karsilikli olarak elimine
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edilmelidir**. Eliminasyon sonucunda bir bakiyenin kalmamasi gerekir. Ciinkii, birinin
borcu digerinin alacagidir ve bir birine esit olmasi lazimdir. Bor¢ ve alacagin, mal ve
hizmet satisindan kaynaklanmis olmasi ya da gruba dahil ortakliklarin birbirine fon
aktarmasindan kaynaklanmis olmasinin eliminasyon agisindan énemi bulunmamaktadir.
Bu indirimler/dlizeltmeler yapildiktan sonra, konsolide bilangoda grubun disindaki
gercek veya tiizel kisilere olan borg¢ veya grubun disindaki gergek veya tiizel kisilerden
olan alacaklar1 yer alacaktir’*' Borg ve alacak eliminasyonu sadece borg ve alacaktan
ibaret degildir. Eliminasyon, 6denmemis sermaye, avanslar, aliman ve verilen ¢ekler,
alacak senetleri, bor¢ senetleri, gelir/gider tahakkuklar1 gibi kalemleri de

icermektedir’®.

Ornek 3.26: Bankalar nezdinde kredibilitesi yiiksek olan A ana ortakhigi B
bagl ortakliginin kisa vadeli kredi ihtiyacim1 karsilamak igin, Aralik ayinda, X
bankasindan, 1.000.000 TL tutarinda 2 ay vadeli spot kredi kullanmis ve paray1 B bagh
ortaklifinin X bankasi nezdindeki vadesiz TL hesabina havale etmistir. Calismada

sadece ilgili bilango kalemleri gosterilmistir.

Isleme iliskin diizeltme/eliminasyon kayitlar1 Tablo 35 iizerinde gdsterilmistir:

Tablo 35: A Ana Ortakhig1 Ve B Bagh Ortakhigimin Bor¢/Alacak Eliminasyon Tablosu (TL)

Eliminasyon
A Ana B Bagh | /Diizeltme Kayitlar

Bilanco Kalemi Ortakhg | Ortakhg Borg¢ Alacak | Konsolide
Bankalar 1.000.000 1.000.000
Bagli Ortakliklardan Alacaklar| 1.000.000 1.000.000

bl

Aktif Toplami 1.000.000{ 1.000.000 ,/ 1.000.000
Banka Kredileri 1.000.000 / 1.000.000
Ortaklara Borglar 1.000.000{ 1.000.000
Pasif Toplanm 1.000.000{ 1.000.000{ 1.000.000] 1.000.000{ 1.000.000

340 Baker ve Digerleri, s. 167; K.R. Subramanyam, John J. Wild, Financial Statement Analysis, Tenth Edition,
Singapore: McGraw-Hill International Edition, 2009, s. 277

! Giirdal, s. 154

2 Gogiis, s. 57
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Konsolide caligma tablosu iizerinde asagidaki muhasebe kaydi yapilarak da

diizetme yapilabilir:

-

331 Ortaklara Borglar (B bagli ortakligi) 1.000.000
133 Bagli Ortakliklardan Alacaklar (A ana ortaklig1) 1.000.000

/

Konsolide bilangoda; grubun 1.000.000 TL banka kredisi kullandigr ve
1.000.000 TL’de bankada mevduati oldugu goriilmektedir. Grup ic¢i borg-alacak

tutarlar1 elimine edilmistir.

Eliminasyon sonucunda bir bakiyenin kalmamasi gerekir. Ciinkii, birinin borcu
digerinin alacagidir ve bir birine esit olmasi1 lazimdir. Alacak ve borcun esit olmasi
halinde, borg-alacak islemlerine iliskin eliminasyon kayitlar1 sadece konsolide

bilangonun aktif biyiikliigiini kiigiiltiir ve fakat konsolide net kar1 degistirmez>*.

Ancak, zaman zaman grup i¢indeki ortakliklarin finansal tablolarinda bulunan
ve birbirlerine olan bor¢ ve alacaklar esit olmayabilir. Bu durumda mahsup farklari
ortaya ¢ikar’**: Borglarin alacaklardan biiyilk olmasi halinde pasif mahsup farki,
alacaklarin borglardan fazla olmasi halinde ise aktif mahsup farki adi verilmektedir. Bu
farklarin bir kismu muhasebe hatalarindan, bir kismi ise konsolide edilen finansal
tablolarin farkli tarihlerde diizenlenmis olmalarindan kaynaklanmis olabilir. Gergek
olmayan mahsup farki olarak adlandirilan bu farklarin gruba dahil olan firmalar
arasinda mutabakat saglanarak giderilmesi gerekir'®. Diizeltme islemlerinin bir kismi
sadece bilancoyu ilgilendirdigi gibi, bir kism1 hem bilancoyu hem de gelir tablosunu

ilgilendirebilir.

Aktif veya pasif mahsup farklar1 teknik hatalarin yanisira, bor¢ ve alacaga

iliskin degerleme politikalarindan da kaynaklanmis olabilir. Ger¢ek mahsup farki olarak

343 Gogus, s. 58
3 Gogiis, s. 58
345 Gogiis, s. 58
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346

da adlandirilan bu tiir farklarin temel sebebi muhasebenin ihtiyatlik ilkesidir’™™. Konu

Ornek 3.27 iizerinde gosterilmistir:

Ornek 3.27**": A ana ortakligi 30.06.2009 tarihinde, 30.06.2010 vadeli bir
senet karsiliginda B bagli ortakligina 100.000 TL mal satmistir. 31.12.2009 tarihinde A
ana ortakli§1 portféyiinde bulunan 100.000 TL’lik senedi alacak reeskontuna tabi
tutmustur. Reeskont faiz oran1 % 25 olarak belirlenmistir. Reeskont islemi sonucunda;
100.000 TL’Lik senedin 31.12.2009 tarihindeki degerinin 88.834 TL** oldugunu tespit
etmistir. A ana ortaklig1 kendi finansal tablolarinda, reeskont tutar1 olarak 11.166 TL

(100.000 TL- 88.834 TL)’yi giderlestirmistir.

Isleme iliskin eliminasyon kayitlar1 Tablo 36 iizerinde gdsterilmistir. Basitlik

acisindan tabloda sadece ilgili kalemler ve tutarlar gosterilmistir.

Tablo 36: Ger¢ek Alacak Mahsup Farkina iliskin Konsolide Calisma Tablosu (TL)

Eliminasyon
A Ana B Bagh Kayitlarn
Bilanc¢o Kalemi Ortakhgi |Ortakhgi| Bor¢ | Alacak | Kosolide
Bagli Ortakliklardan
Alacaklar 88.834 88.834 0
Bagli Ortakliklara Borglar 100.000{ 100.000 0
Donem Zarari 11.166 11.166 0
Eliminasyona iligkin muhasebe kayitlar1 agagidaki gibi olabilir.
-
331 Ortaklara Borglar (B bagli ortakligi) 100.000
133 Bagli Ortakliklardan Alacaklar (A ana ortaklig) 88.834
690 Donem Kar/Zarar1 ( A ana ortakligi) 11.166
Ya da;
657 Reeskont Faiz Gideri
/

6 Gogiis, s 59
347 Gogiis, s. 60°dan yararlanilmustir.
38 py=FV/(1+r) = 100.000TL/(1+0,25%(181/360))= 88.834 TL
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Eliminasyon sonucunda; bor¢ alacak bakiyeleri elimine edilmis, alacak
reeskontundan kaynaklanan 11.166 TL’lik mahsup farkinin nedeni tespit edilip kara

ilave (zarar azaltilarak) edilerek mahsup farki da giderilmistir.

Konsolide edilecek sirketlerden birinin yurt disinda olmasi ve bu sirketin yurt
icindeki ana ortaklik ile finansallarinin konsolide edilmesi ve konsolidede cari kurun
kullanilmas1 halinde de farklar ortaya ¢ikabilecektir. Yaygin olan bu durum Ornek: 3.28

izerinde gosterilmistir:

Ornek 3.28: Tiirkiye’de faaliyet gosteren A ana ortaklig1, X iilkesindeki diisiik
faiz oranlarindan faydalanmak icin o {lilkede faaliyet gosteren B bagl ortaklig
tizerinden 02.01.2009 tarihinde 1.000.000 USD kredi kullanmistir. Borg¢ alinan tarihte 1
USD= 1,5 TL’dir. 31.12. 2009 tarihinde 1 USD= 2 TL olmustur. Dénem sonunda borg -
alacak tutarlart (2.000.000 TL) esit olmakla birlikte, kur farkindan kaynaklanan A ana
ortakliginin 500.000 TL kambiyo zarar1 olacaktir. Bu durumu konsolide gelir tablosu

iizerinde diizeltilmesi ve net karin bu tutarda artirilmasi gerekir’*.

fmmn

52.%*" Yabanci Para Cevrim Farklar 500.000
656 Kambiyo Zararlar1®'! 500.000

/

3.3.5.3 Grup I¢i Gelir ve Giderlerin Eliminasyonu

Gruba dahil olan ortakliklarin birbirlerine mal veya hizmet satmalar1 halinde,
bu muameleleri sonucunda gelir elde eden ortakliklar yaninda gidere veya maliyete
katlanan ortakliklar da olacaktir. Konsolide finansal tablolarin sadece grup disindaki
isletmeler ile yapilan muamelelerden kaynaklanan gelir ve giderleri ihtiva etmesi igin
gruba dahil olan ortakliklar arasindaki muamelelerden kaynaklanan gelir ve giderlerin

karsilikli elimine edilmesi gerekir’>%. Ana ortakligin bagl ortakliktan elde ettigi temettii

349 Gogiis, s.61 (Faize iliskin gelir gider diizeltmeleri ihmal edilmistir)

350 Tarafimizca énerilmistir.

331 Ahmet Kizil ve Macide Sogur, Thracat — ithalat Islemleri ve Muhasebe Uygulamasi, ikinci Basim, Istanbul: Der
Yayinlari, 1996, s. 151

352 Huefner ve Digerleri s. 113
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gelirleri de eliminasyona dahildir’>. Eliminasyon kayitlar1 yapilmadig: taktirde gelir ve
giderler oldugundan daha fazla ( grup i¢indekilerin iki kat1) konsolide finansal tablolara

yanstyacaktir.

Ornek 3.29: A ana ortakligi 2009 yili iginde STMM(Satilan Ticari Mallar
Maliyeti)’si 200.000 TL olan bir ticari mali nakit olarak 300.000 TL’ye hisselerinin %
80’ine sahip oldugu B bagli ortakligina satmistir. B bagli ortaklig1 da satin alinan mali
350.000 TL’ye grup disindaki firmalara satmistir. Ayni1 zamanda, B bagl ortaklig
20.000 TL temettii dagitmigtir. Basitlik saglamak i¢in, donem i¢inde bagskaca mal alim
sattimi ile gelir-giderin olmadig1 varsayilmistir. Gelir /gider eliminasyonun yapilis
seklini Tablo 37 {izerinde géstermek miimkiindiir.

Tablo 37: A Ana Ortakhgl ve B Bagh Ortakhg1 Arasindaki Satislarda Kaynaklana Gelir-Gider
Eliminasyonu(Ticari Malin Tamaminin Dénem Icinde Grup Disina Satilmasi1 Hali) (TL)

Gelir Tablosu| A Ana B Bagh Eliminasyon

Kalemi Ortakhgi Ortakhgi Bor¢ Alacak Konsolide
Yurtigi Satiglar]  300.000 350.000{ 300.000 350.000
STMM 200.000 300.000 " 300.000 200.000
Faaliyet Geliri 100.000 50.000 150.000
Temettii Geliri| (1) 16.000 16.000
Net Kar 116.000 50.000 150.000

(1) Temettii geliri = 20.000*0,8= 16.000 TL

Konsolide calisma tablosu iizerinde yapilacak eliminasyona iliskin muhasebe

kayd1 asagidaki gibi olabilir:

-

600 Yurt Ici Satislar 300.0000
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 300.000

/

353 Sutton, s. 434-435
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Eliminasyon kaydi yapilmamis olsaydi, konsolide satiglar 650.000 TL,
konsolide STMM 500.000 TL olacakti. Dikkat edilir ise, her iki durumda da konsolide
faaliyet karinda bir degisiklik olmamaktadir.

A ana ortakliginin B bagh ortakligindan elde ettigi temettii geliri de grup
icinden geldigi i¢in elimine edilmesi gerekir. Temettii geliri A ana ortakliginin gelirleri
icinden diislilirken, B bagli ortakliginin bilanco kalemi olan dagitilmamis karlar
hesabina ise tekrar ilave ediliyor. Temettii gelirine iliskin eliminasyon kaydi asagidaki

gibi olacaktir*:

.
641 Bagli Ortakliklardan Temettii Geliri (A ana ortakligi) 16.000
570 Gegmis Yillar Kar1 Hesabi (B baglh ortakligi) 16.000

/

3.3.5.4 Grup Ici Gerceklesmemis Gelir ve Giderlerin Eliminasyonu

Konsolide finansal tablolarda, grupla ilgili finansal bilgiler ve faaliyet sonuglari
tek bir isletmeymis gibi gosterilmektedir. 3.3.5.3. Grup Ici Gelir ve Giderlerin
Eliminasyonu boliimiinde grup ici alim satimlardan kaynaklanan isleme iliskin mallarin
tamaminin ayni déonem iginde grup disina satildigi kabul edilmisti. Ancak, bu ticari
hayatta nadiren goriilen bir durumdur. Dénem sonlarinda, grup i¢i alim satimlardan

kaynaklanan stoklarin bulunmast ticari hayatin gerekleri ile daha fazla uyusmaktadir.

Gergeklesme/ Kesinlesme prensibine (Cofirmation principle) gore, gruba dahil
olan isletmeler arasinda yapilan muamelelerden kaynaklanan gelir ve giderler grup
disindaki isletmelere aktarilmadiklar: siirece kesinlesmis olmazlar ve konsolide finansal
tablolarda gosterilmezler. Gegeklesmeyen, gelirin/giderin tamami olabilecegi gibi bir
kismi da olabilir. Boyle bir durumda eliminasyonun nasil yapilacagmi Ornek 3.30

tizerinde gosterelim.

Ornek 3.30: Ornek 3.29°daki B bagh ortakliginin A ana ortakliktan satin almis

oldugu ticari malin 100.000 TL’hik kisminin donem iginde satilmadigi ve stokta

354 Sutton, s. 434
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bulundugunu varsayalim. Bu durumda gerceklesmemis gelir

hesaplanabilir.

asagidaki gibi

Ticari Mallar (Grup Disina Satilamayan Grup I¢i Satislar)| 100.000 TL
Grup i¢i Ticari Mal Maliyeti/Grup Disindan Satin Alinan

Malin Orijinal Maliyeti (100.000/1,5) 66.667 TL
Gergeklesmemis Gelir/Kar 33.333 TL

Grup i¢i gerceklesmemis 33.333 TL’lik gelir elimine edilirken, B bagh

ortakligin finansal tablolarinda 100.000 TL olarak goziiken ve grup icin 66.667 TL

maliyet bedeli olan ticari mallar iligkin diizeltme kayitlarinin da yapilmasi gerekir.

Durum Tablo 38 ve Tablo 39 iizerinde gosterilmistir.

Tablo 38: A Ana Ortakhgi ve B Bagh Ortakhg Arasindaki Satislarda Kaynaklanan
Gerceklesmemis Gelir-Gider Eliminasyonu(Ticari Malin Tamaminin Dénem ig:inde

Grup Disina Satilmams Hali) (TL)

Eliminasyon
Kayitlan
Gelir Tablosu Kalemi | A Ana Ortakligi | B Bagh Ortakhigi |[Bor¢  |Alacak | Konsolide
Yurtici Satiglar 300.000 233.333] 300.000 233.333
STMM 200.000 200.000 266.667 133.333
Net Kar 100.000 33.333 100.000

Stoklardaki eliminasyon ile gergeklesmemis gelire iligkin muhasebe kayitlari

asagidaki gibi olacaktir. Bilangodaki diger kalemler dikkate alinmamigtir

Tablo 39: A Ana Ortakhgi ve B Bagh Ortakhg1 Arasindaki Gerceklesmemis Gelirden Kaynaklanan
Stoklarin Eliminasyonu

Konsolide Calisma Raporu (TL)

Bilan¢o A Ana B Bagh Eliminasyon Kayitlar
Kalemi Ortakhigr | Ortakhg Bor¢ Alacak Konsolide
Ticari Mallar 100.000 33.333 66.667
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Diizeltmeye iliskin muhasebe kayd: asagidaki sekilde olabilir®:

-
600 Yurt Ici Satislar 300.0000
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 266.667
153 Ticari Mallar 33.333
/

Bu islemler konsolide calisma tablosunda yapildigi i¢in, ortakliklarin finansal
tablolarina etki etmemektedir. Bu baglamda, ger¢eklesmemis gelir/giderin meydana
geldigi donemden baglayarak gelirin gerceklesmesine kadar, ortakliklarin konsolide
olmayan finansal tablolarinda (ge¢mis yillar karlar1 ve ticari mallar hesaplarinda)
kalacaktir. Onun igin ertesi donemde konsolide calisma tablosunda bir Onceki
donemden gelen ve gerceklesmemis geliri finansal tablolarinda tasiyan ortakligin
gecmis yillar karindan indirilmesi ve ayn1 zamanda ger¢eklesmemis karin stoklardan da

elimine edilmesi gerekir.

Ornek 3.31: Ornek 3.29-30deki A ana ortakliginin 2010 yilinda higbir islem
yapmadigi, B bagli ortakliginin da stoklarindaki 100.000 TL’lik mal1 120.000 TL’ye

grup disindaki bir ortakliga satma disinda bir faaliyeti olmadig1 varsayilmstir.

Tablo 40: Grup ici Ger¢ceklesmeye Gelir Giderin Miiteakip Donemlerde Gergeklesmesi ile Tlgili
Konsolide Calisma Tablosu

Gelir Tablosu A Ana | B Bagh Doviz

Kalemi Ortakh@i| Ortakh@| Bor¢ | Alacak | Konsolide [ Cinsi
Yurtici Satislar 120.000 120.000|TL
STMM 100.000 33.333 66.667(TL
Net Kar 20.000 53.333|TL

Bilan¢o Kalemi

Ozkaynaklar
Gegmis Yillar Karlaril 100.000 33.333| 33.333 100.000|TL
Net Donem Kari 20.000 33.333 53.333|TL

355 Akdogan, s. 31, Demir ve Bahadir, s. 49

155



Bu durum asagidaki konsolide muhasebe kaydi ile gosterilmistir.

570 Gegmis Yillar Karlar 33.333
621 STMM 33.333
/

3.3.5.5 Grup I¢i Duran Varhklarin Transferine iliskin Gelir-Gider

Eliminasyonu
3.3.5.5.1 Amortismana Tabi Olmayan Duran Varhklar

Arsa ve arazi gibi amortismana tabi olmayan duran varliklarin grup icindeki
ortakliklar arasinda alim satima konu olmasi ve bu alim satimdan saticinin kar etmesi
halinde, alim satima konu duran varligin grup disina satilincaya kadar, bu satistan elde
edilen gelir ger¢eklesmemis sayilir ve konsolide finansal tablo hazirlanirken bu karin

diizeltilmesi gerekir>>°,

Ornek 3.32: A ana ortaklig1, sahibi oldugu ve defter degeri 150.000 TL olan
arsasini, 01.06.2009 tarihinde B bagli ortakliga pesin olarak 200.000 TL ye satmustir.

Konsolide finansal tablo hazirlanirken satis isleminden kaynaklanan karin
eliminasyona tabi tutulmasi gerekir. Bunun nasil yapilacagi Tablo 41 iizerinde

gosterilmistir.

Tablo 41: A Ana Ortakhgindan B Bagh Ortakh@ma Yapilan Arsa Satisina iliskin Konsolide

Calisma Tablosu (TL)
Eliminasyon
A Ana B Bagh Kayitlan
Bilan¢o Kalemi Ortakhg [ Ortakhg | Bor¢c | Alacak |Kosolide
Arsa ve Arazi 200.000 50.000( 150.000
Gelir Tablosu Kalemi
Diger Faaliyetlerden Gelirler 50.000 50.000 0

3% Huefner ve Digerleri, s. 237
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Konsolide ¢alisma kagitlar1 {izerinde yapilacak, eliminasyona iligkin muhasebe

kayd1 da asagidaki gibi olacaktir™":

-
679 Olagandis1 Gelir ve Karlar (A bagl Ortaklig1) 50.000
250 Arazi ve Arsalar (B bagl ortaklig) 50.000
/

Eliminasyon kaydi sonrasinda, arsalar hesabinin bakiyesi satis Oncesi olan

150.000 TL distirtilmiis ve islemden elde edilen kar da sifirlanarak, grup i¢i satisin

etkisi ortadan kaldirilmistir.
Miiteakip yillarda da ayni eliminasyon kayitlarinin yapilmasi gerekir.
3.3.5.5.2 Amortismana Tabi Duran Varhklar

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken, tizerinde durulmasi gereken ve diger
grup i¢i islemlerden kaynaklanan ger¢ceklesmemis gelir/gider eliminasyonlarina gore
farklilik gosteren amortismana tabi duran varliklarin grup i¢i alim-satimindan

kaynaklanan karin da eliminasyona tabi tutulmasi gerekir.

3.3.54. Grup Ici Gerceklesmemis Gelir ve Giderlerin Eliminasyonu
bolimiinde de  belirtildigi  iizere, Gergeklesme/  Kesinlesme  prensibine
(cofirmation/realization principle) gore, gruba dahil olan isletmeler arasinda yapilan
muamelelerden kaynaklanan gelir ve giderler grup disindaki isletmelere aktarilmadiklar
siirece kesinlesmis olmazlar ve konsolide finansal tablolarda gdsterilmezler. Ancak,
amortismana tabi olan duran varliklarin grup i¢i alim-satimindan kaynaklanan kar-zarar,
alim satima konu amortismana tabi duran varligm grup disina satilmasi®>® veya grup
icinde amortisman siiresi boyunca amortisman ayrilmasi yoluyla da kar/zarar

gerceklesmis sayilir’>’.

Boylece, normal kosullar altinda; amortismana tabi bir duran varligin grup

icinde alim satima konu olmasi halinde, bu alim satimdan kaynaklanan kar/zarar islemin

357 Huefner ve Digerleri, s. 238
%% Giirdal, s. 159
3% Giirdal, s. 159; Huefner ve Digerleri, s. 249
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yapildigr donem i¢inde elimine edilir. Gergeklesme ise, miiteakip yillarda ve her

durumda/kosulda amortisman siiresi i¢inde olugur’®.

Eliminasyonunun temel amaci, grup i¢indeki alim-satimin etkilerinin tamamen
giderilmesini saglamak oldugu i¢in yapilacak islemlerin bu amaca yonelik olmasi
gerekir. Bu baglamda, amortismana tabi duran varliklarin grup i¢i alim satimindan
kaynaklanan karin/zararin ve diger bakiyelerin etkilerinin ortadan kaldirilmasi i¢in,

asagidaki islemelerin yapilmasi gerekir’®':

1. Kesinlesmemis grup i¢i kar zararin emline dilmesi ve isleme konu olan duran
varligin satim Oncesi degerine doniistliriilmesi i¢in eliminasyon kayitlarinin

yapilmasi.

2. Satin alan ortaklik tarafindan ayrilan amortisman tutar1 ile satim Oncesi

ayrilmasi gereken amortisman tutarina iligkin farkin elimine edilmesi.

3. Duran varlik ve birikmis amortisman tutarlarinin orijinal hallerine

doniistiiriilmesi i¢in eliminasyon kayitlarinin yapilmasi.
Yukarida belirtilen adimlar, Ornek 3.33 {izerinde gosterilmistir:

Ornek 3.33: A ana ortakligi, 02.01.2007 tarihinde 150.000 TL’ye satin almis
oldugu bir makineyi, 03.01.2009 tarihinde B bagli ortakligina pesin olarak 200.000
TL’ye satmigtir. Makinenin faydali 6mriiniin 10 yil oldugu ve hurda degerinin

bulunmadigi kabul edilmistir. Normal amortisman yontemi benimsenmistir.

Makine A ana ortaklig1 bilinyesinde kalip satima konu edilmemis olmasi ve
grup ici satima konu olmasi hallerinde; 31.12.2009 tarihinde, makineler hesabi, birikmis
amortisman hesab1 ve amortisman giderleri karsilastirmali olarak Tablo 42 iizerinde

gosterilmistir.

350 Huefner ve Digerleri s. 249
3! Huefner ve Digerleri, s. 249-250
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Tablo 42: Duran Varhgin Satilmamis ve Satilmis Olma Durumuna Gére, Finansal Tablolarda

Gosterimi ve Farki (TL)
Satilmamis | Satim
Olmasi Hali| ile Fark/Diizeltimesi
Aciklama (Statiiko) | Birlikte Gereken

Makinenin Defter Degeri 150.000] 200.000 50.000
Birikmis Amortismanlar 45.000] 20.000 -25.000
Amortisman Gider 15.000] 20.000 5.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 0] 80.000 80.000

Eliminasyondaki temel kural, grup i¢i islemlerin etkilerinin ortadan
kaldirmaktir. Bagka bir deyisle, satistan kaynaklanan kar ile birlikte, Tablo 42’de
belirtilen farklarin da ortadan kaldirilmasidir. Amortismana tabi duran varliklarin

eliminasyonu i¢in yukarida belirtilen adimlar1 uyguladigimizda asagidaki muhasebe
362.

3

kayitlar1 yapilabilir

Karin elimine edilmesi ve makinenin defter degerinin satim Oncesi tutara

doniistiiriilmesi

-

679 Olagandis1 Gelir ve Karlar (A bagli Ortakligi) 80.000
253 Makineler (B bagli ortakligi) 80.000
/

Satim Oncesi ve sonrasindaki amortisman farkinin giderilmesi

-

257 Birikmis Amortismanlar (B bagli ortakligi) 5.000
730 GUG/Amortisman Gideri (B bagli or.) 5.000
/

392 Huefner ve Digerleri, s. 250-251
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Makinenin ve buna iliskin birikmis amortismanin orijinal hale doniisme i¢in

diizeltme kaydi.
-
253 Makineler (B bagh ortaklig) 30.000
257 Birikmis Amortismanlar (B bagl ortakligi) 30.000
/

Konsolide c¢alisma kagitlari/tablolar1 iizerinde, Tablo 42’deki farklardan
yararlanip asagida belirtilen muhasebe kaydi yapilarak da ayni sonuca

ulagmak miimkiindiir’®:

-
679 Olagandis1 Gelir ve Karlar (A bagli Ortakligi) 80.000
253 Makineler (B bagli ortakligi) 50.000
257 Birikmis Amortismanlar (B bagli ortakligi) 25.000
730 GUG/Amortisman Gideri (B bagli or.) 5.000
/

Konsolide calisma kagitlar1 iizerinde, yukarida belirtilen muhasebe kayitlari
yapildikta sonra; makinelerin bakiyesi 150.000 TL, birikmis amortismanin bakiyesi
45.000 TL, amortisman gideri de 15.000 olarak gergeklesmis ve grup ici
gerceklesmemis kar da elimine edilmistir. Eliminasyon kayitlar1 sonrasindaki bakiyeler

ile Tablo 42°de makinenin satilmamis olmasi halindeki bakiyeler ile esittir.

Yukarida da belirttigimiz gibi, amortismana tabi duran varliklarin grup ici
alim-sattimindan kaynaklanan kar-zarar, alim satima konu amortismana tabi duran
varligin grup disina satilmasi veya grup i¢inde amortisman siiresi boyunca amortisman
ayrilmasi ile gergeklesmis sayilir. Grup i¢i amortismana tabi duran varliklarin satisindan
elde edilen kar, alim-sattim1 takip eden senelerde amortisman ayrilmak suretiyle,

gerceklesmis olarak gosterilebilmesi igin, Ornek 3.33’deki grup 2010 yili sonunda ve

383 Demir ve Bahadir, s. 51
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miiteakip senelerde konsolide ¢alisma kagitlar1 iizerinde asagidaki muhasebe

kayitlarin yapmasi gerekir'®*:

Karin elimine edilmesi ve makinenin kaydinin eski haline getirilmesi

-
570 Gegmis Yillar Kar1 Hesabi (A ana ortakligi) 75.000
257 Birikmis Amortismanlar (B bagl ortaklig1) 5.000
253 Makineler (B bagli ortakligi) 80.000
/

Satim Oncesi ve sonrasindaki amortisman farkinin giderilmesi.

-

257 Birikmis Amortismanlar (B bagh ortaklig) 5.000
730 GUG/Amortisman Gideri (B bagli ortakligr) 5.000

/

Duran varlik ve buna iligkin birikmis amortismant orijinal hale doniisme i¢in

diizeltme kaydi.
-
253 Makineler (B bagli ortaklig1) 30.000
257 Birikmis Amortismanlar (B bagh ortaklig) 30.000
/

Dikkat edilir ise; 2. ve 3. kayitlar ilk yilin eliminasyon kayitlari ile ayidir.
Ancak, miiteakip yillarda gegmis yillar kar1 ile birikmis amortismanlara iligskin tutarlar
degisiyor'®. Miiteakip senelerde de aym sekilde kayit yapilarak, amortisman siiresi

sonunda gerceklesmemis karin tiimii ger¢eklesmis kar halini alinmasi saglanmaktadir.

36 Huefner ve Digerleri, s. 253”den uyarlanmistir.
365 Hoyle ve Digerleri, s. 221
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3.3.5.6 Ger¢eklesmemis Gelir/Giderin KGOP’lere Etkisi

Satisin ana ortakliktan bagli ortakliga yapilmasi (downstream) veya bagh
ortakliktan ana ortakliga (upstream) yapilmasinin eliminasyon agisindan hicbir farki
yoktur. Ayrica, grup i¢i islemlerden kaynaklanan gelir ve giderin gergeklesmesi halinde
de eliminasyon kayitlar1 agisindan fark bulunmamaktadir. Ancak, donem sonunda grup
ici alim-satimlardan kaynaklanan gerceklesmemis gelirin olmasi halinde, KGOP’lerin

tutarinin hesaplanmasi agisindan eliminasyon kayitlarinda farkliliklar bulunmaktadir.

Satisin ana ortakliktan bagli ortakliga yapilmasit (downstream) halinde
islemden kaynaklanan kar veya zarar ana ortakliga aittir ve KGOP’lerin
hesaplanmasinda bir etkisi olmaz**®. Ayrica, bagl ortakligin hisselerinin tamammin ana
ortakliga ait olmasi (wholly owned) halinde de satisin yukaridan agagiya (downstream)
veya agagidan yukariya (upstream) olmasinin eliminasyon kayitlari agisindan bir farki

bulunmamaktadir.

Ancak, bagh ortakligin hisselerinin bir kisminin ana ortakliga ait olmasi
(partially owned), satisin asagidan yukariya olmasi (bagli ortakliktan ana ortakliga
dogru/upstream) ve donem sonunda gerceklesmis gelir/giderin bulunmasi halinde
KGOP paylarin hesaplanmasi farklilik arz etmektedir. Bu baglamda; konsolide finansal
tablolarda gosterilecek olan KGOP’leri tutarin gergeklesmemis gelir ve gidere iliskin

diizeltme kayitlar1 géz oniinde bulundurularak hesaplanmasi gerekir.

Ornek®¥3.34: A ana ortakligi B bagh ortakligim % 80’ine sahiptir. 2008 yili
icinde B bagli ortakligit STMM’si 120.000 TL olan bir ticari mal1 150.000 TL’ye A ana
ortaklifina satmistir. A ana ortakli§i B baglh ortakligindan satin almis oldugu ticari
malin yarisimi 2008 yili iginde, kalan yarisimm da 2009 yili i¢inde grup disindaki
ortakliklara satmistir. B bagl ortaklig1 2008 faaliyetleri sonucunda 500.000 TL, 2009
yil1 faaliyetleri sonucunda da 600.000 TL net kar elde etmistir. Kurumlar vergisi orani

% 20 olarak varsayilmistir.

366 Neo ve Nyean, 157; Hoyle ve Digerleri, 5.203-204
367 Neo ve Nyean, s. 158-163 ve Hoyle ve Digerleri, s. 205-211°den yararlamlmistir.
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2008 yili icinde A ana otaklifi tarafindan satilmayan ticari malin i¢inde

bulunan gerceklesmemis gelirin elimine edilmesi gerekir.

Bunun icin konsolide c¢alisma tablosunda asagidaki muhasebe kaydi

yapilacaktir.
-
600 Yurt I¢i Satislar 150.000
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 135.000
153 Ticari Mallar 15.000
/

Gergeklesmemis gelire iliskin vergi etkisinin giderilmesi i¢in de asagidaki

kayit yapilabilir.

J—--
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi®® (Konsolide bilango)  3.000

659 Diger Gider ve Zararlar (B bagli Ort.) 3.000
- Vergi Gideri
/

Bu durumda, B bagh ortakliginin 2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettigi
karin KGOP’lere iliskin pay1 asagidaki sekilde hesaplanabilir.

Net Kar 500.000{TL
Gergeklesmemis Gelir -15.000{TL
Gergeklesmemis gelire iligkin vergi diizeltmesi 3.000|TL
Diizeltilmis Net kar 488.000[TL
Ana ortakligin net kardaki pay1 (% 80) 390.400[TL
KGOP (% 20) 97.600| TL

A ana ortakliginin stoklarinda bulunan 75.000 TL’lik ticari mal 2009 yili i¢inde

satildigina gore, 2008 yilinda elimine edilmis olmasina ragmen B baglh ortakligin

368 (Ymit Giicenme Gengoglu, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Uygulamalar, istanbul: Tiirkmen Kitapevi, 2007,
s. 107
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konsolide olmayan finansal tablolarinda bulunan gerg¢eklesmemis gelirin ve stoklarin

maliyeti i¢inde bulunan ger¢ceklesmemis karin diizeltilmesi gerekir. Bunun;

570. Gegmis Yillar Karlari 15.000
621. STMM 15.000
/

Vergi etkisinin diizeltilmesi i¢in;

659. Diger Gider ve Zararlar 3.000
- Vergi Gideri
570.Ge¢mis Yillar Karlari 3.000
/

muhasebe kayitlar yapilir. Bu durumda; 2009 yilindaki faaliyetleri sonucunda

diizenlenen finansal tablolarda KGOP’lere iliskin tutar asagidaki gibi hesaplanabilir.

Net Kar 600.000| TL
Gergeklesmis Gelir 15.000|]TL
Gergeklesmis gelire iligkin vergi diizeltmesi -3.000{TL
Diizeltilmis Net kar 612.000[TL
Ana ortakligin net kardaki pay1 (% 80) 489.600| TL
KGOP (% 20) 122.400|TL

Bu diizeltme kayitlar1 ile 2008 yilindaki gerceklesmemis gelirden kaynaklanan
12.000 TL’lik gelir, 2009 yilina aktarilmigtir.

3.3.5.7 Ana Ortakhgin Yurtdisindaki Bagh Ortakhklarmimn Finansal

Raporlarimin Raporlama Para Birimine Cevirmesi

Yurt icinde faaliyet gosteren isletmelerin iilke disinda faaliyet gdsteren
isletmelerin finansal ve operasyonel politikalarini belirleme giiciinii elde etmek icin
sermayelerine yatirrm yapmaktadirlar veya ortak olmaktadirlar. Bundan dolayi, yurt
disinda faaliyet gosteren bagl ortakliklarin finansal tablolarimin yurt icinde faaliyet

gosteren ana ortakligin (raporlayan birim) finansal tablolar ile nasil konsolide edilecegi
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konusu kisaca agiklanmistir. Yurtdisindaki bagli ortakligin finansal tablolarinin, yurt
icinde faaliyet gdsteren ana ortakligin finansal raporlar ile konsolide edilmesindeki
stire, yurt icinde faaliyet gosteren bagli ortakligin finansal tablolarinin konsolidasyon

3% Ancak, yabanci iilkede faaliyet gdsteren bagh ortakligin yabanci

stireci ile aynidir
para birimi iizerinden diizenlenen finansal tablolari, konsolide finansal tablo diizenleme
asamasinda ana ortakligin faaliyet gosterdigi iilkenin para birimine ¢evrilmesi

7% Ornegin; Tiirkiye’de faaliyet gosteren ana ortakligm, ABD’de faaliyet

gerekir
gosteren bir bagli ortaklig1 olmasi halinde, konsolide finansal tablo diizenlenirken, bagh
ortakligin USD f{izerinden diizenledigi finansal tablolarinin TL’ye ¢evrilmesi ve daha
sonra ana ortakligin finansal tablolar: ile konsolide edilmesi gerekir. Bagl ortakligin
finansal tablolarinin ana ortakligin para birimine ¢evrilmesi esnasinda hangi doviz
kurunun kullanilacagi ve hangi déviz kurunun hangi kalemler i¢in gegerli olacagi 6nem
arz etmektedir. Bu konuda; cari kur yontemi, cari-cari olmayan yontem, parasal-parasal
olmayan yontem ve gelencksel yontem gibi farkli metotlar bulunmaktadir®’’.
UFRS/TFRS’nin bu konudaki yaklasimi ise sdyledir: Isletmenin varliklar1 ve yabanci
kaynaklar1 finansal tablonun diizenlendigi kapanis kuru ile; gelir ve giderleri ise islem
tarihindeki doviz kuru ile ¢evrilir’’?. Ancak; uygulama kolaylig1 saglamak i¢in, gelir ve
gider kalemleri i¢in islemlerin yapildig: tarihlerdeki doviz kurlarina yaklasik bir kurun,
O0rnegin donemin ortalama kurunun kullanilmasi miimkiindiir’”®.  UFRS/TFRS,

6zkaynak kalemlerinin gevrilmesinde herhangi bir yontemi zorunlu kilmamistir’’*. Bu

kalemler kapanis kurundan veya tarihi kurdan cevrilebilir.

Yurtdisinda faaliyet gosteren bagl ortakliklarin konsolidasyonunda serefiyenin
6zel bir durumu var: Yurtdisindaki bir bagh ortakligin edinimi ile ortaya cikan
serefiyenin edinilen ortakligin aktifi mi yoksa edinen ortakligin aktifi olarak mi
degerlendirilecegine gore iki yaklagim bulunmaktadir. Birinci yaklasima gore; edinme
sonucunda ortaya ¢ikan serefiye edinilen isletmenin varlig1 olarak kabul edildiginde,

edinilen isletmenin diger aktifleri gibi kabul edilmekte ve raporlayan (ana ortaklik)

3% Demir ve Bahadir, s. 52

370 Akdogan ve Tenker, s. 490
37" Akdogan ve Tenker, s. 491
72 UMS/TMS 21: 39

B UMS/TMS 21: 40

37 Demir ve Bahadir, s. 56
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ortakligin para birimine ¢evrilmektedir. fkinci Yaklasima gore ise; edinme sonucunda
ortaya ¢ikan serefiye edinen ortakligin aktifi olarak kabul edilmesi halinde, parasal
olmayan bir varlik olarak kabul edilmekte ve tarihi kur ile ¢evrildiginden dolay1 degeri
edinim tarihi ile ayn1 olmaktadir’”. UFRS/TFRS’n1 yaklasim ilk yaklasim ile paralellik
gostermektedir. UFRS/TFRS konuyla ilgili “ Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda
ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve pasiflerin defter degerlerine
vapilan gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve pasifleri

olarak dikkate alin®™®...” hilkmiinii getirmistir.

Konunun daha iyi anlagilmasi i¢in kur degismelerinin konsolide finansal

tablolar {izerindeki etkisi Ornek 3.35 {izerinde gosterilmistir.

Ornek 3.35: Tiirkiye’de faaliyet gdsteren A ana ortaklizi ABD’de faaliyet
gosteren B bagli ortakliginin tamamini 02.01.2009 tarihinde 1.500.000 USD 6deyerek
satin almistir. Edinme tarihinde A ana ortakligi ile B bagh ortakliginin bilangolar1 Tablo

43’de verilmistir. Edinme tarihinde 1USD = 1,5 TL’dir.

Tablo 43: A Ana Ortakhg ile Yurt Disinda Faaliyette Bulunan B Bagh Ortakhgmin Yabanci Para
ve TL Uzerinden Diizenlenen Bilangosu

B Bagh Ortakhiginin

Gercege Gercege

A Ana Defter Uygun Defter Uygun

Bilanco Ortakhg: Degeri Degeri |Cevrim| Degeri Deger

Kalemi TL USD USD Kuru TL TL
Kasa 4.000.000 80.000 80.000 1,50 120.000| 120.000
Binalar 3.000.000| 1.000.000| 1.100.000 1,50/1.500.000 | 1.650.000
Stoklar 500.000 200.000 200.000 1,50 300.000| 300.000
Aktif Toplamm | 7.500.000| 1.280.000| 1.380.000 1,50(1.920.000 | 2.070.000
Borglar 500.000 80.000 80.000 1,50 120.000| 120.000
Ozkaynak 4.400.000| 1.200.000| 1.300.000 1,50 [ 1.800.000 | 1.950.000
Sermaye | 4.000.000 800.000 800.000 1,50 1.200.000 | 1.200.000
Yedekler| 3.000.000 400.000 500.000 1,50/ 600.000| 750.000
Pasif Toplanm | 4.900.000 | 1.280.000| 1.380.000 1,50(1.920.000 | 2.070.000

37 Neo ve Nyean, s. 350

376 UMS/TMS 21: 47
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Edinme tarihinde konsolide finansal tablo diizenlenmek istendiginde, once

serefiyenin olup olmadiginin tespit edilmesi gerekir. Edinme bedeli, edinilen ortakligin

net aktiflerinin ger¢ege uygun degerinden daha fazla oldugu icin serefiyenin oldugu

anlasilmaktadir.

Islemdeki serefiyeyi asagidaki sekilde hesaplamak miimkiindiir:

Edinilen isletmenin tanimlanabilir

(1): (300.000 TL/1,5)= 200.000 USD

Serefiye]= | Transfer edilmis bedelin |- net varliklarinin gergcege uygun
gergcege uygun degeri degeri
= 2.250.000 TL - 1.950.000 TL
= 300.000 TL
= 200.000 USD (1)

Edinme tarihinde, A ana ortakligi B baglh ortakligin1 2.250.000 TL (1.500.000
USD#*1,5) iizerinden bagli ortakliklar hesabina kaydedecektir.

Tablo 44: A Ana Ortahg ile Yurt Disinda Faaliyette Bulunan B Bagh Ortakhiginin Edinme

Tarihindeki Konsolide Calisma Tablosu (TL)

B Bagh Ortakhiginin Eliminasyon Kayitlar
A Ana Defter |Gergege Uygun
Bilanco Kalemi | Ortakhg | Degeri Degeri Borg¢ Alacak Konsolide

Kasa 1.750.000 120.000 120.000 1.870.000
Binalar 3.000.000| 1.500.000 1.650.000 150.000 4.650.000
Stoklar 500.000]  300.000 300.000 800.000

Bagli Ortakliklar | 2.250.000 0 0 2.250.000
Serefiye 0 0] 300.000 300.000
Aktif Toplami 7.500.000] 1.920.000 2.070.000 7.620.000
Borglar 500.000 120.000 120.000 620.000
Ozkaynak 7.000.000] 1.800.000 1.950.000( 1.800.000 7.000.000
Sermaye| 4.000.000( 1.200.000 1.200.000| 1.200.000 4.000.000
Yedekler| 3.000.000f  600.000 750.000f  600.000 3.000.000
Pasif Toplami 7.500.000] 1.920.000 2.070.000| 2.250.000) 2.250.000| 7.620.000
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Kur etkisinin bagl ortakliklarin finansal tablolar1 {izerindeki etkisini daha net
gorebilmek i¢in; 2009 yili iginde her iki firmanin higbir ticari faaliyeti ve giderinin
olmadig1 (amortisman, ticret gibi sabit giderler dahil) ve donem sonundaki kurun 1 USD

= 1.6 TL oldugu varsayilmistir.

Donem sonunda konsolide finansal tablolarin hazirlanabilmesi i¢in yurtdisinda
faaliyet gosteren bagli ortakligin varliklar1 ve borglar1 cari kurdan, 6zkaynaklar: ise
tarihi kurdan TL’ye ¢evrilir. Kur farklarinin 6zkaynaklarin i¢inde ayri bir kalem olarak

raporlanmas: gerekir®’’.

Serefiye bagh ortakhigin aktifi olarak kabul edildigi icin’’®, oncelikle,

31.12.2009 tarihindeki serefiyenin yeni kura gore hesaplanmasi gerekir:

TL
Edinim Tarihindeki Serefiye (200.000*1.5) 300.000
31.12.2009 Tarihideki Serefiye (200.000*1.6) 320.000
Serefiyenin Yabanci Para Cevrim Farki 20.000

31.12.2009 tarihindeki kurlar esas alindiginda, yurt disinda faaliyet gdsteren,

B bagli ortakliginin bilangosu Tablo 45 {izerinde gdsterilmistir.

3T UMS/TMS 21: 28,32
3 UMS/TMS 21: 47
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Tablo 45: Yurt Disinda Faaliyette Bulunan B Bagh Ortakhiginin 31.12.2009 Tarihli YP ve TL
Uzeriden Diizenlenen Bilancosu

B Bagh Ortakhiginin

Gercege Gercege

Defter Uygun Defter Uygun

Degeri Degeri |Cevrim| Degeri Deger

Bilanco Kalemi USD USD Kuru TL TL
Kasa 80.000 80.000 1,60 128.000| 128.000
Binalar 1.000.000| 1.100.000 1,60 | 1.600.000 | 1.760.000
Stoklar 200.000| 200.000 1,60 320.000| 320.000
Aktif Toplam 1.280.000 | 1.380.000 1,60 |2.048.000 | 2.208.000
Borglar 80.000 80.000 1,60 128.000| 128.000
Ozkaynak 1.200.000 | 1.300.000 1,60 |1.920.000 | 2.080.000
Sermaye | 800.000| 800.000 1,50/1.200.000 | 1.200.000
Yedekler| 400.000| 500.000 1,50 600.000| 750.000
YP Cevrim Farklar 120.000| 130.000
Pasif Toplam 1.280.000 | 1.380.000 | 1,60 2.048.000 | 2.208.000

Serefiye ve B bagli ortakliginin YP ¢evrim farklar1 bulunduktan sonra; A ana
ortaklig1 ile B bagh ortakliginin 31.12.2009 tarihi itibariyle konsolide tablolari, Tablo

46 tlizerinde gosterilmistir:
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Tablo 46: A Ana Ortahgi ile Yurt Disinda Faaliyette Bulunan B Bagh Ortakhiginin 31.12.2009
Tarihindeki Konsolide Calisma Tablosu (TL)

Eliminasyon/
B Bagh Ortakhiginin Diizeltme Kayitlar:
A Ana Defter Gercege
Bilanco Kalemi | Ortakhgi| Degeri | Uygun Deger| Borg Alacak | Konsolide
Kasa 1.750.000 128.000 128.000 1.878.000
Binalar 3.000.000f 1.600.000 1.760.000] 160.000 4.760.000
Stoklar 500.000]  320.000 320.000 820.000
Bagli Ortakliklar 2.250.000 0 0 2.250.000
Serefiye 0 0] 320.000 320.000
Aktif Toplamm 7.500.000f 2.048.000 2.208.000 7.778.000
Borglar 500.000 128.000 128.000 628.000
Ozkaynak 7.000.000f 1.920.000 2.080.000 7.150.000
Sermaye| 4.000.000] 1.200.000 1.200.000] 1.200.000 4.000.000
Dagitilmamis Karlar| 3.000.000]  600.000 750.000]  600.000 300.000
YP Cevrim Farklari 120.000 130.000] 120.000] 150.000 150.000
Pasif Toplanmu 7.500.000] 2.048.000 2.208.000] 2.400.000] 2.400.000] 7.778.000
Calisma tablosu iizerinde asagidaki muhasebe kayitlar1 yapilabilir.
-
252 Binalar (B bagl ortaklig) 160.000
261 Serefiye (B bagli ortakligr) 320.000
500 Sermaye (B bagli ortaklig) 1.200.000
570 Gegmis Yillar Karlar1 (B bagl ortakligi) 600.000
52. YP Cevrim Farklar (B bagl ortaklig1) 120.000
52. YP Cevrim Farklar1 (Konsolide) 150.000
245 Bagl Ortakliklar (A ana ortaklig1) 2.250.000

/
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3.3.5.8 Grup Ici Ahm Satimlarin Zararla ile Yapilmasina fliskin

Eliminasyon

Grup i¢i alim satimlarin (ticari mal, amortismana tabi varliklar ve amortismana
tabi olmayan varliklar) her zaman kar ile yapilmadigi, zaman zaman zararina da

yapildig1 bir gercektir.

Gergeklesme/ Kesinlesme prensibine(Cofirmation principle) gore, gruba dahil
olan isletmeler arasinda yapilan muamelelerden kaynaklanan kar-zarar grup disindaki
isletmelere aktarildiklar1 taktirde gerceklesmis olmaktadir. Boyle bir durumda alim-
sattimdan kaynaklanan zarar, konsolide finansal tablo diizenleme siirecinde elimine

edilerek, grup i¢inde yapilan islemin etkisinin ortadan kaldirilmas: gerekir.

Ornek 3.36: A ana ortakligi 2009 yili iginde STMM (satilan ticari mallar
maliyeti)’si 200.000 TL olan bir ticari mali nakit olarak 150.000 TL’ye, hisselerinin %
80’ine sahip oldugu B bagh ortakligina satmistir. B bagli ortakligi da satin alinan mali
250.000 TL’ye grup disindaki firmalara satmistir. Basitlik saglamak i¢in, donem iginde
baskaca mal alim-satimu ile gelir-giderin olmadig1 varsayillmistir. Zarar ile yapilan grup
i¢ci alim-satimin eliminasyonu Tablo 47 iizerinde gosterilmistir.

Tablo 47: A Ana Ortakhgi ile B Bagh Ortakhg1 Arasindaki Satislardan Kaynaklanan Zararin

Eliminasyonu (Ticari Malin Tamaminin Dénem i¢inde Grup Disina Satilmas: Hali)
Calisma Tablosu

Gelir Tablosu A Ana B Bagh | Eliminasyon Kayitlan Doviz

Kalemi Ortakhigi | Ortakhig Borg¢ Alacak Konsolide | Cinsi
Yurtigi Satiglar 150.000] 250.000] 150.000 250.000{TL
STMM 200.000f 150.000 150.000 200.000{TL
Faaliyet Kar1 / Zarari -50.000| 100.000 50.000|TL

Ancak, grup icinde alim-satima konu olan mallarin tiimii dénem i¢inde grup disina
satilmis olabilecegi gibi, tamami ya da bir kismi, grup disina satilmamig da olabilir.
Boyle bir durumda;  Gergeklesme / Kesinlesme prensibine gore, gruba dahil olan
isletmeler arasinda yapilan muamelelerden kaynaklanan =zararlar grup disindaki
finansal

isletmelere aktarilmadiklar1 siirece kesinlesmis olmazlar ve konsolide
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tablolarda gosterilmezler. Bundan dolayr da grup disina satilmamis olan kismi i¢in

eliminasyonun yapilmasi ve bdylece islemin etkisinin ortadan kaldirilmasi gerekir.

Grup i¢inde, zararma yapilan alim satimlara konu olan varligin deger
disiikligline ugrayip ugramadigina da bakmak gerekir. Grup i¢inde alim-satima konu
olan ve halen stoklarda bulunan ticari mal, finansal tablolara yansitilmasi gereken bir

379

deger diisiikliiglinden (modasinin ge¢cmis olmasi gibi) kaynaklanmis olabilir’”. Bdyle

bir durumda gerceklesmemis zararm stoklardan gikarilmasi uygun olmayacaktir’™.
Ayni durum duran varliklarin zararina satiminda da gecerlidir’®'. Konuyu Ornek 3.37

lizerinde gosterelim:

Ornek 3.37: A ana ortakligi, 2009 yili icinde STMM (satilan ticari mallar
maliyeti)’si 150.000 TL olan bir ticari mali nakit olarak 100.000 TL’ye, hisselerinin %
80’ine sahip oldugu, B bagl ortakligina satmistir. B bagl ortakligi, A ana ortakligindan
satin almis oldugu ticari mallar1 grup disina satmamistir. Satilan malin gercege uygun
degerinin 100.000 TL oldugu anlasilmstir.

Tablo 48: A Ana Ortakh@ ve B Bagh Ortakh@ Arasindaki Satislardan Kaynaklana Zararin

Eliminasyonu (Ticari Mahn Dénem icinde Grup Disina Satilmamus Olmasi Hali)
Calisma Tablosu (TL)

Gelir Tablosu A Ana B Bagh | Eliminasyon Kayitlar
Kalemi Ortakhigi | Ortakhig: |Borg¢ Alacak Konsolide
Yurti¢i Satiglar 100.000 100.000¢__ 0
STMM 150.000 > 100.000 50.000
Faaliyet Kar1 / Zarari -50.000 0 -50.000

Konsolide ¢alisma tablosunda satiglar tamamen elimine edilmis, ancak STTM
tamamen elimine edilmemistir. Bunun sonucunda, konsolide finansal tablolarda 50.000

TL’lik zarar zimni bir stok deger diisiikliliigii olarak kabul edilebilir’®.

Ancak, zararina yapilan satisin stok deger diistikliigiinden kaynaklanmadigi ve

satilan ticari malin ger¢ege uygun degerinin 150.000 TL oldugu tespit edilmesi halinde,

S UMS/TMS 27: 21

3% Neo ve Nyean, s. 177; UMS/TMS 27: 21
381 Neo ve Nyean, s. 177

382 Neo ve Nyean, s. 177
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stoklarin orijinal tutara yiikseltilmesi ve gerceklesmemis grup i¢i zararin da ortadan
kaldirilmas1 gerekir. Bu durumu Ornek 3.37°daki bilgiler gergevesinde Tablo 49

tizerinde gosterelim:

Tablo 49: A Ana Ortakhg1 ve B Bagh Ortakhg Arasindaki Satislardan Kaynaklana Zararin

Eliminasyonu (Zararin Deger Diisiikliigiinden Kaynaklanmamis Olmasi Hali) Calisma
Tablosu (TL)

Gelir Tablosu A Ana | B Bagh | Eliminasyon Kayitlar:

Kalemi Ortakhigi | Ortakhigi|Borg¢ Alacak Konsolide
Yurtigi Satislar 100.000 IO0.0QO 0
STMM 150.000 P 150.000 0
Faaliyet Kar1 / Zarari| -50.000 0 / 0
Bilanco Kalemi
Ticari Mallar 100.000 50.000 150.000

Yukarida da belirtildigi gibi, amortismana tabi olan bir duran varligin net defter
degerinin altinda (zararma) grup i¢i bir satima konu olmasi1 da miimkiindiir. Boyle bir
durumda da, ilgili varligin deger diisiikliigliine ugrayip ugramadig: test edilir. Deger
diistikliigiin olmasi1 halinde, zarar deger diisiikliigii zarari/gideri olarak kabul edilir. Ve
konsolide calisma tablosunda zarar kismi diizeltilmez®® Konu Ornek 3.38 iizerinde

gosterilmistir.

Ornek 3.38: A ana ortakhigi 2009 yili iginde defter degeri 100.000 TL,
birikmis amortismani 20.000 TL olan bir makineyi 40.000 TL’ye, hisselerinin % 80’ine
sahip oldugu, B bagh ortakligina satmistir. A ana ortakligi 40.000 TL zarar ile
makineyi B bagl ortakligina satmistir. Makinenin gercege uygun degerinin 40.000 TL
oldugu tespit edilmistir. Amortisman stiresi 5 yil olup, normal amortisman yontemi

benimsenmistir.

3% Neo ve Nyean, s. 177-178
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Tablo 50: Amortisman Tabi Duran Varhgmn Grup icinde Zararmna Satilmasina iliskin Konsolide
Calisma Tablosu (Deger Diisiikliigiiniin Bulunmasi Hali) (TL)

A Ana B Bagh | Eliminasyon Kayitlar
Gelir Tablosu Kalemi | Ortakhigi| Ortakhigi|Borg¢ Alacak Konsolide
Diger Olagan Dis1 Gider ve
Zararlar (-) 40.000 40.000
Bilanco Kalemi
Tesis Makine ve Cihazlar 40.000 60.000 100.000
Birikmis Amortismanlar 60.000 60.000

Not: Birikmis Amortisman: Satilmadan 6nceki amortismani+zarar tutar: veya

deger diistikliigii tutar1 = 20.000+40.000= 60.000

40.000 TL’Iik zarar, deger diistikliglinden kaynaklandigi i¢in eliminasyona

tabi tutulmaz. Ayrica, 2009 yili icinde B bagh ortaklig1 tarafindan ayrilan amortisman

giderinde de bir diizeltmeye gerek olmadigindan, tablo iizerinde gdsterilmemistir.

Ayrilacak amortisman tutar1 40.000 TL’lik makinenin maliyet degeri {izerinden

ayrilacaktir.

Yapilan incelemede zararina satilan duran varligin deger diistikliigiin

olmadiginin ve gercege uygun degerinin 80.000 TL oldugu tespit edilmesi halinde, zarar

etkisinin ortadan kaldirilmas1 gerekir.

Tablo 51: Duran Varhgin Satilmamis Ve Satilmis Olma Durumuna Gore, Finansal Tablolarda

Gosterimi ve Farki (TL)
Satilmamis | Satim
Olmas1 Hali| ile Fark/Diizeltimesi
Aciklama (Statiiko) |Birlikte Gereken

Makinenin Defter Degeri 100.000{ 40.000 -60.000
Birikmis Amortismanlar 40.000( 8.000 -32.000
Amortisman Gider 20.000{ 8.000 -12.000
Diger Olagan Dis1 Gider Ve Zararlar 0] 40.000 40.000

Amortismana tabi duran varligin grup icinde zararina satilmasi ve bu zararin

deger diisiikliiglinden kaynaklanmadiginin tespit edilmesi halinde, bu satisin etkisinin

tamamen giderilmesi gerekir. Bunu saglamak icin, konsolidasyon siirecinde amortisman
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giderinin eski tutardan yapilmasi, duran varligin defter degerinin eski tutara ¢ikarilmasi,
zararin elimine edilmesi ve birikmis amortismanin da artirilmasi gerekir. Konsolidasyon
stirecindeki diizeltme kayitlar1 Tablo 52 iizerinde gosterilmistir.

Tablo 52: Amortisman Tabi Duran Varhgin Grup icinde Zararina Satilmasina iliskin Konsolide
Calisma Tablosu (Deger Diisiikliigiiniin Bulunmamasi Hali) (TL)

A Ana | B Bagh |Eliminasyon Kayitlan

Gelir Tablosu Kalemi | Ortakhigi | Ortakhigi| Borg¢ Alacak Konsolide
Faaliyet Gideri 8.000( 12.000 20.000
Diger Olagan Dis1 Gider

ve Zararlar (-) 40.000 40.000 0
Bilan¢o Kalemi

Tesis Makine ve Cihazlar 40.000] 60.000 100.000
Birikmis Amortismanlar 8.000 32.000 40.000

Konsolide ¢alisma tablosuna iliskin muhasebe kayitlar1 da agidaki gibi olacaktir.

Jeme
253 Makineler (B bagli ortaklig1) 60.000
770... Amortisman Gideri (B bagl ortaklig1) 12.000
257 Birikmis Amortismanlar (B bagli ortakligi) 32.000
689 Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar 40.000
/

3.3.5.9 Gerc¢eklesmemis Gelir ve Zararlarin Eliminasyonunda Vergi

3.3.5.9.1 Donen Varhklarin Transferinden Kaynaklanan Gerceklesmemis

Gelir ve Zararlarin Eliminasyonunda Vergi

Grup i¢i alim-satimlardan kaynaklanan kar ve =zararlarin vergi etkisinin

. . .. . . 384
belirlenmesi ve eliminasyona tabi tutulmasi gerekir™ .

Grup i¢i alim-satimdan
kaynaklanan (gerceklesmemis) kara iligskin vergi, gruptaki bireysel isletme i¢in bir
gider kalemidir. Ancak, grup i¢i ger¢eklesmemis geliri (kar1) elde eden isletme i¢in

vergi bir gider olmasma ragmen, grup acisindan bakildiginda gerceklesmemis bir

3% UMS/TMS 27: 21; UMS 12: Appendix: 14 ; Bonham ve Digerleri, s. 1666-1667
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gelirin(karmn) vergisinin olmamasi gerekir™™®

. Bundan dolay1 da gerceklesmemis
gelirden kaynaklanan vergi ddemesinin elimine edilmesi ve grup agisindan gelecekte
elde edilecek gelire iliskin oldugu icin de ertelenmis vergi varligi/alacagi olarak

muhasebelestirilmesi / konsolide finansal tablolarda gosterilmesi gerekir.

Gergeklesmemis gelire iliskin vergi etkisinin elimine edilmesi Ornek 3.39

lizerinde gosterilmistir.

Ornek®™® 3.39: B bagh ortakligi 2008 yili iginde STMM(satilan ticari mallar
maliyeti)’si 200.000 TL olan bir ticari mali nakit olarak 300.000 TL’ye A ana
ortakligina satmistir. Ana ortaklik ayn1 mali 2009 yihi i¢inde grup disindaki bir ortakliga
400.000 TL’ye satmistir. Kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak kabul edilmistir. Basitligin
saglanmasi ve vergi etkisin daha iyi goriilebilmesi i¢in, 2008 ve 2009 yillarinda her iki
ortakligin baskaca islem yapmadiklari varsayilmstir.

Tablo 53: 31.12.2008 Tarihli, A Ana Ortakhgi ile B Bagh Ortakhgimnin Gerg¢eklesmemis Gelir ve
Vergi Eliminasyon Tablosu (TL)

Gelir Tablosu B Bagh A Ana Eliminasyon

Kalemi Ortakhgi | Ortakhigi| A+B |Bor¢ Alacak | Konsolide
Yurtigi Satiglar 300.000 300.000{ 300.000 0
STMM 200.000 200.000 200.000 0
Faaliyet Geliri 100.000 100.000
Vergi 20.000 20.000 20.000 0
Net Kar 80.000 80.000 0

Bilan¢o Kalemi

Ticari Mallar 300.000 100.000 200.000
Ertelenmis Vergi
Varligi/Alacagi 20.000 20.000

385 Neo ve Nyean, s. 152

3% Neo ve Nyean, s. 153-157"den uyarlanmustir.
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2008 yilindaki eliminasyona iligkin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir:

Gergeklesmemis gelir ile satisin eliminasyon kayaitlar:

-
600 Yurt i¢i Satislar 300.0000
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 200.000
153 Ticari Mallar 100.000

/

Gergeklesmemis gelire iligkin vergi etkisinin elimine edilmesi:

-
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi (Konsolide bilango) ~ 20.000
659 Diger Gider ve Zararlar (B bagli Ort.) 20.000
- Vergi Gideri
/

2009 yilinda, 2008 yilinda grup i¢i alim-satima konu olan ticari mal grup disina

satildigina gore tekrar eliminasyon kayitlarinin yapilmasi gerekir ki bu durumu Tablo

54 tizerinde gostermemiz miimkiindiir:

Tablo 54: 31.12.2009 Tarihli, A Ana Ortakhg ile B Bagh Ortakhgmin Gerc¢eklesmemis Gelir ve

Vergi Eliminasyon Tablosu (TL)

Gelir Tablosu | B Bagh A Ana Eliminasyon

Kalemi Ortakhgi| Ortakhg: A+B ([Borg¢ Alacak Konsolide
Yurti¢i Satiglar 400.000] 400.000 400.000
STMM 300.000f 300.000 (2) 100.000 200.000
Faaliyet Geliri 100.000{ 100.000 200.000
Vergi 20.000] 20.000](1) 20.000 40.000
Net Kar 80.000] 80.000 160.000

Bilanco Kalemi

Gegmis Yillar
Karlar 80.000 80.000 (2) 100.000 [(1) 20.000 0
Donem Net Kari 160.000 160.000

(1) Ticari mallar grup disma satildiginda, grup agisindan vergiler realize
387

olmakta ve asagidaki sekilde diizeltme kaydi yapilmaktadir™'.

3%7 Neo ve Nyean, s. 152
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/

659 Diger Gider ve Zararlar®™ 20.000
- Vergi Gideri
570 Gegmis Yillar Karlart 20.000
/

(2) 2009 yilindaki kar1 elimine edilmesi, baska bir deyisle 2008 yilindaki kar1

2009 yilina aktarmak ve satilan malin maliyetini diizeltmek i¢in asagidaki diizeltme

kayd1 yapilmaktadir™ .

570 Gegmis Yillar Karlar 100.000
621 STMM 100.000
/

Grup ic¢inde zararina mal-alim satimi1 yapilip ayni mal grup disina kismen veya

tamamen satilmadigi taktirde, gerceklesmemis bir zarar ortaya cikmaktadir. Grup
acisindan gergek bir zarar olmamakla birlikte, mali zararina satan ortaklik bu zarari
(vergilendirilebilir geliri varsa) vergi matrahindan indirecek ve d6demesi gereken bir
vergiyi 6demeyecektir. Bu nedenle grup i¢i alim satimdan kaynaklanan zararlara iliskin
vergi etkisinin de elimine edilmesi gerekir. Gergeklesmemis zararlara iliskin olarak,
“vergilendirilebilir gecici fark”(taxable temporary differece) ortaya c¢ikmakta ve

ertelenen vergi yiikiimliiliklerinin/borcunun kabullenmesi gerekir®’.

durumda, asagidaki diizeltme kayd: yapilabilir®".

Boyle bir

/
659 Diger Gider ve Zararlar
- Vergi Gideri
483 Ertelenmis Vergi Borclari™?
/

388 Gokgen ve Digerleri, s. 267

3% Neo ve Nyean, s. 154

3% Neo ve Nyean, s. 152; UMS 12 Appendix A: 14
31 Neo ve Nyean, s. 153

392 Gokgen ve Digerleri, s. 267
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3.3.5.9.2 Duran Varliklarin Transferinden Kaynaklanan Ger¢eklesmemis

Gelir ve Zararlarin Eliminasyonunda Vergi

Duran varliklarin grup igi transferinden kaynaklan gerceklesmemis gelirin
vergi etkisi, donen varliklar icin, 3.3.5.9.1. Dénen Varliklarin Transferinden
kaynaklanan gergeklesmemis Gelir ve Zararlarin Eliminasyonunda Vergi bolimiinde

aciklanan ile aynidir. Konuyu Ornek 3.40 iizerinde géstermemiz miimkiindiir.

Ornek 3.40: B bagh ortakligi A ana ortakligma 01.01.2009 tarihinde defter
degeri 500.000 TL ve birikmig amortismant 50.000 TL olan bir makineyi pesin olarak

600.000 TL ye satmistir. Amortisman siiresi 10 y1l, kurumlar vergisi oran1 % 20’dir.

Makinenin grup ic¢i satilmis olmasi ve satilmamis olmast halinde grup

acisindan yaratacagi etkiyi veya farki belirlemek gerekir:

Tablo 55: Duran Varhgin Satilmamis Ve Satilmis Olma Durumuna Gore, Finansal Tablolarda

Gosterimi ve Farki (TL)
Satilmamis
Olmasi Hali | Satim ile| Fark/Diizeltimesi
Aciklama (Statiiko) | Birlikte Gereken

Makinenin Defter Degeri 500.000| 600.000 100.000
Birikmis Amortismanlar 100.0001  60.000 -40.000
Amortisman Gider 50.000| 60.000 10.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 0] 150.000 150.000

31.12.2009 tarihinde vergi etkisi de dahil olmak iizere eliminasyon kayitlarini

Tablo 56 tlizerinde gosterebiliriz:
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Tablo 56: Duran Varhklarin Grup i¢i Transferinden Kaynaklanan Gerc¢eklesmemis Gelirin Vergi
Etkisine Iliskin Konsolide Calisma Tablosu (TL)

Eliminasyon Kayitlari

A Ana | B Bagh

Gelir Tablosu Kalemi | Ortakhg: | Ortakhgi|Bor¢ Alacak Konsolide
Faaliyet Giderleri 60.000 (1) 10.000 50.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 150.000((1) 150.000 0
Olagan Dis1 Gider ve
Zararlar (-)
Vergi 30.000((3) 2.000 |(2) 30.000 2.000
Donem Net Kan
Bilan¢o Kalemi
Ertelenmis Vergi Alacagi (2)30.000 [(3) 2.000 28.000
Maddi Duran Varlik 600.000 (1) 100.000 500.000
Birikmis Amortismanlar -60.000 (1) 40.000f -100.000

Eliminasyon kayitlarina iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi yapilabilir:

(1) Gergeklesmemis gelirin elimine edilmesi, maddi duran varlik ile birikmig

amortismanin eski haline doniistiiriilmesi ve grup icin fazladan yapilan amortismanin

diizeltilmesi i¢in asagidaki kayit yapilmistir.

Jmmm

679 Olagandis1 Gelir ve Karlar (B bagl ortakligi) 150.000

253 Makineler (A ana ortaklig)

257 Birikmis Amortismanlar (A ana ortakligi)

770... Amortisman Gideri (A ana ortaklig1)

/

100.000

40.000

10.000

(2) Gergeklesmemis gelire iliskin vergisinin diizeltilmesi i¢in asagidaki

muhasebe kaydi yapilmistir.
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-
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 30.000
659 Diger Gider ve Zararlar 30.000

/

(3) Fazla olarak muhasebelestirilen amortisman giderinin diizeltilmesinden

kaynaklanan verginin diizeltilmesi.

/

659 Diger Gider ve Zararlar 2.000
- Vergi Gideri
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacag: 2.000
/

3.4 Konsolide Finansal Tablolarin Sinirlar:

Bir grubun finansal tablolarinin tek bir isletmenin ki gibi sunuldugu finansal
tablo olarak tanimlanan konsolide finansal tablolar, yapilar1 geregi farkli sektorlerde,
farkl tilkelerde ve farkli doviz cinslerine gore finansal tablo diizenleyen ortakliklarin
finansal tablolarini igerebilmektedir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 konsolide
finansal tablolarin bilgi verme konusunda belli sinirlar1 bulunmakta ve finansal tablo
kullanicilarinin bu sinirlar1 géz 6niinde bulundurmalari, grup hakkinda daha dogru karar

vermelerini saglayacaktir:

1. Konsolide finansal tablolar gruba dahil birden fazla ortakligin finansal
tablolarini igerdiginden, bunlarin finansal analizinden elde edilen sonuglar ve

3% Ozellikle finansal sektor ile imalat sanayi

oranlar ortalama deger tasimaktadir
alaninda faaliyet gosteren ortakliklara ait finansal tablolarin konsolide edilmesi
halinde, finansal analiz neticesinde elde edilen oranlarin yorumlanmasinda, bu
durumun g6z oniinde bulundurulmasi gerekir. Ayrica, finansal anlamda giicli
olmayan ortakliklardan biri, finansal yapisi gliclii olan bir veya birden fazla

ortakliin finansal verileri ile konsolide edildiginde, finansal durumu iyi olarak

393 Akdogan ve Tenker, s. 455, Baker ve Digerleri, s. 94

181



goriilebilir’®®. Bu durumun kredilendirme siirecinde dikkate alinmasi ve finansal
durumu giiclii olmayan firmaya kredi verilmesi halinde, grup i¢cinde bulunan ve
finansal durumu saglam olan ortakliklarin miiteselsil kefaletlerin alinmasi

gerekebilir.

2. Grup icindeki ortakliklarin finansal tablolarini diizenlerlerken farkli degerleme
yontemlerini kullanmalar1 halinde, konsolide finansal tablolardan yararlanmak

zorlagmaktadir.

3. Konsolide finansal tablolarin analiz ve degerlendirilmesinde kredi verenler ve
hissedarlar parasal durumu yanlis yorumlayabilirler’”. Bu durum o6zellikle
konsolide karin dagitilabilir veya kredi geri 6demelerinde kullanilabilir olarak
yorumlanmasinda dogrudur. Ancak finansal tablolar1 konsolide edilen
ortakliklardan her birinin kar dagitimu ile ilgili karar; ortakligin yetkili kurulu
tarafindan bagimsiz olarak alinir ve gerekirse kar dagitimi/nakit kredi geri
O0demelerinde kullanabilir. Bu nedenle konsolide finansal tablolarda karin
yiiksek goriilmesi fazla temettii dagitilacagi™® ve bunun kredi geri 6demelerinde
kullanilacagi anlamina gelmemektedir. Bu durumun kredi analizinde dikkate

alinmasi 0zellikle 6nem arz etmektedir.

4. Finansal tablolar1 konsolide edilecek olan ortakliklarin farkl iilkelerde faaliyet
gostermeleri ve kurlarin volatilitesinin yiiksek olmasi halinde konsolide finansal

tablolar iizerinde ciddi etkileri olabilir®®’.

5. Finansal tablolar1 konsolide edilen gruba dahil olan ortakliklarin her biri
hakkinda ek bilgi verilmesi gerekebilir. Bu da, gerek konsolide finansal
tablolarinin, gerek gruba dahil olan her bir firmanin finansal tablolarinin

kapsamli ve detayli dipnotlar ihtiva etmesi gerektigini gostermektedir™®.

3% Baker ve Digerleri,s. 94

3% Akdogan ve Tenker, s. 456

39 Akdogan ve Tenker s. 456; Baker ve Digerleri, s. 94
397 Akdogan ve Tenker, s. 456

398 Baker ve Digerleri, s. 94
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IV. BOLUM
UFRS/TFRS’ye GORE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
4.1 Tamim, Kapsam ve Sunumu

UFRS/TFRS’ye gore;“Bir grubun finansal tablolarimin tek bir igletme gibi

39 seklinde tanimlanan konsolide finansal tablolar, ana

ortaklik/ortakliklar tarafindan diizenlenir*®.

sunuldugu finansal tablo...

Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak {izere,
baska isletme (ana ortaklik olarak bilinen) tarafindan kontrol edilen isletmeler bagh
ortakhik olarak adlandirilmaktadir. Bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak
amactyla, s6z konusu igletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciine ise
kontrol adi verilmektedir. Bir ortakligin bagli ortaklik olabilmesi i¢in ana ortaklik

tarafindan kontrol edilmesi gerekir*".

Ana ortakligin bagh ortakligi/ortakliklar1 lizerindeki kontrol giicii dogrudan
olabilecegi gibi dolayli da olabilir. Her iki durumda da ana ortaklik konsolide finansal
tablo diizenlemek zorundadir. Dolayli ve dogrudan kontrol konusunda 3.2.4.1.1.
Kontrol bolimiinde detayli bilgi verilmis oldugundan burada ayrica agiklama

yapilmamustir.

Dar kapsamli ve belirli bir amaca (bir kiralama isini etkin kilmak, arastirma ve

gelistirme faaliyetinde bulunmak vb) yonelik olarak kurulan vakif, adi ortaklik veya

2

tiizel kisiligi olmayan ve Taslak Metin 10°da yapilandirilmis isletme*® olarak

adlandirilan, Ozel Amagl Isletmeler(OAI) iizerinde ana ortakligin kontroliiniin olmas1

halinde, bu isletmelerin de konsolide kapsamina alimasi gerekir*®.

399 UMS/TMS 27: 4

400 UMS/TMS 27: 4

OLUMS/TMS 27: 4

“2ED 10: BC106; ED 10: 30-31

403 UMS/TMS Yorum 12 : 3-4 ; . Giirdal, s. 84-85
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Ana ortakligin tiim bagli ortakliklar1 konsolide kapsamina alinirken, bagl
ortakliklarin yerli veya yabanci isletme/ortaklik olmalarinin da herhangi bir 6nemi

bulunmamaktadir.

Bir bagl ortakliginin faaliyet konusu ne olursa olsun (risk sermayesi, yatirim
fonu vb) veya hangi sektorde faaliyet gdsteriyor olursa olsun konsolidasyon kapsami
disinda birakilamaz*®*. UFRS/TFRS konuyla ilgili olarak “Bir bagl ortaklik, sadece
yatirimcinin bir girisim sermayesi (visk sermayesi), yatirim fonu, ya da benzeri bir
isletme olmasi sebebiyle konsolidasyon kapsami disinda birakilamaz. Bir bagh
ortaklik, sadece faaliyet konularimin grup icerisindeki diger sirketlerin faaliyet
konularindan farkli olmasi sebebiyle konsolidasyon kapsami disinda biwrakilamaz. Bu
gibi bagl ortakliklarin konsolide finansal tablolara dahil edilmesi ve farkl faaliyet
konularina iligkin ilave bilgilerin dipnotlarda belirtilmesi suretiyle bagh ortakliklar
hakkinda gerekli bilgiler sunulmus olur. Ornegin, "UFRS/TFRS 8 Faaliyet Boliimleri"
Standardinda kamuya agiklanmasi ongoriilen bilgiler, grup icerisindeki degisik faaliyet

konularimin agiklanmasin saglar.”

Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
baska isletme (ana ortaklik olarak bilinen) tarafindan kontrol edilen isletmelerin,
asagidaki durumlar hari¢ olmak ilizere, ana ortaklik tarafindan konsolide finansal

tablolara dahil edilmesi gerekir405:

1. Ana ortakligin kendisinin bir bagka ana ortakligin tamamen ya da kismen sahip
olunan bagl ortaklig1 konumunda olmasi ve diger kosullarda oy hakki olmayan
ortaklar da dahil olmak iizere, diger ortaklarin ana ortakligin konsolide finansal

tablo sunmamasi konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz edilmemis olmasi;

2. Ana ortakligin bor¢lanma araglar1 ya da 6zkaynaga dayali finansal araclarinin

kamuya agik bir piyasada islem gormiiyor olmasi,

4% Abbas Ali Mirza, Graham j. Holt and Magnus Orrell, IFRS Workbook and Guide, New Jersey: John
Wiley & Sons, Inc., 20006, s. 160
45 UMS/TMS 27: 4, 10, 12
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3. Ana ortakligin halka acik bir piyasada islem goérmek iizere herhangi bir menkul
kiymet ihraci i¢in bir sermaye piyasasi ya da diger diizenleyici kurulus nezdinde

basvuruda bulunmamis olmasi veya bagvuru siirecinde olmamasi,

4. Ana ortakligin nihai ana ortakli§1 veya herhangi bir ara ana ortakliginin halka

aciklanmak tizere UFRS/TFRS’ye uygun konsolide finansal tablo hazirlamasi.

5. Kontroliin gegici olmas1*”

Ters birlesmelerin konsolide finansal tablolarinin sunulmasi temelde normal
konsolidasyon ile aynidir. Ancak, ters birlesme sonucunda hazirlanan konsolide finansal
tablolar yasal ana ortaklik (muhasebe edinileni) adi altinda sunulmali ve fakat
dipnotlarda yasal bagl ortakligin (yani muhasebe anlamda edinen) finansal tablolarinin
devami oldugu, muhasebe edineninin yasal sermayesini geriye doniik olarak muhasebe
edinileninin yasal sermayesini yansitacak sekilde bir diizeltme ile belirtilmelidir. S6z
konusu diizeltme, yasal ana ortakligin (muhasebe edinileni) sermayesini yansitmak i¢in
gereklidir. Bu konsolide finansal tablolarda sunulan karsilastirmali bilgiler de yasal ana
ortakligin (muhasebe edinilenin) sermayesini yansitmak iizere geriye doniik olarak
diizeltilmelidir. Muhasebe anlaminda edinen ortakligin belirlenmesi konusunda, 3.7.4.2

Edinme Yéntemi boliimiinde detayli bilgi verilmistir.
4.2 Konsolide Bilan¢onun Diizenlenmesi

UFRS/TFRS’ye gore konsolide bilango diizenlenme siireci asagida
belirtilmistir.

4.2.1 Edinme Tarihinde Serefiye ve KGOP’lerin Belirlenmesi

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina gore; “ Bir isletme birlesmesi ile elde edilen diger aktiflerin gelecekteki
ekonomik yararlarint  yansitan, tek basina tammlanamayan ve ayri olarak

»407

kaydedilemeyen bir aktif seklinde tanimlanan serefiyenin edinme tarihinde

belirlemesi ve her donem sonunda deger diisiikliigli testine tabi tutulmasi gerekir. Aymi

496 Mirza ve Digerleri, s. 160
“7 UFRS/TFRS 3: EK A

185



zamanda edinme tarihinde, varsa, kontrol giici olmayan paylarin da belirlenmesi
gerekir. Serefiye ve KGOP’ler belirlenirken; “Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir®®.” seklinde tamimlanan gergege uygun
deger esas alinir. Edinme tarihinden sonra diizenlenecek konsolide bilangolarda edinme
tarihideki serefiye tutar1 ve KGOP’lerin tutarimin bilinmesi gerekir. UFRS’ye gore
serefiyenin nasil hesaplanacagi konusunda; 3.3.3.2. UFRS/TFRS nin Serefiye Yaklasimi
boliimiinde detayli bilgi verilmistir. Edinme tarihinde KGOP’lerin nasil belirlendigi

konusuna ise; 3.3.4.2.1. Edinme Tarihinde KGOP’lerin Belirlenmesi bolimiinde

deginilmistir.
4.2.2 Gruba Dahil Olan Isletmelerin Bilanco Kalemlerinin Toplanmasi

UFRS/TFRS ... ana ortaklik ve bagl ortakliklarin tiim varlk, yabanci

55409

kaynak ve ozkaynaklar.... satir satir toplanarak birlestirilir... demek suretiyle;

konsolide bilanconun gruba dahil olan biitiin isletmelerin finansal bilgilerini tek bir

isletmeninmis gibi sunmasina olanak saglamaktadir*'”.

4.2.3 Ana Ortakhktaki Bagh Ortakhklar Hesab: ile Bagh Ortakhklarin
Ozkaynak Hesaplarimin Karsihkli Elimine Edilmesi

Konsolide bilangonun grupla ilgili finansal bilgileri tek bir ekonomik isletmeye
aitmis gibi gosterilebilmesi icin, “Ana ortakligin her bir bagl ortakliktaki yatirim tutar
ve bagh ortakliklarin o6zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlar

. 411
elimine... “

edilmesi gerekir. Konuyla ilgili; 3.3.5.1. Ana Ortakligin Bagl
Ortakliktaki Yatirimlari ile Bagl Ortakliktaki Ozkaynak Payinin Eliminasyonu (KGOP

ve Serefiye Dahil) boliimiinde detayl1 olarak bilgi verilmistir.

48 UMS/TMS 33: 8
49 UMS/TMS 27: 18
410 Hove, s.11
HTUMS/TMS 27: 18a
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4.2.4 Grup I¢i Bakiyeler Tamamen Elimine Edilir

Gruba dahil olan isletmelerin birbirlerine olan bor¢ ve alacaklar1 karsilikli

olarak elimine edilir*'>. Isletmeler, birbirlerinin bor¢lanmay1 temsil eden menkul

kiymetlerine veya kiymetli evrakina sahipler ise, sz konusu menkul kiymetler ve

kiymetli evrak da eliminasyona tabi tutulur®'.

sebepten meydana gelmis olabilir*'*:

Grup i¢i bakiyeler temel olarak iki

1. Grup i¢i alim satimdan kaynaklanan bakiyeler.
2. Grup i¢i igletmelerin birbirlerini finanse etmekten kaynaklanan bakiyeler.

Sebebi ne olursa olsun, grup ic¢i bakiyeler konsolidasyon siirecinde

eliminasyona tabi tutulur.

Konuyla ilgili detayli bilgi ve érneklere 3.3.5.2. Grup I¢i Bor¢ ve Alacaklarin

Eliminasyonu boliimiinde yer verilmistir.
4.2.5 Varhklarin Topluluga Giren i1k Maliyet ile Raporlanmasi

Gruba dahil olan isletmelerin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve
duran varliklar, ilke olarak, bu varliklarin topluluga olan ilk maliyetleri iizerinden
finansal tablolarda gdsterilmektedir*'>. UFRS/TFRS bu konuda “... grup i¢i bakiyeler
ve islemler tamamen elimine edilir. Grup i¢i islemler nedeniyle olusan, stoklar ve maddi
duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine
edilir. Grup igi zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara yansitilmasi gereken
bir deger diisiikliigiiniin olustugunu gosterebilir...”*'® hitkkmiinii getirmistir. Grup ici
islemlerin tamamen (in full) elimine edilmesi, tek isletme teorisinin grup i¢indeki biitlin

ortakliklarin birbirleri ile olan ticari faaliyet sonuglaria uygulanmas ile uyumludur®*'’.

412 UMS/TMS 27: 20-21

13 Akdogan ve Tenker, s. 457
14 Neo ve Nyean, s. 146

1> Akdogan ve Tenker, s. 457
16 UMS 27: 21

7 Alfredson ve Digerleri, s. 889
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Varliklarin topluluga giren ilk maliyet ile raporlanmasi i¢in yapilacak islemler
konusunda, 3.3.5.4 Grup I¢i Gergeklesmemis Gelir ve Giderlerin Eliminasyonu;
3.3.5.5 Grup I¢i Duran Varliklarin Transferine Iliskin Gelir-Gider Eliminasyonu ve
3.3.5.8 Grup I¢i Alm Satimlarin Zararla ile Yapumasima Iliskin  Eliminasyon

boliimlerinde detayl bilgi verilmistir.
4.2.6 Konsolide Edilecek Bilan¢olarin Tarihlerinin Uyumlastirilmasi

Konsolide bilangolar diizenlenirken, ana ortaklik ile bagli ortakliklarinin
bilangolarinin ayni déonemleri kapsamasi gerekmektedir. Bilancolar1 konsolide edilecek
isletmelerin bilangolarinin ana ortaklifin bilancosundan farkli olmasi halinde, bagl
ortakliklar ana ortaklik bilanco tarihi ile ayn1 olan ilave bilanco diizenlerler. Ancak, ana
ortaklik ile bagli ortakliklarin bilango tarihleri arasindaki siire, li¢ aydan az ise ilave
bilan¢o diizenlenmesine gerek bulunmamaktadir. Bu konuda UFRS/TFRS “ Konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagh ortakliginin
finansal tablolart aymi tarih itibariyle hazirlanmis olmalidir. Ana ortaklik ve bagl
ortakligin raporlama tarihlerinin farklt olmasi durumunda, uygulanmasimin miimkiin
olmadigi durumlar hari¢ olmak iizere, bagh ortaklik konsolidasyon amacila ana
ortakligin finansal tablolari ile aymi tarihli ilave finansal tablolar hazirlar.
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan bagh ortaklik finansal
tablolarimin ana ortaklik finansal tablolarindan farklh tarihli olmasi durumunda, iki
tarih arasinda gegen siire zarfinda gergeklesen onemli islem ve olaylar ilgili finansal
tablolara yansitilir. Her durumda, ana ortaklik ile bagh ortakligin raporlama tarihleri
arasindaki fark ii¢ aydan fazla olamaz. Raporlama donemlerinin uzunlugu ve

59418

raporlama tarihlerinin farkliligi dénemler itibariyle ayni olmalidir. standardin1

getirmistir.

4.2.7 Konsolide Edilecek Bilanc¢olarin Aynmi Degerleme ve Muhasebe

Politikalarin1 Uygulamalar

Gruba dahil olup bilangolar1 konsolide edilecek isletmelerin ayn1 degerleme

metotlar1 ve muhasebe politikalarini uygulamalar1 gerekir. Gruba dahil olan sirketlerin

18 UMS/TMS 27: 22,23
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herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger
olaylar i¢in farkli muhasebe politikalar1 kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda,
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda
gerekli diizeltmeler yapilir. UFRS/TFRS konuyla ilgili olarak “ Komnsolide finansal
tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe
politikalar: benimsenerek diizenlenir. Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin
herhangi birinin finansal tablolarimin benzer iglemler ve benzer kosullardaki diger
olaylar icin farkli muhasebe politikalar: kullanilarak hazirlanmis olmast durumunda,
konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda

gerekli diizeltmeler yapilu*".” hitkmiinii getirmistir.
4.2.8 KGOP’lerin Konsolide Bilancoda Gosterilmesi

KGOP’lerin bilancoda nasil gosterilecegi konusunda degisik goriisler
bulunmaktadir. Bu konuda, 3.3.1. Konsolidasyon Teorileri boliimiinde detayl agiklama
yapilmustir. UFRS/TFRS’nin bu konudaki yaklasimi > Kontrol giicii olmayan paylar
(azinlik paylary), konsolide finansal durum tablosunda ana ortakligin sahiplerinin

ozkaynaklardaki payindan ayr olarak, ézkaynaklar icerisinde gosterilir®”” seklindedir.

KGOP’lerin bilangoda gosterimi Tablo 57 lizerinde gosterilmistir:

Tablo 57: Konsolide Bilan¢oda Ana Ortakhga Ait Oz Kaynak ile KGOP’lerin Konsolide Bilanco
Ozkaynaginda Gosterilmesi

2008 2009

Toplam Ozkaynak (C+D) XXX XXX
Al|Sermaye XXX XXX
B|Yedekler XXX XXX
C|Ana Ortakliga Ait Ozkaynak (A+B) | XXX XXX
D|KGOP XXX XXX

Konsolide finansal tablolarda gosterilecek KGOP’lerin nasil hesaplanacagini
UFRS/TFRS: “... Net aktiflerden kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina)

isabet eden tutarlar:

HOUMS/TMS 27: 24-25
420 UMS/TMS 27: 27
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(i) UFRS/TFRS 3 Sirket Birlesmeleri standardina uygun olarak, igletme
birlesmesinin gercgeklestigi tarihte hesaplanan kontrol giicii olmayan paylardan (azinlik

paylarindan),; ve

(ii)  Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra ozkaynaklarda
meydana gelen degisikliklerden kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina)

59421

isabet eden tutarlardan olusur. seklinde belirlemistir

Isletme birlesmesi esnasinda KGOP’lerin nasil hesaplanacagr  3.3.4.2.1.

Edinme Tarihinde KGOP lerin Belirlenmesi bolimiinde deginilmistir.

Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra; temettii dagitimi, sermaye
artirnmi, kar veya zarar gibi nedenlerden dolayr bagli ortakliklarin 6zkaynaklarinda
meydana gelen degisikliklerden KGOP’lere isabet eden tutarlar belirlenip 6zkaynaklarda

gosterilir. Bu belirlenme de iki asamadan olusur:

1. Edinme tarihi ile cari donem arasinda bagl ortakligin 6zkaynaklarinda meydana

gelen degisikligin KGOP’lere isabet eden tutarinin belirlenmesi.

2. Cari donemde Ozkaynaklarda meydana gelen degisikligin KGOP’lere isabet

eden tutarinin belirlemesi

Edinme tarihinden sonra bagli ortakligin zarar etmesi halinde bu durum
KGOP’lerin payindan disiiliir. Zarar KGOP’lerin tutarinda bir aciga (negatif olmasi)
sebep olsa dahi bilangoda gosterilir*?. Konuyla ilgili drnekler ve detayli bilgi; 3.3.4.2.2.
Edinme Tarihinden Sonraki Dénemlerde KGOP lerin Belirlenmesi bolimiinde

verilmistir.

Ters birlesmelerde KGOP’lerin  konsolide bilangoda gosterilmesi bazi
farkliliklar arz etmektedir. “Bir ters birlesmede, yasal edinilenin (muhasebe edineni)
bazi ortaklar: yasal ana ortakligin (muhasebe edinileni) 6zkaynaga dayali araglari ile
kendi o6zkaynaga dayali araglarimi degistirmezler. Bu ortaklar ters birlesmeden sonra
hazirlanmis  konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan paylar olarak

degerlendirilir. Ciinkii yasal edinilenin, o6zkaynaga dayali araglarim yasal edinenin

“1 UMS/TMS 27: 18¢
422 UMS/TMS 27: 28; Epstein ve Jermakowicz, s. 516

190



ozkaynaga dayali aracglart ile degistirmeyen ortaklari sadece yasal edinilenin
kazanglari ve net varliklart iizerinden pay almakta, birlesmis isletmenin kazanglart ve
net varliklart tizerinden bir fayda saglamamaktadir. Bunun aksine, yasal ana ortakligin
edinilen isletme olmasina ragmen, yasal ana ortakhigin biitiin ortaklari birlesen
isletmenin kazancglart ve net varliklarindan pay alirlar. Yasal edinilenin varlik ve
bor¢lart konsolide finansal tablolarda birlesme oncesindeki degerleriyle olgiiliip
muhasebelestirilir. Bu nedenle, bir ters birlesmede, kontrol giicii olmayan paylar; diger
birlesmelerde azinlik (kontrol giicii olmayan) paylari edinme tarihli gercege uygun
degerleri ile olciilseler de, azinlik (kontrol giicii olmayan) ortaklarin yasal edinilenin
birlesme dncesi kayith net varlik degerleri iizerinden oransal olarak aldiklar: payt ifade

. g 423
etmelidir'=.”

4.3 Konsolide Gelir Tablosunun Diizenlenmesi

UFRS/TFRS’ye gore konsolide gelir tablosunun diizenlenebilmesi igin

asagidaki islemlerin yapilmasi gerekir:
4.3.1 Grup i¢i Islemlerin Belirlenmesi

Grup i¢i islemlerden dogan gelir ve giderlerin eliminasyonun yapilabilmesi i¢in
her seyden Once eliminasyon i¢in gerekli bilgilerin toplanmasi gerekir. Bu baglamda,
grup ici islemlerin belirlenmesi, gelir tablosunda grup sirketlerine yapilan satislar,
bunlara iligkin maliyetler ve grup ici faaliyetlerden dogan gelir ve giderlerin ayrica
raporlanmasi gerekir***. Gruba dahil olan iki ortakhik arasinda yapilan islemler, bir
sirketin iki bolimii arasinda yapilmis gibi kabul edilir***ve bunlarin eliminasyona tabi

tutulmasi gerekir.

4.3.2 Konsolide Edilecek Gelir Tablolarinin Degerleme ve Muhasebe

Politika Uygulamalarimin Uyumlastirilmasi

Konsolide gelir tablolarimin ayni degerleme ve muhasebe politikalarini

uygulama gerekliligi, 4.2.7. Konsolide Edilecek Bilan¢olarin Ayni Degerleme ve

4233 UFRS/TFRS 3: B23-24
2% Gogiis, s. 67
23 Gogiis, s. 67
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Muhasebe Politikasimi Uygulamalar: boliimiindeki agiklamalar ile ayni oldugundan

burada ayrica agiklama yapmaya gerek goriilmemistir.
4.3.3 Konsolide Edilecek Gelir Tablolarinin Tarihlerinin Uyumlastirilmasi

Konsolide gelir tablolarinin diizenlenme tarihlerinin uyumlastirilmasi konusu,
4.2.6. Konsolide Edilecek Bilangolarin Tarihlerinin Uyumlastirilmas: bolimiinde
yapilan agiklamalar ile ayni olmasi nedeniyle burada ayrica agiklanmaya gerek

goriilmemistir
4.3.4 Gelir Tablolarindaki Hesaplarin Kalem Bazinda Toplanmasi

Tam konsolidasyon yonteminde, gruba dahil olan ortakliklarin gelir tablosunda

yer alan gelir ve gider kalemleri satir satir toplanilir.
4.3.5 Grup i¢i Gelir ve Giderlerin Elimine Edilmesi

Gruba dahil olan ortakliklarin gelir tablosundaki gelir ve gider kalemlerinin
satir satir toplanmasini miiteakip, grup icindeki isletmeler arasinda yapilan islemlerden
(alim-satim, hizmet, finansman v.b.) kaynaklanan gelir ve giderlerin elimine edilmesi

26 Aksi taktirde, konsolide gelir tablosu, grubun gergek durumunu yansitmamis

gerekir
olacaktir. Konuyla ilgili detayli bilgi; 3.3.5.3 Grup I¢i Gelir ve Giderlerin
Eliminasyonu; 3.3.5.4 Grup I¢i Gerceklesmemis Gelir ve Giderlerin Eliminasyonu;
3.3.5.5 Grup I¢i Duran Varliklarim Transferine Iliskin Gelir-Gider Eliminasyonu;
3.3.5.6 Gerceklesmemis Gelir/Giderin KGOP’lere Etkisi; 3.3.5.8 Grup Ici Alim

Satimlarin Zararla ile Yapilmasina Iliskin Eliminasyon bdliimlerinde verilmistir.
4.3.6 KGOP’lerin Payinin Gelir Tablosunda Sunulmasi

Konsolide gelir tablosunda KGOP’lere ait kar veya zararin belirlenip ayrica
gosterilmesi gerekir. Bu sayede ana ortakliga ait olan net kar ve zarar belirlenmis

olacaktir. UFRS/TFRS bu konuda “Konsolide edilen bagh ortakhigin dénem kar veya

426 UMS/TMS 27: 20,21
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zararmndan kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) isabet eden tutarlar

belirlenir **” hiikmiinii getirmistir.
4.4 Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

Asagida belirtilen agiklamalarin, konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda

bulunmas: gerekir*?®:

1. Ana ortakligin dogrudan veya baglh ortakliklar1 vasitasiyla dolayli olarak oy
hakkinin %50’sinden fazlasina sahip olmadig1 halde finansal tablolar1 konsolide

edilen bagli ortaklik ile ana ortaklik arasindaki iliskin niteligi,

2. Dogrudan veya baglh ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy hakkinin veya
potansiyel oy hakkinin %50’sinden fazlasina sahip olunmakla beraber, kontroliin
olmadig1  varsayilarak  konsolidasyona dahil edilmeyen isletmelerin

konsolidasyona dahil edilmeme nedenleri,

3. Ana ortaklik ile baglhh ortakliklarin konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasinda kullanilan finansal tablolarin tarihi veya doneminin ana

ortakliginkinden farkli olmasi halinde,
e Bagl ortakligin/ortakliklarinin finansal raporlama tarihi
e Farkli raporlama tarihi veya doneminin kullanilma nedeni veya nedenleri

4. Borclarin geri 6denmesi veya nakit temettii dagitilmast gibi konularda, bagl
ortakligim  ana  ortakliga fon aktarmasi1 ile ilgili Onemli  bir
kisitlama(borglanma/kredi  sozlesmesi, yasal diizenleme gibi) varsa, bu

kisitlamanin esasi, diizeyi ve stirekliligi;

5. Ana ortakli§in sahiplerinin sermaye {izerindeki kontrolii kaybetmesiyle
sonuglanmayan, ana ortakligin bir bagli ortaklikta sahip oldugu paylardaki

herhangi bir degisimin etkisini gosteren ¢izelge;

2T UMS/TMS 27: 18¢
B UMS/TMS 27: 41
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6. Bir bagh ortakliktaki kontroliin kaybedilmesi durumunda, ana ortaklik
UMS/TMS 27:34 uyarinca muhasebelestirilmis kazan¢ veya zarar varsa, s0z

konusu kazang veya zarari,

e Kontroliin kaybedildigi tarih itibariyle, eski baglh ortaklikta sahip olunan
herhangi bir yatirnmin muhasebelestirilmesine iliskin kazang veya zarar

tutarini,

e S0z konusu kazang veya zararin yansitildigr kapsamli gelir tablosunun alt
kalem veya kalemlerini (kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmese

bile)
belirterek agiklar.
4.5 Kontroliin Kaybedilmesi

Ana ortakligin, bagli ortakligin/isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak
amaciyla, soz konusu ortakligin/isletmenin finansal ve operasyonel politikalarini
yonetme giiciiniin ortadan kalkmasi ile ortaya ¢ikan duruma kontroliin kaybedilmesi

seklinde tanimlanmaktadir*®.

Kontroliin kaybedilmesi ile birlikte ana ortaklik-bagli ortaklik iligkisi sona
ermekte ve ana ortaklik, bagli ortakligin net aktifleri iizerindeki kontrol giiciinii
kaybetmektedir*’’. Bu asamadan sonra, ana ortaklik, bagh ortakligin varlik, borg ve 6z
kaynagini kendi kayitlarinin disina ¢ikarmakta, baska bir deyisle ana ortaklik, tizerinde
kontrol giiclinii kaybettigi eski bagli ortakliginin finansal tablolarimi biinyesinde

konsolide etmeyi durdurmaktadir.

UMSK, ana ortakligin kontroliinii kaybettigi bagli ortakliktaki biitiin

yatirimlarini, kontroliin kaybedildigi tarihteki gergege uygun deger ile degerlemesini ve

29 UMS 27: BC53
B0OUMS 27: BC54
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bu degerleme sonucunda ortaya ¢ikacak gelir veya giderin, kar/zararda gosterilmesini

kabul etmektedir®’!.

Konuyla ilgili detayli bilgi ve uygulama 3.2.4.1.2. Kontroliin Kaybedilmesi

boliimiinde verilmis oldugundan burada detayli bilgi verilmemistir.

4.6 Konsolide Finansal Tablolarda UFRS/TFRS’nin ilk Uygulanmasina

fliskin Hususlar

Konsolide finansal tablolara iliskin agiklamalarimiza son vermeden once,
konsolide finansal tablolara UFRS/TFRS’nin ilk uygulanist konusunda getirilen

diizenlemeye de kisaca deginmekte fayda goriilmiistiir.

Konsolide finansal tablolarin seffaf ve tiim donemler agisindan
karsilastirilabilir nitelikte ve yliksek kalitede olmasini saglamak ic¢in, daha once
UFRS/TFRS’ye gore diizenlenmemis konsolide finansal tablolarin, ilk kez
UFRS/TFRS’ye uygun diizenlemeleri halinde asagidaki hiikiimler uygulanir:

1. UFRS/TFRS 3 (2008) isletme Birlesmeleri ile UMS/TMS 27 (2008) Konsolide

ve Bireysel Finansal Tablolar standartlar birlikte uygulanmalidir***,

2. UFRS/TFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme, UMS/TMS 27 (2008) Konsolide
ve Bireysel Finansal Tablolarin asagida yer alan hiikiimlerini UFRS/TFRS’lere

gegis tarihinden itibaren gelecege doniik olarak uygular®:

e Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kism1 (boliimii), ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir. S6z konusu durum
kontrol giicii olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam
kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara

aktarilir.

“1 UMS 27: BC55; UMS/TMS 27: 4d
2 UFRS/TFRS 1: Ek B7 ( TFRS 3 Mayis 2009 tarih ve 27217 sayili Resmi Gazete’de yaymnlamistir)
3 UFRS/TFRS 1: Ek B7
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e Bir ana ortaklifin bagh ortakligindaki sahiplik orani degismesine karsin
kontrol kaybi olmamasi durumunda meydana gelen degisimler 6zkaynak

islemleri olarak muhasebelestirilir.

e Bagli ortaklik iizerindeki kontrol giicliniin kaybedildigi durumlarda
yapilmasi gereken ve 3.2.4.1.2 Kontroliin Kaybedilmesi boliimiinde detayli

olarak agiklanan muhasebe iglemleri.

3. UMS/ TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinin, UFRS/TFRS’lere ge¢is
tarithinden 6nce gerceklesen isletme birlesmelerinden kaynaklanan serefiyeye ve
gercege uygun deger diizeltmelerine geriye doniik olarak uygulanma
zorunlulugu bulunmamaktadir. UMS/ TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
standardinin gergege uygun deger diizeltmeleri ile serefiyeye geriye doniik
olarak uygulanmadigi durumlarda, bunlar, edinilen isletmenin varlik ve borglar1
olarak degil, edinen isletmenin varlik ve borglar1 olarak dikkate alinir.
Dolayisiyla, so6z konusu serefiye ve gercege uygun deger diizeltmeleri, ya
isletmenin gecerli para birimi lizerinden halihazirda gosterilmis durumdadirlar
ya da TFRS’lere gegmeden Onceki muhasebe ilkelerinde ongoriilen déviz kurlar
kullanilmak suretiyle raporlanan parasal olmayan yabanci para kalemi

niteligindedirler***.

4. UFRS/TFRS (2008) Isletme Birlesmeleri standardi geg¢mis tarihli bir isletme

birlesmesine geriye doniik olarak uygulanmamasi durumunda;

e UFRS/TFRS’ye ge¢meden oOnceki muhasebe ilkelerine gore yapilan

siniflandirmay1 devam ettirir*>.

e UFRS/TFRS’ye ge¢meden oOnceki muhasebe ilkelerine goére hazirlanan
finansal tablolarda yer almakla birlikte UFRS/TFRS’lere gore varlik ya da
bor¢ olarak muhasebelestirilme kosullarin1  tagimayan  kalemlere

UFRS/TFRS agilis finansal durum tablosunda (bilangosunda) yer

434 UFRS/TFRS 1: EK C2
435 UFRS/TFRS 1: EK C4c
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verilmez*®.

Bundan dolay1 varlik olarak muhasebelestirilmesi miimkiin
olmayan bir maddi olmayan duran varlik muhasebelestirilmis bulundugu
durumlarda, s6z konusu kalem (ve varsa ilgili ertelenmis vergi kalemi ile
kontrol gilicii olmayan paylar) serefiyenin bir parcast olarak yeniden
simiflandirilir.  Bunun disinda kalan tiim degisiklikler 6zkaynaklarda

muhasebelestirir.

5. UFRS/TFRS’ler, baz1 varlik ve borclarin ilk muhasebelestirmeden sonraki
Ol¢iimlerinin, ger¢ege uygun deger gibi, bunlarin orijinal maliyetlerini esas
almayan yontemlerle ol¢limiinii gerektirir. S6z konusu varlik ve borglar, gecmis
bir tarihte gerceklesen isletme birlesmesinde edinilmis veya yiiklenilmis dahi
olsalar, UFRS/TFRS agilis finansal durum tablolarinda (bilangolarinda) bu
yontemlerle Olgiiliirler. Bunun sonucunda ilgili kalemlerin defter degerinde
meydana gelen degisim, serefiye diizeltilerek degil, birikmis karlar (veya

uygunsa, baska bir 6zkaynak kalemi) diizeltilmek suretiyle muhasebelestirilir**’.

6. UFRS/TFRS agcilis bilangosunda, dnceki muhasebe ilkelerine gore tespit edilen
ve UFRS/TFRS’lere gegis tarihi itibariyle kayitlarda yer alan serefiyenin defter

degeri asagidaki durumlar disinda degistirilemez**®:

e UFRS/TFRS 1 Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi EK
C4(c)(1) Paragrafindaki kosullar (yukarida b maddesinde belirtilen)
cer¢evesinde, UFRS/TFRS’lere gegcmeden dnceki muhasebe ilkelerine gore
maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmis bir kalemin yeniden
siiflandirilmast durumunda,  serefiyenin defter degeri artirilir. Benzer
sekilde, C4 (f) Paragrafinda belirtilen kosullar c¢ergevesinde,
UFRS/TFRS’lere gecmeden onceki muhasebe ilkelerine gore serefiyenin
icinde gosterilen bir maddi olmayan duran varligin ayr1 bir kalem olarak

muhasebelestirildigi durumda, serefiyenin defter degeri azaltilir (ve

6 UFRS/TFRS 1: EK: C4 c-i
7T UFRS/TFRS 1: EK: C4 d
¥ UFRS/TFRS 1: EK: C4 g-h
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mevcutsa, ilgili ertelenmis vergi kalemi ile kontrol giicli olmayan paylar da

diizeltilir).

o Serefiyede deger diistikliigii olabilecegine yonelik gostergeler bulunup
bulunmadigina bakilmaksizin, UFRS/TFRS’lere gecis tarihi itibariyle
serefiye, UMS/TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigli standardina gore deger
diistikliigli agisindan test edilir ve tespit edilen deger diistikliigli zararlar1 yine
aymi Standart uyarinca dagitilmamis karlarda (veya anmilan Standart bu
sekilde oOngordiigii durumlarda, yeniden degerleme deger artiglarinda)
muhasebelestirilir. Deger diisiikliigli testi, UFRS/TFRS’lere gecis tarihi

itibariyle mevcut olan kosullar g6z 6niinde bulundurularak gergeklestirilir.
4.7 UFRS/TFRS’ye Gore iki Donemli Ornek Uygulama

Babil A.S. ile Veniis A.S.’den olusan 2008 yili ile 2009 yilim1 kapsayan

birlegsme ve konsolide finansal tablolarin asil diizenlenecegi agagida belirtilmistir.
4.7.1 Grubun 2008 Yih Birlesme ve konsolidasyon Islemleri
4.7.1.1 Birlesme ve Birlesme Tarihindeki Konsolidasyon

Babil Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. (Babil A.S.) 01.01.2008 tarihinde
Veniis Tekstil Pazarlama Ltd.Sti.nin (Veniis Ltd.Sti.) % 51’ini 1.500.000 TL’ye nakit
olarak satin almistir. Babil Tekstil Uriinleri San. ve Tic A.S. nin bir degerleme sirketine
yaptig1 inceleme sonucunda, Veniis Ltd.Sti.deki ~ KGOP’lerin gercege uygun
degerlerinin 1.300.000 TL oldugu belirlenmistir. Yiriirlikteki kurumlar vergisi orant %
20’dir. Satin alma tarihinde Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin bilangolar1 Tablo 58

lizerinde gosterilmistir.
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Tablo 58: Babil A.S ile Veniis Ltd.Sti.’nin Birlesme Tarihindeki Bilancolar1 (TL)

Veniis Ltd.Sti.nin

Defter Gergege
Bilan¢o Kalemi Babil A.S.| Degeri | Uygun Degeri
Kasa 1.750.000 80.000 80.000
Ticari Mallar 500.000f 350.000 410.000

Tesis, Makine ve Cihazlar 1.000.000

Binalar 3.000.000{ 1.000.000 1.100.000
Birkmis Amortismanlar(-) -400.000] -100.000 -110.000
Aktif Toplam 5.850.000{ 1.330.000 1.480.000
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar | 1.350.000( 130.000 130.000
Banka Kredileri 900.000 50.000 50000
Borglar 450.000 80.000 80.000
Ozkaynak 4.500.000] 1.200.000 1.350.000
Sermaye| 1.500.000] 800.000 800.000
Gegmis Yillar Karlari| 3.000.000] 400.000 550.000
Pasif Toplam 5.850.000{ 1.330.000 1.480.000

Birlesmeden sonra Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin bilangolar1 Tablo 59 ‘teki

sekli alacaktir:

Tablo 59: Babil A.S ile Veniis Ltd.Sti.’nin Birlesme Tarihinden Sonraki Bilan¢olar1 (TL)

Veniis Ltd.Sti.nin
Defter Gercege

Bilan¢o Kalemi Babil A.S.| Degeri | Uygun Degeri

Kasa 250.000 80.000 80.000

Ticari Mallar 500.000]  350.000 410.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.000.000

Binalar 3.000.000] 1.000.000 1.100.000

Birkmis Amortismanlar(-) -400.000] -100.000 -110.000
Bagli Ortakliklar 1.500.000

Toplam Aktifler 5.850.000] 1.330.000 1.480.000

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar | 1.350.000 130.000 130.000

Banka Kredileri 900.000 50.000 50000

Borglar 450.000 80.000 80.000

Ozkaynak 4.500.000| 1.200.000 1.350.000

Sermaye| 1.500.000f  800.000 800.000

Gecmis Yillar Karlari| 3.000.000f  400.000 550.000

Toplam Pasifler 5.850.000{ 1.330.000 1.480.000

199




Birlesme ile birlikte Veniis Ltd.Sti.nin bilangosunda herhangi bir degisiklik
meydana gelmemektedir. Babil A.S.’nin bilangosunda ise; Veniis Ltd.Sti.ne yapilan
yatirim tutari, 245 Bagl Ortakliklar hesabinda maliyet bedeli kaydedilip, finansal

tablolarda sunulmustur.

Babil A.S.,Veniis Ltd.Sti.ni kontrol ettiginden finansal tablolarin1 biinyesinde
konsolide edecektir. Hem birlesme tarihindeki, hem de doénem sonundaki

konsolidasyonun nasil yapilacagi asagida belirtilmistir.

Birlesme tarihindeki konsolide bilanco diizenlenme asamalari asagida

belirtilmistir:

1. Ertelenmis Vergi Borcu Ve Bagh Ortakhigin Net Aktiflerinin Gercege

Uygun Degerinin Belirlenmesi

3.1.5 Sirket Birlesmelerinde Vergi Etkisi-UFRS/TFRS Yaklasim: bolimiinde de
belirtildigi gibi; tanimlanabilir varliklarin ve yiikiimliliiklerin defter degerleri ile
gercege uygun degerleri arasinda farkliliklarin bulunmasi halinde, UFRS/TFRS’ye gore
“ Ertelenmis vergi varliklari/alacagi” ve “Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri/bor¢lart’”

ortaya ¢ikmaktadir”*’.

Veniis Ltd.Sti.nin tanmimlanabilir net varliklarimin gergege uygun degeri,
tanimlanabilir net varliklarin degerinden 150.000 TL daha fazla oldugu i¢in ertelenmis

vergi bor¢lar1 ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi borglari 150.000 TL * 0,2 = 30.000 TL

Tanmimlanabilir net
aktiflerin gercege uygun
degeri

1.350.000 TL - 30.000 TL = 1.320.000 TL

4% Bonham ve Digerleri, s.1713; Neo ve Nyean, s. 76
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2. KGOP’ler Belirlenmesi

3.3.4.2 UFRS/TFRS nin Kontrol Giicii Olmayan Paylar Yaklagimi bolimiinde
de aciklandig: tizere UFRS/TFRS’ye gore KGOP’ler iki sekilde hesaplanabilir:

e Gercege Uygun Degeri ile

KGOP'in KGOP'larina ait
raporlama tarihinde gercege uygun
kGop |=| bagl ortakligin net | deger 4
aktifin defter bakiyesindeki
degerindeki pay1 briit payi KGOP'lara ait briit serefiye payi

= 1.200.000 TL*0,49 + 120.000 TL*0,49 + 1.300.000 TL -(0,49%1.320.000 TL)
= 588.000 TL + 58.800 TL + 653.200 TL
= 1.300.000 TL

Not: 120.000 TL=1.320.000 TL - 1.200.000 TL

e Edinilen isletmenin Net Tanmimlanabilir Varhklarimin Orantih Payi ile

KGOP'"in raporlama tarihinde bagli] | KGOP'larina ait gercege

KGOP  |= ortakligin net aktifin defter + uygun deger
degerindeki pay1 bakiyesindeki briit pay1
1.200.000 TL*0,49 + 120.000 TL*0,49
588.000 TL + 58.800 TL
646.800 TL

3. Serefiyenin Hesaplanmasy/Belirlenmesi

UFRS/TFRS’ye gore serefiye iki sekilde hesaplanabilir (3.3.3.2.1 UFRS/TFRS

ve Serefiye Tiirleri bolimiinde detayl1 bilgi verilmistir):
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e Tam Serefiye

Transfer
edilmis bedelin] | Edinme tarihindeki

Edinilen isletmenin
tanimlanabilir net

e Kismi Serefiye

Serefiye|= gercege uygun | KGOP'in gercege | | varliklarinin gercege uygun
degeri uygun degeri degeri
= 1.500.000 TL + 1.300.000 TL - 1.320.000 TL
= 1.480.000 TL

Serefiye

Transfer edilmis
bedelin gercege |[+| Edinme tarihindeki
uygun degeri KGOP'nin tutari

Edinilen isletmenin
- tanimlanabilir net
varliklarinin gergege uygun

1.500.000 TL ~ + 1.320.000 TL*0,49

= 1.500.000 TL + 646.800 TL

826.800 TL

- 1.320.000 TL
- 1.320.000 TL

4. Bilanco Kalemleri Satir Satir Toplanip, Eliminasyon Kayitlar1 Yapihir

KGOP ile serefiye belirlendikten sonra konsolide edilecek ortakliklarin

finansal tablo kalemleri satir toplanip, konsolide g¢aligma tablosu {izerine gerekli

eliminasyon kayitlar1 yapilarak, konsolide finansal tablolara ulasilir. Bu durum tablo 60

tizerinde gosterilmistir.
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Tablo 60: Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin Birlesme Tarihindeki Konsolide Bilan¢olar1 ve Konsolide

Calisma Tablosu (000 TL)

Kismi Serefiye Yontemi Tam Serefiye Yontemi
Eliminasyon Eliminasyon
Veniis Kayitlarn Kayitlan

Bilanco Kalemi Babil A.S.| Ltd. Sti. [Bor¢ Alacak |Konsolide|Bor¢ |Alacak | Konsolide
Kasa 250 80 330 330
Ticari Mallar 500 350 60 910 60 910
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.000 1.000 1.000
Binalar 3.000 1.000 100 4.100 100 4.100
Birkmis Amortismanlar(-) -400 -100 -10 -510 -10 -510

Bagli Ortakliklar 1.500 1.500 1.500
Serefiye 826,8 826,8| 1.480 1.480
Aktif Toplanm 5.850 1.330 6.656,8 7.310

Kisa Vadeli Yabanci

Kaynaklar 1.350 130 1.510 1.510
Banka Kredileri 900 50 950 950
Borglar 450 80 530 530
Ertelenmis Vergi Borcu 30 30 30 30
Ozkaynak 4.500 1.200 5.146,8 5.800
Sermaye 1.500 800 800 1.500,0] 800 1.500
Gegmis Yillar Karlari 3.000 400 400 3.000,0 400 3.000
KGOP 646,8 646,8 1.300 1.300
Pasif Toplanm 5.850 1.330] 2.176,8] 2.176,8] 6.656,8] 2.830 2.830 7.310

Eliminasyon ile ilgili muhasebe kayitlar1 asagidaki sekilde olabilir:

e Tam Serefiye Metoduna Gore

/

261 Serefiye Hesabi 1.480.000
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 60.000
500 Sermaye 800.000
570 Ge¢mis Yillar Karlari 400.000

245 Bagli Ortakliklar

510 KGOP

483 Ertelenmis Vergi Borcu
257 Birikmis Amortismanlar
/
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e Kismi Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesabi 826.800
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 60.000
500 Sermaye 800.000
570 Gegmis Yillar Karlar 400.000
245 Bagl Ortakliklar 1.500.000
510 KGOP 646.800
483 Ertelenmis Vergi Borcu 30.000
257 Birikmis Amortismanlar 10.000
/

4.7.1.2 Grubun 2008 Yilindaki Konsolidasyon Islemleri

4.7.1.2.1 Gruba Dahil Ortakhklarin 31.12.2008 Tarihindeki Finansal
Tablolar:

Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin 31.12.2008 tarihli finansal tablolar1 Tablo 61

ile Tablo 62 iizerinde gosterilmistir.
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Tablo 61: Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin 31.12.2008 Tarihli Gelir Tablolar:1 (TL)

Gelir Tablosu Kalemi Babil A.S. Veniis Ltd.Sti.
Briit Satiglar 11.000.000 3.000.000
Satislarin Maliyeti (-) -8.000.000 -2.500.000
Briit Satis Kar1 3.000.000 500.000
Faaliyet Giderleri -1.000.000 -200.000
Faaliyet Kan 2.000.000 300.000
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar

Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-)

Finansman Giderleri (-) -192.000 -8.000
Olagan Kar veya Zarar 1.808.000 292.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 30.000

Olagan Dis1 Gider ve Zararlar (-)

Doénem Kar 1.838.000 292.000
Vergi 367.600 58.400
Donem Net Kan 1.470.400 233.600

Tablo 62: Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin 31.12.2008 Tarihli Bilan¢olar1 (TL)

Bilanco Kalemi Babil A.S. |Veniis Ltd.Sti.
Kasa 60.000 130.000
Ticari Mallar 1.320.000 320.000
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 150.000
Ortaklardan Alacaklar 130.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.000.000 500.000
Binalar 3.000.000 1.000.000
Birkmis Amortismanlar(-) -800.000 -200.000
Bagli Ortakliklar 1.500.000
Aktif Toplami 7.230.000 1.880.000
Yabanci Kaynaklar 1.259.600 446.400
Banka Kredileri 709.000 50.000
Borglar 420.600 246.400
Ortaklara Borglar 150.000
Bagli Ortakliklara Borglar 130.000
Ozkaynak 5.970.400 1.433.600
Sermaye| 1.500.000 800.000
Gegmis Yillar Karlari| 3.000.000 400.000
Donem Net Kari| 1.470.400 233.600
Pasif Toplam 7.230.000 1.880.000
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4.7.1.2.2 Grup Ici Islemler ve Ek Bilgiler

2008 yili icinde Babil A.S., STMM’si 200.000 TL olan ticari mali Veniis
Ltd.Sti.ne 300.000 TL’ye satmistir. Mal bedelinin yaris1 2008 yil1 iginde tahsil edilmis,
yarist da 2009 yili iginde tahsil edilecektir. Veniis Ltd.Sti. Babil A.S.’den satin almis
oldugu malin yarisim1 2008 yili i¢inde, yarisint da 2009 yili i¢cinde grup disindaki

ortakliklara satmistir.

Veniis Ltd.Sti. STMM’si 100.000 TL olan bir mali 130.000 TL’ye Babil A.S.
‘ye satmugtir. Malin bedeli 2009 yil1 icinde tahsil edilecektir. Babil A.S. malin tamamini
2009 yili i¢inde grup disindaki ortakliklara satmustir.

31.12.2008 tarihide yapilan incelemede nakit yaratan birim olarak Veniis

Ltd.Sti.nin degerinin 4.150.000 TL oldugu anlasilmistir.
4.7.1.2.3 Eliminasyon/Diizeltme Kayitlar

Konsolidasyon igslemlerine gruba dahil olan ortakliklarin finansal tablolarindaki
kalemlerin satir satir toplanmasi ile baslanir. Kalemler satir satir toplandiktan sonra
eliminasyon kayitlar1 yapilir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin elimine
edilmesi sirasinda ortaya c¢ikan gecici farklara iliskin olarak UMS/TMS 12 Gelir

vergileri standard1 hiikiimlerine gore vergi etkileri de dikkate alinmasi1 gerekir.

Bu baglamda ornegimizdeki islemlerden kaynaklanan eliminasyon islemleri
once muhasebe kayitlar1 olarak, daha sonra da bu muhasebe kayitlar1 konsolide ¢alisma

tablosuna aktarilarak konsolide finansal tablolar diizenlenecektir.

I. Ana ortakliktan bagli ortakliga yapilan grup i¢i satiglarin (downstream)

eliminasyonu:
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Grup i¢i alim satimlar ile gerceklesmemis gelirin eliminasyonuna iliskin

diizeltme kayitlari:

-

600 Yurt I¢i Satislar 300.0000
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti
153 Ticari Mallar

/

250.000

50.000

Grup i¢i gerceklesmemis gelire iligkin vergi etkisinin elimine edilmesine iliskin

diizeltme kayitlart:

/ -
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 10.000

659 Diger Gider ve Zararlar
- Vergi Gideri
/

Islemden kaynaklanan grup i¢i borg ve alacaklarin elimine edilmesi:

-
331 Ortaklara Borglar 150.000
233 Bagh Ortakliklardan Alacaklar
/

10.000

150.000

2. Bagh ortakliktan ana ortakliga yapilan grup ici satisa (upstream sale) iliskin

eliminasyon kayitlar
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Grup i¢i alim satislar ile gergeklesmemis gelirin eliminasyonuna iliskin

diizeltme kayitlari:

.
600 Yurt Ici Satislar 130.000
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 100.000
153 Ticari Mallar 30.000
/

Grup i¢i gerceklesmemis gelire iligkin vergi etkisinin elimine edilmesine iliskin

diizeltme kayitlart:

/ —--
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 6.000
659 Diger Gider ve Zararlar 6.000
- Vergi Gideri
/

Islemden kaynaklanan grup i¢i bor¢ ve alacaklarin elimine edilmesine iliskin

diizeltme kayitlari:

y—
333 Bagli Ortakliklara Borglar 130.000
231 Ortaklardan Alacaklar 130.000
/

3. Serefiye, 0Ozkaynaklar ve edinme tarihindeki deger farkliliklarina iligkin

eliminasyon kayitlari:
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e Tam Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesabi 1.480.000
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 60.000
500 Sermaye 800.000
570 Gegmis Yillar Karlar 400.000
245 Bagli Ortakliklar 1.500.000
510 KGOP 1.300.000
483 Ertelenmis Vergi Borcu 30.000
257 Birikmis Amortismanlar 10.000
/

e Kismi Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesabi 826.800
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 60.000
500 Sermaye 800.000
570 Gegmis Yillar Karlar 400.000
245 Bagli Ortakliklar 1.500.000
510 KGOP 646.800
483 Ertelenmis Vergi Borcu 30.000
257 Birikmis Amortismanlar 10.000
/

Defter degeri ile varliklarin gercege uygun degerleri arasindaki farkin 2008
440

donemine iliskin eliminasyon kayitlarinin da yapilmasi gerekir

9 Epstein ve Jermakowicz, s. 532
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/
730 .. Amortisman Giderleri 10.000
257 Birikmis Amortismanlar 10.000

Binalarin amortisman gideri
/

Amortisman giderinin vergi etkisine iliskin diizeltme kayitlari:

/
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacag: 2.000

679 Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 2.000
Binalarin amortisman gideri
/

Nakit yaratan birim olan Veniis Ltd.Sti.nin geri kazanilabilir degeri, defter

degerinin istliinde oldugundan serefiye i¢in deger diislikliigli gideri ayrilmasina gerek

bulunmamaktadir.
4.7.1.2.4 Grubun 31.12.2008 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar1

Grubun 2008 yil1 faaliyetleri sonucunda diizenlenen konsolide finansal tablolar

Tablo 63 ve Tablo 64 iizerinde gdsterilmistir.
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Tablo 63: 31.12.2008 Tarihli Grubun Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Gelir Tablosu (TL)

Veniis Eliminasyon

Gelir Tablosu Kalemi Babil A.S. Ltd.Sti. [Bor¢ Alacak Konsolide
Briit Satislar 11.000.000| 3.000.000 430.000 13.570.000
Satiglarin Maliyeti (-) -8.000.000| -2.500.000 350.000( -10.150.000
Briit Satis Kari 3.000.000 500.000 3.420.000
Faaliyet Giderleri -1.000.000 -200.000 10.000 16.000] -1.194.000
Faaliyet Kar1 2.000.000 300.000 2.226.000
Diger Faaliyetlerden Olagan
Gelir ve Karlar 2.000 2.000
Diger Faaliyetlerden Olagan
Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-) -192.000 -8.000 -200.000
Olagan Kar veya Zarar 1.808.000 292.000 2.028.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 30.000 30.000
Olagan Dis1 Gider ve Zararlar
©)
Doénem Kari 1.838.000 292.000 2.058.000
Vergi -367.600 -58.400 -426.000
Donem Net Kari 1.470.400 233.600 1.632.000
KGOP Pay1 102.704
Ana Ortaklik Pay1 1.529.296

Kontrol Giicii olmayan paylarin Veniis Ltd.Sti.’nin 2008 yilindaki faaliyetleri

sonucu elde edilen kardaki pay1 asagidaki sekilde belirlenebilir.

Net Kar 233.600[TL
Gergeklesmemis Gelir -30.000|TL
Gergeklesmemis gelire iligkin vergi diizeltmesi 6.000|TL
Diizeltilmis Net kar 209.600[TL
Ana ortakligin net kardaki pay1 (% 51) 106.896/TL
KGOP (% 49) 102.704|TL
Toplam KGOP:
Aciklama Kismi Serefiye | Tam Serefiye [Doviz Cinsi
Birlesme Tarihindeki KGOP Tutar1|= 646.800 1.300.000| TL
Donem Karindaki KGOP Tutart = 102.704 102.704|TL
Toplam = 749.504 1.402.704| TL
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Tablo 64: 31.12.2008 Tarihli Grubun Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Bilangosu (TL)

Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Veniis | Eliminasyon Kayitlari Eliminasyon Kayitlar:

Bilanco Kalemi | Babil A.S.| Ltd. Sti. |Bor¢ Alacak Konsolide |Bor¢ Alacak Konsolide
Kasa 60.000] 130.000 190.000 190.000
Ticari Mallar 1.320.000 320.000 60.000 80.000] 1.620.000 60.000 80.000] 1.620.000
Baglh
Ortakliklardan
Alacaklar 150.000 150.000 150.000
Ortaklardan
Alacakalr 130.000 130.000 130.000
Tesis, Makine ve
Cihazlar 2.000.000] 500.000 2.500.000 2.500.000
Binalar 3.000.000{ 1.000.000 100.000 4.100.000 100.000 4.100.000
Birkmisg
Amortismanlar(-) -800.000] -200.000 -20.000 -1.020.000 -20.000 -1.020.000
Bagli Ortakliklar 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Erlenmis Vergi
Alacagi 18.000 18.000 18.000 18.000
Serefiye 826.800 826.800] 1.480.000 1.480.000
Aktif Toplami 7.230.000( 1.880.000 8.234.800 8.888.000
Yabanci
Kaynaklar 1.259.600| 296.400 1.456.000 1.456.000
Banka Kredileri 709.000 50.000 759.000 759.000
Borglar 420.600f 246.400 667.000 667.000
Ortaklara Borglar 150.000 150.000 150.000
Bagli Ortakliklara
Borglar 130.000 130.000 130.000
Ertelenmis Vergi
Borcu 30.000 30.000 30.000 30.000
Ozkaynak 5.970.400( 1.433.600 6.778.800 7.432.000

Sermaye| 1.500.000] 800.000 800.000 1.500.000 800.000 1.500.000

Gegmis Yillar]
Karlary 3.000.000] 400.000]  400.000 3.000.000]  400.000 3.000.000
Doénem Net Kari] 1.470.400] 233.600] 1.704.000] 1.529.296] 1.529.296] 1.704.000] 1.529.296] 1.529.296
KGOP 749.504 749.504 1.402.704| 1.402.704
Pasif Toplam 7.230.000( 1.730.000] 4.168.800] 4.168.800] 8.234.800] 4.822.000| 4.822.000| 8.888.000

4.7.2 Grubun 2009 Yili Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

4.7.2.1 Gruba Dahil Ortakhiklarin 31.12.2009 Tarihli Finansal Tablolar:

Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin 31.12.2009 tarihli finansal tablolar1 Tablo 65

ile Tablo 66 tizerinde gosterilmistir
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Tablo 65: 31.12.2009 tarihli Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti. Gelir Tablolar: (TL)

Gelir Tablosu Kalemi Babil A.S. Veniis Ltd.Sti.
Briit Satiglar 9.300.000 2.760.000
Satiglarin Maliyeti (-) -7.000.000 -2.340.000
Briit Satis Kan 2.300.000 420.000
Faaliyet Giderleri -940.000 -250.000
Faaliyet Kari 1.360.000 170.000
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 30.000

Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-) -30.000
Finansman Giderleri (-) -222.000 -8.000
Olagan Kar veya Zarar 1.168.000 132.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 150.000

Olagan Dis1 Gider ve Zararlar (-)

Donem Kanr 1.318.000 132.000
Vergi 263.600 26.400
Doénem Net Kar1 1.054.400 105.600

Tablo 66: Babil A.S. ile Veniis Ltd.Sti.nin 31.12.2009 Tarihli Bilang¢olar1 (TL)

Bilan¢o Kalemi Babil A.S. |Veniis Ltd.Sti.
Kasa 494.000 65.000
Ticari Mallar 1.760.000 548.000
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 600.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.800.000 1.000.000
Binalar 3.000.000 1.000.000
Birkmis Amortismanlar(-) -1.150.000 -360.000
Bagli Ortakliklar 1.500.000
Aktif Toplami 8.004.000 2.253.000
Yabanc1 Kaynaklar 979.200 713.800
Banka Kredileri 936.000 50.000
Borg¢lar 43.200 63.800
Ortaklara Borglar 600.000
Ozkaynak 7.024.800 1.539.200
Sermaye| 1.500.000 800.000
Gegmis Yillar Karlar| 4.470.400 633.600
Donem Net Kar1| 1.054.400 105.600
Pasif Toplam 8.004.000 2.253.000
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4.7.2.2 Grup I¢i Islemler ve Ek Bilgiler

Babil A.S. defter degeri 500.000 ve birikmis amortisman1 da 50.000 TL olan
bir makineyi 02.10.2009 tarihinde 600.000 TL’ye pesin olarak Veniis Ltd.Sti.ne
satmigtir. Makinenin amortisman siiresi 10 yil olup, her iki isletme tarafindan da normal

amortisman yontemi benimsenmistir.

Vents Ltd.Sti., STMM’si 100.000 TL olan bir ticari mal1 11.10.2009 tarihinde
80.000 TL’ye pesin olarak Babil A.S.’ye satmistir. 2009 yilinda satilamayan bu malin

yapilan degerlemesi sonucunda, degerinin 80.000 TL oldugu tespit edilmistir.

Babil A.S., X bankasi nezdindeki kredi limitinden 01.10.2009 tarihinde 6 ay
vadeli 600.000 TL kredi kullanmis ve tamamini ayni tarihte Veniis Ltd.Sti.’nin X
bankasi nezdindeki mevduat hesabina aktarmistir. Babil A.S. kullandig:1 kredilerin

maliyeti % 20 olup, ayn1 maliyet ile fonu Veniis Ltd.Sti.ne aktarmistir.
4.7.2.3 Eliminasyon/Diizeltme Kayitlari
1. Grup i¢i Makine satigina iligkin eliminasyon kayitlari

Tablo 67: Duran Varhgin Satilmamis Ve Satilmis Olma Durumuna Gére, Finansal Tablolarda

Gosterimi ve Farki (TL)
Satilmamis | Satim
Olmasi Hali| ile Fark/Diizeltimesi
Aciklama (Statiiko) | Birlikte Gereken
Makinenin Defter Degeri 500.000{ 600.000 100.000
Birikmis Amortismanlar 100.000] 60.000 -40.000
Amortisman Gider 50.000f 60.000 10.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 0] 150.000 150.000
-
679 Olagandis1 Gelir ve Karlar 150.000
253 Makineler 100.000
257 Birikmis Amortismanlar 40.000
730... GUG/Amortisman Gideri 10.000
/

214



Grup i¢i makine satisindan kaynaklanan ger¢ceklesmemis gelire iliskin vergi

etkisinin diizeltilmesine iligskin diizeltme kayitlar:

-

284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi (Konsolide bilango)  30.000
659 Diger Gider ve Zararlar 30.000
- Vergi Gideri
/

Grup acisindan fazla olarak muhasebelestirilen amortisman giderinin

diizeltilmesinden kaynaklanan vergi etkisine iliskin muhasebe kayitlari.

/

659 Diger Gider ve Zararlar (A ana ortaklig1) 2.000
- Vergi Gideri
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 2.000
(Konsolide bilango)
/

2. Zararina yapilan grup i¢i satigin eliminasyonuna iliskin diizeltme kayitlari:

-
600 Yurt I¢i Satislar 80.000
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 80.000
/

3. Grup i¢i fon aktarma ve buna iligkin gelir-gider eliminasyonu:
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Grup i¢i borg-alacak eliminasyonuna iligskin diizeltme kayitlari:

/ e

331 Ortaklara Borglar 600.000
233 Bagl Ortakliklardan Alacaklar 600.000

/

Fon kullanim bedeline iligkin diizeltme kayitlart:

-
642 Faiz Gelirleri 30.000
660 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri 30.000

/

Not: Grup agisindan vergi matrahinda bir degisiklik olmadigindan dolay1 vergi

etkisi olusmamaktadir.

4. Serefiye, 0Ozkaynaklar ve edinme tarihindeki deger farkliliklarina iliskin

eliminasyon kayitlart:

e Tam Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesabi 1.480.000
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 60.000
500 Sermaye 800.000
570 Gegmis Yillar Karlar 400.000
245 Bagl Ortakliklar 1.500.000
510 KGOP 1.300.000
483 Ertelenmis Vergi Borcu 30.000
257 Birikmis Amortismanlar 10.000
/
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e Kismi Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesabi 826.800
252 Binalar 100.000
153 Ticari Mallar 60.000
500 Sermaye 800.000
570 Gegmis Yillar Karlar 400.000
245 Bagli Ortakliklar 1.500.000
510 KGOP 646.800
483 Ertelenmis Vergi Borcu 30.000
257 Birikmis Amortismanlar 10.000
/

Defter degeri ile varliklarin gercege uygun degerleri arasindaki farkin 2009

yilina iligkin eliminasyon kayitlarmin da yapilmas: gerekir**' :

/
570 Ge¢mis Yillar Karlari 10.000
730 .. Amortisman Giderleri 10.000
257 Birikmis Amortismanlar 20.000

Binalarin amortisman gideri
/

Amortisman giderinin vergi etkisinin eliminasyonuna iliskin diizeltme

kayitlari:
/
284. Ertelenen Vergi Varligi/Alacagi 4.000
679 Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 2.000
570 Gegmis Yillar Karlar 2.000

Binalarin amortisman gideri

/

#1 Epstein ve Jermakowicz, s. 532
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5. 2008 yilindaki ger¢eklesmemis gelir ve STMM’in 2009 yilina tasinmasi ile ilgili

eliminasyon kayitlari.

Veniis Ltd.Sti.nin 2008 yilinda sattigi mala iliskin gerceklesmemis karinin

2009 yilina aktarilmasina iliskin muhasebe kayitlari:

570 Gegmis Yillar Karlar1 30.000
621 STMM 30.000
/

Veniis Ltd.Sti.nin 2008 yilinda sattigi malin gergeklesmemis karmnin vergi

etkisinin 2009 yilina aktarilmasina iliskin muhasebe kayitlart:

659 Diger Gider ve Zararlar 6.000
- Vergi Gideri
570 Ge¢mis Yillar Karlari 6.000
/
Babil A.S.nin 2008 yilinda sattigi mala iliskin ger¢eklesmemis karmin 2009

yilina aktarilmasina iliskin muhasebe kayitlari:

570 Ge¢mis Yillar Karlari 150.000
621 STMM 150.000
/
Babil A.S.nin 2008 yilinda sattig1 mala iliskin gerceklesmemis karin vergi

etkisinin 2009 yilina aktarilmasina iligkin muhasebe kayitlari:

659 Diger Gider ve Zararlar 30.000
- Vergi Gideri
570 Ge¢mis Yillar Karlari 30.000
/
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4.7.2.4 Grubun 31.12.200 Tarihli Konsolide Finansal Tablolari

Grubun 2008 y1li faaliyetleri sonucunda diizenlenen konsolide finansal tablolar

Tablo 68 ve Tablo 69 tizerinde gdsterilmistir.

Tablo 68: 31.12.2008 Tarihli Grubun Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Gelir Tablosu (TL)

Veniis Eliminasyon
Gelir Tablosu Kalemi Babil A.S. | Ltd.Sti. |Borg¢ Alacak |Konsolide

Briit Satiglar 9.300.000{ 2.760.000 80.000 11.980.000
Satiglarin Maliyeti (-) -7.000.000] -2.340.000 260.000[ -9.080.000
Briit Satis Kari 2.300.000 420.000 2.900.000
Faaliyet Giderleri -940.000| -250.000 10.000] 10.000] -1.190.000
Faaliyet Kari 1.360.000 170.000 1.710.000
Diger Faaliyetlerden Olagan

Gelir ve Karlar 30.000 30.000 0
Diger Faaliyetlerden Olagan

Gider ve Zararlar (-) -30.000 38.000f 60.000 -8.000
Finansman Giderleri (-) -222.000 -8.000 -230.000
Olagan Kar veya Zarar 1.168.000 132.000 1.472.000
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 150.000 150.000 2.000 2.000
Zararlar (-)

Donem Kari 1.318.000 132.000 1.474.000
Vergi -263.600 -26.400 -290.000
Doénem Net Kari 1.054.400 105.600 1.184.000
KGOP Pay1 63.504
Ana Ortaklik Pay1 1.120.496

Kontrol Giicii olmayan paylarin Veniis Ltd.Sti.’nin 2008 yilindaki faaliyetleri

sonucu elde edilen kardaki pay1 asagidaki sekilde belirlenebilir.

Net Kar 105.600{TL
Gergeklesmemis Gelir 30.000|TL
Gergeklesmemis gelire iligkin vergi diizeltmesi -6.000[TL
Diizeltilmis Net kar 129.600{TL
Ana ortakligin net kardaki pay1 (% 51) 66.096/TL
KGOP (% 49) 63.504|TL
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Toplam KGOP:

Aciklama Kismi Serefiye | Tam Serefiye [Doviz Cinsi
Birlegsme Tarihindeki KGOP Tutar1 = 646.800 1.300.000|TL
Arasindaki Siirede Ozkaynaklarda
Meydana Gelen Degisiklikteki KGOP
Pay1 102.704 102.704|TL
Doénem Karindaki KGOP Tutart = 63.504 63.504(TL
Toplam = 710.304 1.363.504|TL

Tablo 69: 31.12.2009 Tarihli Grubun Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Bilan¢osu (TL)

Kismi Serefiye Yontemi Tam Serefiye Yontemi
Veniis | Eliminasyon Kayitlari Eliminasyon Kayitlar:

Bilanco Kalemi | Babil A.S.| Ltd. Sti. |Bor¢ Alacak Konsolide |Bor¢ Alacak Konsolide
Kasa 494.000 65.000 559.000 559.000
Ticari Mallar 1.760.000 548.000 60.000 2.368.000 60.000 2.368.000
Baglh
Ortakliklardan
Alacaklar 600.000 600.000 0 600.000
Tesis, Makine ve
Cihazlar 1.800.000( 1.000.000 100.000f 2.700.000 100.000{ 2.700.000
Binalar 3.000.000{ 1.000.000 100.000 4.100.000 100.000 4.100.000
Birkmis
Amortismanlar(-) | -1.150.000] -360.000 -70.000 -1.580.000 -70.000 -1.580.000
Bagli Ortakliklar 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Ertelenmis Vergi
Alacagi 34.000 2.000 32.000 34.000 2.000 32.000
Serefiye 826.800 826.800] 1.480.000 1.480.000
Aktif Toplami 8.004.000( 2.253.000 9.005.800 9.659.000
Yabanci
Kaynaklar 979.200( 713.800 1.123.000 1.123.000
Banka Kredileri 936.000 50.000 986.000 986.000
Borglar 43.200 63.800 107.000 107.000
Ortaklara Borglar 600.000 600.000 0 600.000
Ertelenmis Vergi
Borcu 30.000 30.000 30.000 30.000
Ozkaynak 7.024.800( 1.539.200 7.882.800 8.536.000

Sermaye| 1.500.000] 800.000 800.000 1.500.000 800.000 1.500.000

Gegmis Yillar]
Karlar 4.470.400] 633.600 590.000 38.000] 4.552.000 590.000 38.000] 4.552.000
Donem Net Karif 1.054.400( 105.600] 1.160.000f 1.120.496] 1.120.496] 1.160.000] 1.120.496] 1.120.496
KGOP 710.304 710.304 1.363.504] 1.363.504
Pasif Toplanm 8.004.000( 2.253.000] 4.100.800| 4.100.800| 9.005.800] 4.754.000| 4.754.000| 9.659.000
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V.BOLUM
UYGULAMA
5.1 Grubun Tamtim ve Ticari Faaliyetleri

Uygulamamiza konu olan grup ( A Grup); halen tekstil ve spor {riinlerinin
ithalati, liretimi ve pazarlamasi ile istigal etmektedir. Calismaya konu edilen finansal
raporlardaki bir kisim bilgilerde, konsolide finansal tablo diizenlenmesi i¢in, bazi
degisiklikler yapilmistir. Ancak zorunlu olmadig1 miiddetge, finansal tablolarin bilgileri
yeniden Tiretilmekten kaginilmistir. Gruba dahil olan ortakliklar halka agik
olmadiklarindan isimleri degistirilmistir.  Gruba dahil olan ortakliklar ve ticari/sinai

faaliyetleri asagida belirtilmistir:

e A Tekstil, Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (A
A.S)

A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., grubun ana
firmast olup, biinyesinde ayakkabi, tekstil iirlinleri ve diger spor malzemelerini,
miilkiyeti kendisine ait olan X organize sanayi bolgesindeki isyerinde, iiretmektedir.
Urettigi iiriinlerin ¢ogunlugunu, pazarlama ve satis faaliyetleri i¢in kurulmus olan ve
sermayesinin % 66,7’sine sahip oldugu B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama

A.S.’ye satmaktadir.
e B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. (B A.S.)

Grubun pazarlama ve satis faaliyetlerini yerine getirmektedir. A Tekstil, Spor
ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ana ortakligindan satin alman ticari
mallari % 30’luk kismini kendi biinyesinde olan 25 adet satis magazasi, kalan % 70’ini

de 200’1in tizerindeki bayileri vasitastyla tiiketicilere satmaktadir.

Magazalar1 vasitasiyla yapilan satiglar kredi kartt ve nakit seklindedir.
Bayilerin bir kismi ile pesin olarak, bir kismi ile 3 aylik vadeler ile ¢alisilmaktadir. Bazi

bayilerinden avans da almaktadir.
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B spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. 2007 yili i¢cinde sermayesinin
2/3’iinii A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan

saglanarak kurulmustur.

e C Mimarhk, Egitim ve Yonetim Damismanhgi Ltd.Sti. (C Ltd.Sti.)

Firma, B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. ile bayilerine ait
magazalarimin mimarlik ve dekorasyon faaliyetlerinde bulunmak i¢in satin alinmistir.

2008 yilinda grubun egitim ve danismanlik faaliyetlerini de iistlenmistir.

B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S., C Mimarlik, Egitim ve

Yonetim Danigmanligi Ltd.Sti.nin % 80’ine sahiptir.
e D Egitim ve Damsmanhk Hizmetleri Ltd.Sti. (D Ltd.Sti.)

Grubun biiylimesi ile birlikte ortaya g¢ikan egitim ihtiyaclarini karsilayan
firmasidir. 02.01.2007 tarihinde A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan % 60’1 satin alinarak gruba dahil edilmistir. 2008 yil1 i¢inde
firmanin faaliyet konusu dis ticaret olarak degistirilmis ve buna bagl olarak unvani da

D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.ne doniistiiriilmiistiir.

2008 yil sonunda grubun yapisi Sekil 5 tizerindeki halini almistir.

Sekil 5: A Grubunun Yapisi

AAS.
% 6‘V \:A) 66,7
D Ltd.Sti. BAS. «—— %233,3 KGOP
% 40 T % sol
KGOP CLid. Sti.| <+—— %20 KGOP
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5.2 Finansal Tablo Sunumuna iliskin Varsayimlar

Gruba dahil olan finansal tablolar konsolide edilirken asagidaki varsayimlar

yapilmustir:
Gruba dahil olan ortakliklarin finansal tablo diizenleme donemi takvim yilidir.
1. Gruba dahil olan ortakliklar ayn1 muhasebe politikalarin1 uygulamaktadirlar.

2. Ana ortakligin baglh ortakliklarinin sermayelerinin % 51 ve istiindeki bir paya
sahip olmas1 halinde kontroliin var oldugu ve kontrolii kisitlayict bir unsurun

bulunmadig kabul edilmistir.
3. Kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak uygulanmaktadir.

4. Firmalarin finansal tablolarinin dogru oldugu kabul edilmistir. Dolayisiyla bu

firmalarin finansal tablolar1 diizeltmeye tabi tutulmamustir.
5.3 2007 Y1l Birlesmeler ve Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi
5.3.1 Birlesme ve Birleseme Tarihindeki Konsolidasyon

A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., daha 6nce
outsourcing olarak kendisinden egitim hizmeti aldig1 D Egitim Danismanlik Hizmetleri
Ltd.Sti.’nin % 60’m 02.01.2007 tarihinde 460.000 TL’ye satin almistir. Odemenin
tamami1 bankadan kullanilan kredi ile yapilmistir. Bagimsiz bir degerlendirme sirketinin
yapmis oldugu degerlendirme sonucunda D Egitim Danigmanlik Hizmetleri Ltd.Sti. nin
degerinin 700.000 TL oldugu belirlenmistir. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ile D Egitim Damigsmanlik Hizmetleri Ltd.Sti.’nin birlesme

Oncesi finansal tablolar1 Tablo 70 ve Tablo 71 iizerinde gosterilmistir.
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Tablo 70: A Tekstil, Spor ve Ayakkabicathk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile D Egitim ve
Danismanhk Hizmetleri Ltd.Sti.nin 02.01.2007 Tarihli Gelir Tablolar1 (TL)

Gelir Tablosu Kalemi A A.S. D Ltd.Sti
Briit Satislar 21.571.862 455.462

Yurti¢gi Satiglar 21.550.082 455.462

Diger Gelirler 21.780
Satis Indirimleri -185.523 0

Satistan fadeler -185.523
Net Satiglar 21.386.339 455.462
Satislarin Maliyeti -19.755.110 -321.000

Satilan Mamiiller Maliyeti (-) -19.755.110

Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)

Satilan Hizmet Maliyeti (-) -321.000
Briit Satis Kan 1.631.229 134.462
Faaliyet Giderleri -538.515 -16.231

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-) -538.515 -16.231
Faaliyet Kari 1.092.714 118.231
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 324.657 0

Kambiyo ve Borsa Deger Artiglari 324.657

Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar -616.589 0

Karsilik Giderleri (-)

Kambiyo ve Borsa Deger Azalisg Zararlari (-) -616.589
Finansman Giderleri (-) -598.576 0

Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -598.576

Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)

Olagan Kar 202.206 118.231
Olagandis1 Gelir ve Karlar 5.374 0

Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 5.374
Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) -8 0

Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) -8
Donem Kari 207.572 118.231
Donem Kari, Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilkler Karsili -15.168 -23.646
Net Kar 192.404 94.585
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Tablo 71: A Tekstil, Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile D Egitim ve
Danismanhk Hizmetleri Ltd.Sti.nin 02.01.2007 Tarihli Bilancolar1 (TL)

Bilan¢o Kalemi A A.S. D Ltd.Sti.
Doénen Varhklar 12.940.478 427.231
Hazir Degerler 4.699 296.488
Kasa 430 25.625
Bankalar 4.269 270.863
Ticari Alacaklar 10.976.238 128.000
Alicilar 10.709.293 128.000
Verilen Depozito Ve Teminatlar 41.233
Diger Ticari Alacaklar 225.712
Stoklar 1.953.771 0
Ik Madde ve Malzeme 800.244
Yart Mamiiller 228.802
Mamiiller 393.800
Ticari Mallar 30.043
Verilen Siparis Avanslar 500.882
Diger Donen Varhklar 5.770 2.743
Duran Varhklar 799.497 73.106
Maddi Duran Varliklar 467.243 73.106
Tesis, Makine ve Cihazlar 672.622
Tasitlar 210.514 86.000
Demirbaglar 276.950 26.346
Birikmis Amortismanlar (-) -692.843 -39.240
Maddi Olmayan Duran Varhklar 47.023 0
Haklar 106.119
Ozel Maliyetler 6.805
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.480
Birikmis Amortismanlar (-) -67.381
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklari 285.231
Aktif Toplami 13.739.975 500.337
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Bilanco Kalemi A AS. D Ltd.Sti.
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 4.689.028 15.992
Mali Borglar 466.804 0
Banka Kredileri 466.764
Diger Mali Borglar 40
Ticari Boglar 4.098.398 3.246
Saticilar 2.507.280 3.246
Borg¢ Senetleri 1.526.288
Diger Ticari Borglar 64.830
Diger Borg¢lar 32.765 0
Personele Borglar 32.765
Alinan Avanslar 15.046 0
Alman Siparig Avanslari 15.046
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 76.015 12.746
Odenecek Vergi ve Fonlar 21.935
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 54.080 12.746
Borg ve Gider Karsiliklari 0 0
Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilikler 15.168 23.646
Donem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Dig. -15.168 -23.646
Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 4.767.297 0
Mali Borglar 4.767.297 0
Banka Kredileri 4.767.297
Ozkaynaklar 4.283.650] 484.345
Sermaye 3.000.000 120.000
Yedekler 20.608 46.504
Gecmis Yillar Karlart 2.135.470 223.256
Gegmis Yillar Zararlar (-) -1.064.832
Donem Net Kari 192.404 94.585
Pasif Toplam 13.739.975 500.337

Edinme tarihinde konsolide finansal tablolarin diizenlenebilmesi i¢in asagidaki

bilgilere ihtiya¢ bulunmaktadir:

1. Ertelenmis Vergi Borcu Ve Baglh Ortakligin Net Aktiflerinin Ger¢ege Uygun

Degerinin Belirlenmesi

D Egitim ve Damigmanlik Hizmetleri Ltd.Sti’nin tanimlanabilir net
varliklarinin gercege uygun degerleri ile defter degerleri arasinda fark olmadigindan

ertelenmis vergi borcu veya alacagi ortaya ¢ikmamaktadir.
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2. KGOP’lerin Belirlenmesi

UFRS/TFRS’ye gore isletme birlesmelerinde KGOP’ler iki sekilde

hesaplanabilir:

e Gercege Uygun Deger ile

Yukarida da belirtildigi gibi D Egitim ve Danigmanlik Ltd.Sti.nin degeri
700.000 olarak tespit edilmistir. Bu durumda KGOP 280.000 TL (700.000*0,4) olarak
bulunabilir. KGOP asagidaki sekilde de hesaplanabilir:

KGOP'nin raporlama
tarihinde bagl ortakligin net N KGOP'larina ait

KGOP |= aktifinin defter degerindeki gercege uygun deger " KGOP'lara ait briit serefiye
pay1 bakiyesindeki briit pay1 pay1
= 484.345 TL*0,4 +0 + 280.000 TL-(0,4*484.345 TL)
= 193.738 TL +0 + 86.262 TL
= 280.000 TL
e Edinilen isletmenin Net Tamimlanabilir Varliklarinin Orantili
Payi ile
KGOPin raporlama tarihinde bagh
ortakligin net aktifinin defter degerindeki KGOP'laria ait ger¢ege uygun
KGOP |=pay1 + |deger bakiyesindeki briit pay1
= 484.345 TL*0,4
= 193.738 TL 0

3. Serefiyenin Belirlenmesi

UFRS/TFRS’ye gore serefiye iki farkli yaklasimla ile belirlenebilir:
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Tam Serefiye

Kismi Serefiye

Transfer Edinilen isletmenin
edilmis bedelin] | Edinme tarihindeki tanimlanabilir net
Serefiye|= gergege uygun | | KGOP'nin gergege|™ | varliklarinin gergege uygun
degeri uygun degeri degeri
= 460.000 TL + 280.000 TL - 484.345 TL
= 255.655 TL

Serefiye

Transfer edilmis
bedelin gercege
uygun degeri

_|_

Edinme
tarithindeki

Edinilen isletmenin
- tanimlanabilir net

KGOP'nin tutar1 varliklarinin gergege uygun

460.000 TL
460.000 TL
169.393 TL

+ 484.345 TL*0,40 - 484.345 TL
+ 193.738 TL

- 484.345 TL

4. Bilanco Kalemleri Satir Satir Toplanip, Eliminasyon Kayitlar1 Yapilir

KGOP ile serefiye belirlendikten sonra konsolide edilecek ortakliklarin

finansal tablo kalemleri satir toplanip, konsolide ¢aligma tablosu {iizerine gerekli

eliminasyon kayitlar1 yapilarak, konsolide finansal tablolara ulasilir. Bu durum Tablo 72

tizerinde gosterilmistir.
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Bilancolari, Konsolide Calisma Tablosu Ve Konsolide Bilanco (TL)

Tablo 72: A Tekstil Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile D Egitim ve Damsmanhk Hizmetleri Ltd.Sti.nin 02.01.2007 Tarihli

Kismi Serefiye Yontemi Tam Serefiye Yontemi
Eliminasyon Eliminasyon
Kayitlar Kayitlar
Bilanco Kalemi A A.S. |DLtd.Sti. |Borg Alacak | Konsolide | Borg Alacak | Konsolide
Dénen Varhklar 12.940.478 427.231 13.367.709 13.367.709
Hazir Degerler 4.699 296.488 301.187 301.187
Kasa 430 25.625 26.055 26.055
Bankalar 4.269 270.863 275.132 275.132
Ticari Alacaklar 10.976.238 128.000 11.104.238 11.104.238
Alicilar 10.709.293 128.000 10.837.293 10.837.293
Verilen Depozito Ve Teminatlar 41.233 41.233 41.233
Diger Ticari Alacaklar 225.712 225.712 225.712
Stoklar 1.953.771 0 1.953.771 1.953.771
ik Madde ve Malzeme 800.244 800.244 800.244
Yar1 Mamuller 228.802 228.802 228.802
Mamuller 393.800 393.800 393.800
Ticari Mallar 30.043 30.043 30.043
Verilen Siparis Avanslar 500.882 500.882 500.882
Diger Donen Varhklar 5.770 2.743 8.513 8.513
Duran Varhklar 1.259.497 73.106 1.041.996 1.128.258
Bagh Ortakhklar 460.000 460.000 460.000
Maddi Duran Varhklar 467.243 73.106 540.349 540.349
Tesis, Makine ve Cihazlar 672.622 672.622 672.622
Tagitlar 210.514 86.000 296.514 296.514
Demirbaglar 276.950 26.346 303.296 303.296
Birikmis Amortismanlar (-) -692.843 -39.240 -732.083 -732.083
Maddi Olmayan Duran Varhklar 47.023 0 216.416 302.678
Haklar 106.119 106.119 106.119
Serefiye 169.393 169.393 | 255.655 255.655
Ozel Maliyetler 6.805 6.805 6.805
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.480 1.480 1.480
Birikmis Amortismanlar (-) -67.381 -67.381 -67.381
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklar: 285.231 285.231 285.231
Aktif Toplam 14.199.975 500.337 14.409.705 14.495.967
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Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Eliminasyon
Kayitlan Kayitlan
Bilan¢o Kalemi A A.S. D Ltd.Sti. | Borg Alacak |Konsolide |Borc Alacak | Konsolide
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 4.689.028 15.992 4.705.020 4.705.020
Mali Borg¢lar 466.804 0 466.804 466.804
Banka Kredileri 466.764 466.764 466.804
Diger Mali Borglar 40 40
Ticari Borglar 4.098.398 3.246 4.101.644 4.101.644
Saticilar 2.507.280 3.246 2.510.526 2.510.526
Borg Senetleri 1.526.288 1.526.288 1.526.288
Diger Ticari Borglar 64.830 64.830 64.830
Diger Borclar 32.765 0 32.765 32.765
Personele Borglar 32.765 32.765 32.765
Alman Avanslar 15.046 0 15.046 15.046
Alman Siparig Avanslari 15.046 15.046 15.046
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 76.015 12.746 88.761 88.761
Odenecek Vergi ve Fonlar 21.935 21.935 21.935
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 54.080 12.746 66.826 66.826
Borg¢ ve Gider Karsiliklari 0 0 0 0
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 15.168 23.646 38.814 38.814
Donem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Dig. -15.168 -23.646 -38.814 -38.814
Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 5.227.297 0 5.227.297 5.227.297
Mali Borg¢lar 5.227.297 0 5.227.297 5.227.297
Banka Kredileri 5.227.297 5.227.297 5.227.297
Ozkaynaklar 4.283.650 484.345 4.477.388 4.563.650
Sermaye 3.000.000 120.000 | 120.000 3.000.000 | 120.000 3.000.000
Yedekler 20.608 46.504| 46.504 20.608 | 46.504 20.608
Gegmis Yillar Karlari 2.135.470 223.256 | 223.256 2.135.470 | 223.256 2.135.470
Gegmis Yillar Zararlari (-) -1.064.832 -1.064.832 0 -1.064.832
Dénem Net Kari 192.404 94.585| 94.585 192.404 [ 94.585 192.404
KGOP 193.738 193.738 280.000 280.000
Pasif Toplam 14.199.975 500.337 | 653.738| 653.738 | 14.409.705| 740.000 | 740.000 | 14.495.967
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Edinme tarihindeki eliminasyon ile ilgili muhasebe kayitlar1 asagidaki sekilde

olabilir:
e Tam Serefiye Metoduna Gore
/
261 Serefiye Hesabi 255.655
500 Sermaye 120.000
5 .. Yedekler** 46.504
570 Gegmis Yillar Karlar 223.256
590 Doénem Net Kar1 94.585
245 Bagl Ortakliklar 460.000
510 KGOP 280.000
/
e Kismi Serefiye Metoduna Gore
/
261 Serefiye Hesabi 169.393
500 Sermaye 120.000
5 .. Yedekler 46.504
570 Ge¢mis Yillar Karlari 223.256
590 Donem Net Kar1 94.585
245 Bagli Ortakliklar 460.000
510 KGOP 193.738
/

5.3.2 Grubun 31.12.2007 Tarihli Konsolidasyon Islemleri

31.12.2007 tarihli konsolidasyon islemleri; gruba dahil olan ortakliklarin
finansal tablolar1 ile grup i¢i islemlere iliskin bilgilerin edinilmesi, grup ici islemlere
iliskin eliminasyon kayitlarinin yapilmasi, bu kayitlarin konsolide caligma tablosu

tizerine aktarilarak konsolide finansal tablo diizenlenmesinden olusmaktadir.

2 Basitligin saglanmasi i¢in, sermaye yedekleri ile kar yedekleri “5.. Yedekler “ altinda toplamustir.
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5.3.2.1 Gruba Dahil Ortakliklarin 31.12.2007 Tarihli Finansal Tablolar1

2007 yili faaliyetleri sonucunda A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S., B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. ve D Egitim ve
Danismanlik Hizmetleri Ltd.Sti.nin 31.12.2007 tarihli finansal verileri Tablo 73 ve

Tablo 74 iizerinde gosterilmistir.
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Tablo 73: A Tekstil, Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., B Spor Malzemeleri
Ticaret ve Pazarlama A.S. ve D Egitim ve Damsmanhk Hizmetleri Ltd.Sti.nin

31.12.2007 Tarihli Gelir Tablolar: (TL)

Gelir Tablosu Kalemi A ANS. B A.S D Ltd.Sti.
Briit Satislar 19.871.933| 36.336.738| 564.247
Yurtici Satiglar 19.668.927] 36.336.738| 564.247
Yurtdis1 Satiglar 203.006
Diger Gelirler
Satis Indirimleri -144.437| -1.036.177
Satis Iskotolari (-) -105.128
Satistan ladeler (-) -144.437 -931.049
Net Satislar 19.727.496| 35.300.561| 564.247
Satislarin Maliyeti -17.413.127| -28.688.426| -453.838
Satilan Mamiiller Maliyeti (-) -17.413.127
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -28.688.426
Satilan Hizmet Maliyeti (-) -453838
Briit Satis Kari 2.314.369[ 6.612.135] 110.409
Faaliyet Giderleri -999.424| -4.706.763| -38.463
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -3.742.079
Genel Yonetim Giderleri (-) -999.424 -964.684| -38.463
Faaliyet Kan 1.314.945 1.905.372 71.946
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 673.313 165.173 0
Kambiyo ve Borsa Deger Artislari 598.438 857
Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri
Faaliyet ile Ilgili Diger Gelir ve Karlar 74.875 164.316
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar -441.964 -47.685 0
Karsilik Giderleri (-)
Kambiyo ve Borsa Deger Azalig Zararlar (-) -431.914 -23.047
Faaliyet ile ilgili Diger Gider ve Zararlar (-) -10.050 -24.638
Finansman Giderleri (-) -1.325.380] -1.284.716 0
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -1.325.380] -1.284.716
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
Olagan Kar 220.914 738.144 71.946
Olagandis1 Gelir ve Karlar 57.760 18.584 0
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 57.760 18.584
Olagandisi1 Gider ve Zararlar (-) 0 0
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-)
Donem Kan 278.674 756.728 71.946
Doénem Kari, Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. (-) -62.523 -157.762  -14.389
Net Kar 216.151 598.966 57.557
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Tablo 74: A Tekstil, Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., B Spor Malzemeleri
Ticaret ve Pazarlama A.S. ve D Egitim ve Damsmanhk Hizmetleri Ltd.Sti.nin

31.12.2007 Tarihli Bilancolar: (TL)

Bilan¢o Kalemi AAS. B A.S. |D Ltd.Sti.
Doénen Varhklar 14.073.545| 36.211.954 532.384
Hazir Degerler 4.562 712.186 226.030
Kasa 60 581 32.761
Bankalar 4.502 711.605 193.269
Ticari Alacaklar 398.407| 33.719.565 0
Alicilar 371.623] 7.186.721
Alacak Senetleri 26.532.844
Verilen Depozito Ve Teminatlar 26.784
Diger Alacaklar 9.277.632 0 299.615
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 9.277.632
Ortaklardan Alacaklar 299.615
Stoklar 3.039.688] 1.365.381 0
Ilk Madde ve Malzeme 1.702.234
Yar1 Mamiiller 160.497
Mamiiller 48.512
Ticari Mallar 200.718 1.340.336
Verilen Siparis Avanslar 927.727 25.045
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklar: 538.510
Gelecek Aylara Ait Giderler 538.510
Diger Donen Varhklar 814.746 414.822 6739
Duran Varhklar 2.037.683 835.761 73.699
Bagh Ortakhklar 1.460.000
Maddi Duran Varhklar 438.909 219.527 73.699
Tesis, Makine ve Cihazlar 785.247
Tasitlar 141.763 217.061 86.000
Demirbaglar 286.320 97.324 36.562
Birikmis Amortismanlar (-) -774.421 -94.858 -48.863
Maddi Olmayan Duran Varhklar 25.698 197.413 0
Haklar 106.119 25.629
Ozel Maliyetler 8.996 252.259
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.480
Birikmis Amortismanlar (-) -90.897 -80.475
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklar: 113.076 418.821
Aktif Toplamm 16.111.228| 37.047.715 606.083
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Bilan¢o Kalemi A AS. B A.S. D Ltd.Sti.
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 9.052.398( 34.179.288 64.181
Mali Borglar 4.105.059 1.466.828 0
Banka Kredileri 4.104.407 1.466.828
Diger Mali Borglar 652
Ticari Bog¢lar 4.541.387 5.648.806 64.181
Saticilar 3.415.575 4.589.791 64.181
Borg Senetleri 1.125.812 1.059.015
Diger Ticari Borglar
Diger Borg¢lar 315.915 9.429.981 0
Ortaklara Borglar 9.429.981
Bagli Ortakliklara Borglar 299.615
Personele Borglar 16.300
Alinan Avanslar 15.046] 17.581.684 0
Alinan Siparis Avanslari 15.046] 17.581.684
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 19.197 51.989 0
Odenecek Vergi ve Fonlar
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19.197 51.989
Borg¢ ve Gider Karsihiklar: 0 0 0
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yikiimliliikler 62.523 157.762 14.389
Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Dig. -62.523 -157.762] -14.389
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 55.794
Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 3.158.568 769.461 0
Mali Borglar 3.158.568 769.461 0
Banka Kredileri 3.158.568 769.461
Ozkaynaklar 3.900.262 2.098.966 541.902
Sermaye 3.000.000 1.500.000{ 120.000
Yedekler 20.608 48.359
Gegmis Yillar Karlari 1.728.335 315.986
Gecmis Yillar Zararlari (-) -1.064.832
Donem Net Kari 216.151 598.966 57.557
Pasif Toplamm 16.111.228| 37.047.715| 606.083
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5.3.2.2 Grup I¢i Islemler ve Ek Bilgiler

A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., iirettigi
tirtinlerin satis ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmak tizere 02.01.2007 tarihinde B
Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. unvanli ve 1.500.000 TL sermayeli bir
sirket kurmustur. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S, yeni

kurulan sirketin sermayesinin 2/3’iine yatirim yapmuistir.

2007 yili iginde A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S., satilan mamul maliyeti 17.240.517 TL olan mamulii % 14’liikk kar marj ile,
19.668.927 TL’ye B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.’ye satmistir. Donem
sonunda, A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’den satin
alinan 874.000 TL’lik ticari malin B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.nin
stoklarinda oldugu tespit edilmistir. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi
ve Ticaret A.S., B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.’ye sattigi mamul
bedelinin 9.277.632 TL’lik kismini 31.12.2007 itibariyle tahsil etmemistir. B Spor
Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.’nin ortaklara borglar hesabindaki 152.349

TL’Iik kism1 KGOP sahiplerine aittir.

A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., 2006 yili
icinde 68.751 TL ye satin almis oldugu iki adet kamyoneti B Spor Malzemeleri Ticaret
ve Pazarlama A.S.’ye 55.000 TL’ye pesin olarak satmistir. Kamyonetlerde amortisman
orant % 25 olup, her iki sirket tarafindan da normal amortisman yontemi

benimsenmistir.

D Egitim ve danismanlik Hizmetleri Ltd.Sti.nin 2007 yil1 i¢indeki cirosunun
% 45’1 grup firmalarina yapilan egitim ve danigmalik hizmetlerinden elde edilmistir.
Yapilan egitim hizmetinin bedeli (KDV de dahil olmak iizere) 2007 yil1 i¢inde tahsil

edilememistir.

Nakit yaratan birim olan D Egitim ve Damismanlik Hizmetleri Ltd.Sti.,
serefiye deger diisiikliigii testine tabi tutulmustur. Yapilan degerleme sonucunda D
Egitim ve Damigmanlik Hizmetleri Ltd.Sti.nin geri kazanilabilir degerinin 1.320.000
TL oldugu tespit edilmistir.
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5.3.2.3 Eliminasyon/Diizeltme Kayitlar

1. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve B Spor
Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. arasindaki ticari mal alisverisinden

kaynaklanan islemlerin eliminasyonu:

Gergeklesmemis gelirin belirlenmesi:

Ticari Mallar (Grup Digina Satilamayan Grup I¢i Satislar) 874.000
Grup i¢i Ticari Mal Maliyeti/Grup Disindan Satin Alinan
Malin Orijinal Maliyeti (874.000/1,14) 766.667
Gergeklesmemis Gelir/Kar 107.333

Gergeklesmemis gelir ile satigin eliminasyon kayitlar:

-
600 Yurt Ici Satislar 19.668.927
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 19.561.594
153 Ticari Mallar 107.333
/

Gergeklesmemis gelire iligskin vergi etkisinin elimine edilmesi:

Jmmn

284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 21.467
659 Diger Gider ve Zararlar 21.467
- Vergi Gideri
/
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Islemden kaynaklanan grup igi borg ve alacaklarin elimine edilmesi:

/ -

331 Ortaklara Borglar 9.277.632
233 Bagli Ortakliklardan Alacaklar 9.277.632

/

2. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve B Spor
Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. arasindaki amortismana tabi maddi

duran varliklarin alim-satimindan kaynaklanan islemlerin eliminasyonu:

Eliminasyon kayitlar1 yapmadan 6nce amortismana tabi maddi duran varligin
satilmamis olmasi hali ile amortismana tabi maddi duran varligin satimi ile birlikte
ortaya ¢ikan farklar ve grup i¢i gelirlerin belirlenmesi gerekir. Bu durum Tablo 75

izerinde gosterilmigtir.

Tablo 75: Duran Varhgmm Satilmamis Ve Satilmis Olma Durumuna Gore, Finansal Tablolarda

Gosterimi ve farki (TL)
Satilmamis Olmasi | Satim ile | Fark/Diizeltimesi
Aciklama Hali (Statiiko) Birlikte Gereken
Makinenin Defter Degeri 68.751| 55.000 -13.751
Birikmig Amortismanlar 34376 13.750 -20.626
Amortisman Gider 17.188( 13.750 -3.438
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 0 3.437 3.437

Bu farklar1 ve grup i¢i gerceklesmemis gelir asagidaki sekilde elimine edilir:

-
679 Olagandis1 Gelir ve Karlar 3.437
253 Makineler 13.751
730... GUG/Amortisman Gideri 3.438
257 Birikmis Amortismanlar 20.626
/
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Grup i¢i makine satigindan kaynaklanan gerceklesmemis gelirin vergi etkisinin

diizeltilmesine iligkin diizeltme kayitlar:

Jmme

284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi (Konsolide bilango) 687
659 Diger Gider ve Zararlar 687
- Vergi Gideri
/

Eksik olarak muhasebelestirilen amortisman giderinin  diizeltilmesinden

kaynaklanan verginin diizeltilmesi.

Jmmn

284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacag: 688
659 Diger Gider ve Zararlar 688
- Vergi Gideri
/

3. D Egitim ve Damsmanlik Hizmetleri Ltd.Sti.nin 2007 yili iginde grup

firmalarina yaptig1 hizmetin eliminasyonu.

Bagli ortaklik durumundan olan D Egitim ve Damsmanhk Hizmetleri
Ltd.Sti.nin 2007 yil1 iginde gergeklestirdigi 564.247 TL’lik cironun % 45’1 olan 253.911
TL’lik kismi grup igine yapilmistir. Grup ici hizmet satislarinda ger¢eklesmemis kar
veya zarar olmadizi*” icin, hizmetlerin bagli ortakliktan ana ortaklia veya ana
ortakliktan bagl ortakliga dogru yapilmasinin herhangi bir énemi bulunmamaktadir.

Onun i¢in satig tutarinin elimine edilmesi yeterli goriillmektedir.

3 UMS/TMS 27:21
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Jmmn

600 20 Hizmet Satislar1 253911
622 Satilan Hizmet Maliyeti 253911

/

Hizmet alim satimi1 ve diger islemlerden kaynaklanan grup ici borg alacaklarin

eliminasyonu :
J—--
333 Bagli Ortakliklara Borglar 299.615
231 Ortaklardan Alacaklar 299.615
/

4. Serefiye, Ozkaynaklar ve bagli ortakliklar hesabinin eliminasyonuna iliskin

muhasebe kayitlari

e A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
ile D Egitim ve Damgmanlhik Hizmetleri Ltd.Sti.’ne iliskin

eliminasyon kayitlari

31.12.2007 tarihi itibariyle D Egitim ve Danigmanlik Hizmetleri Ltd.Sti. nin
serefiye degerinin belirlenmesi, bunun i¢in de Oncelikle, D Egitim ve Danigmanlik
Hizmetleri Ltd.Sti.’ne iliskin serefiyede herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup
olmadiginin tespiti edilmesi gerekir. Bu baglamda; “Tam Serefiye” ve “Kismi Serefiye”
yaklagimlarina gore belirlenen serefiye ile nakit yaratan birim olarak D Egitim ve

Danismanlik Hizmetleri Ltd.Sti.nin geri kazanilabilir degeri ile karsilastirmak gerekir:
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Tam Serefiye Yaklasimina Gore Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testi

Tanmimlanabilir Doviz

Aciklama Serefiye Net Varhklar Toplam Cinsi
Defter Degeri 255.655 541.902 797.557 TL
Geri Kazanilabilir Deger 1.320.000 TL
Deger Diistikligli Zarar1 0 TL

Kismi Serefiye Yaklasimina Gore Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testi

Tanimlanabilir Doviz
Aciklama Serefiye |Net Varhklar |Toplam Cinsi
Defter Degeri 169.393 541.902 711.295|TL
KGOP'lerin serefiye Pay1 (1) 112.929 TL
Teorik Defter degeri 282.322 541.902 824.224|TL
Geri Kazanilabilir Deger 1.320.000|TL
Deger Diistikliigii Zarar1 0JTL

(1): (0,40%169.393 TL/0,6)= 112.929 TL

Her iki yaklagima gore de nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degeri defter

degerinin iizerinde oldugundan herhangi bir deger diisiikliigli bulunmamaktadir.

31.

sonundaki KGOP’ler asagidaki sekilde belirlenebilir.

12. 2007 tarihindeki KGOP’lerin de belirlenmesi gerekir. Donem

Aciklama Kismi Serefiye | Tam Serefiye |Doviz Cinsi
Birlegsme Tarihindeki KGOP Tutar1|= 193.738 280.000|{TL
Donem Karindaki KGOP Tutari 23.023 23.023|TL
Toplam 216.761 303.023|TL
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Eliminasyon ile ilgili muhasebe kayitlar1 asagidaki sekilde olabilir:

e Tam Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesab1 255.655
500 Sermaye 120.000
5 .. Yedekler 48.359
570 Ge¢mis Yillar Karlari 315.986
590 Donem Net Kar1 23.023
245 Bagli Ortakliklar 460.000
510 KGOP 303.023
/

e Kismi Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesab1 169.393
500 Sermaye 120.000
5 .. Yedekler 48.359
570 Ge¢mis Yillar Karlari 315.986
590 Donem Net Kari 23.023
245 Bagl Ortakliklar 460.000
510 KGOP 216.761
/

e A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
ile B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. iliskin

eliminasyon kayitlari.

B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. 2007 yilinda, A Tekstil, Spor
ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile KGOP sahipleri tarafindan
kuruldugundan, konsolidasyon sonucu ortaya ¢ikan serefiyeden soz edilemez. Ayni

sekilde; KGOP’lerin; gercege uygun degeri ile edinilen isletmenin tanimlanabilir net
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varliklarinin orantili pay1 yaklasimlarina gore hesaplanan degerli de ayni olacaktir. Bu

durum asagida gdsterilmistir:

e Gercege Uygun Degeri ile

KGOP'nin raporlama
kGop |=| tarihinde bagl ortakligin net | KGOP'larina ait n
aktifin defter degerindeki gercege uygun deger KGOP'lara ait
pay1 bakiyesindeki briit pay1| | briit serefiye pay1
= 1.500.000 TL*0,333333333 + +0
= 500.000 TL + +0

¢ Edinilen Isletmenin Net Tanmimlanabilir Varliklarimin Orantih

Payi ile
KGOP'nin raporlama tarihinde KGOP'larina ait gercege
KGOP |=| bagh ortakhigin net aktifin |+ uygun deger
defter degerindeki payi bakiyesindeki briit pay1
1.500.000 TL*0,3333333 + 0
500.000 TL + 0
KGOP Belirlenmesi:
Aciklama Kismi Serefiye | Tam Serefiye [Doviz Cinsi
Kurulus Tarihindeki KGOP Tutar1 |= 500.000 500.000|TL
Donem Karindaki KGOP Tutar1t  |= 199.655 199.655|TL
Toplam = 699.655 699.655| TL
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Bagli Ortakliklar hesabi ile 6z kaynaklar hesaplarina iligkin eliminasyon

kayitlari:
/
500 Sermaye 1.500.000
590 Donem Net Kar1 199.655
245 Bagli Ortakliklar 1.000.000
510 KGOP 699.655
/

5.3.2.4 Grubun 31.12.2007 Tarihli Konsolide Finansal Tablolari

Eliminasyon kayitlar1 yapildiktan sonra, bunlara iligkin tutarlarin konsolide
calisma tablosu tizerine aktarilmasi ve daha sonra da konsolide ¢alisma tablolarinin
diizenlenmesi gerekir. Konsolide c¢alisma tablosundaki eliminasyonlardan sonra

konsolide finansal tablo diizenlenebilir.

Grubun konsolide ¢alisma tablolar1 ve konsolide finansal tablolar1 Tablo 76 ve

Tablo 77 tizerinde gosterilmistir.
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Tablo 76: A Tekstil, Spor ve Ayakkabiciik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., D Egitim ve damsmanhk Hizmetleri Ltd.Sti. ile B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama

A.S.nin 31.12.2007 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Gelir Tablosu (TL)

Eliminasyon Kayitlarn

Gelir Tablosu Kalemi A AS. B AS D Ltd.Sti. Borg¢ Alacak Konsolide
Briit Satiglar 19.871.933 36.336.738 564.247 56.665.585
Yurtici Satislar 19.668.927 36.336.738 564.247 | 19.922.838 19.815.505| 56.462.579
Yurtdis1 Satiglar 203.006 203.006
Satis indirimleri -144.437 -1.036.177 0 -1.180.614
Satig Iskontolar1 (-) -105.128 -105.128
Satistan Iadeler (-) -144.437 -931.049 -1.075.486
Net Satislar 19.727.496 35.300.561 564.247 55.484.971
Satislarin Maliyeti -17.413.127 | -28.688.426 -453.838 -46.555.391
Satilan Mamuller Maliyeti (-) -17.413.127 -17.413.127
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -28.688.426 -28.688.426
Satilan Hizmet Maliyeti (-) -453.838 -453.838
Briit Satis Kari 2.314.369 6.612.135 110.409 8.929.580
Faaliyet Giderleri -999.424 -4.706.763 -38.463 -5.748.088
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -3.742.079 -3.742.079
Genel Yonetim Giderleri (-) -999.424 -964.684 -38.463 3.438 -2.006.009
Faaliyet Kar1 1.314.945 1.905.372 71.946 3.181.492
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 673.313 165.173 0 838.486
Kambiyo ve Borsa Deger Artiglari 598.438 857 599.295
Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 0
Faaliyet ile flgili Diger Gelir ve Karlar 74.875 164.316 239.191
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar -441.964 -47.685 0 -466.807
Karsilik Giderleri (-) 0
Kambiyo ve Borsa Deger Azalig Zararlari (-) -431.914 -23.047 -454.961
Faaliyet ile ilgili Diger Gider ve Zararlar (-) -10.050 -24.638 22.842 -11.846
Finansman Giderleri (-) -1.325.380 -1.284.716 0 -2.610.096
Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -1.325.380 -1.284.716 -2.610.096
Olagan Kar 220.915 738.144 71.946 943.076
Olagandisi Gelir ve Karlar 57.760 18.584 0 72.907
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 57.760 18.584 3.437 72.907
Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 0 0 0 0
Diger Olagandist Gider ve Zararlar (-)
Donem Kari 278.675 756.728 71.946 1.015.983
Dénem Kari, Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. (-) -62.523 -157.762 -14.389 -234.674
Net Kar 216.151 598.966 57.557 [ 19.929.713 19.838.347 781.308
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Tablo 77: A Tekstil, Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., D Egitim ve damismanhk Hizmetleri Ltd.Sti. ile B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama
A.S.nin 31.12.2007 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Bilanc¢osu (TL)

Tam Serefiye
Kismi Serefiye Yontemi Yontemi
Eliminasyon Eliminasyon
Kayitlan Kayitlan
Bilinco Kalemi A AS. B A.S. D Ltd.Sti. Bor¢ Alacak Konsolide Bor¢ Alacak Konsolide
Dénen Varhklar 14.073.545 36.211.954 532.384 41.133.303 41.133.303
Hazir Degerler 4.562 712.186 226.030 942.778 942.778
Kasa 60 581 32.761 33.402 33.402
Bankalar 4.502 711.605 193.269 909.376 909.376
Ticari Alacaklar 398.407 33.719.565 0 34.117.972 34.117.972
Alicilar 371.623 7.186.721 7.558.344 7.558.344
Alacak Senetleri 26.532.844 26.532.844 26.532.844
Verilen Depozito Ve Teminatlar 26.784 26.784 26.784
Diger Alacaklar 9.277.632 0 299.615 0 0
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 9.277.632 9.277.632 9.277.632
Ortaklardan Alacaklar 299.615 299.615 299.615
Stoklar 3.039.688 1.365.381 0 4.297.736 4.297.736
ilk Madde ve Malzeme 1.702.234 1.702.234 1.702.234
Yar1 Mamuller 160.497 160.497 160.497
Mamuller 48.512 48.512 48.512
Ticari Mallar 200.718 1.340.336 107.333 1.433.721 107.333 1.433.721
Verilen Siparis Avanslar 927.727 25.045 952.772 952.772
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 538.510 0 0 538.510 538.510
Gelecek Aylara Ait Giderler 538.510 538.510 538.510
Diger Donen Varhklar 814.746 414.822 6.739 1.236.307 1.236.307
Duran Varhklar 2.037.683 835.761 73.699 1.672.503 1.758.765
Bagh Ortakhiklar 1.460.000 1.460.000 1.460.000
Maddi Duran Varhklar 438.909 219.527 73.699 725.260 725.260
Tesis, Makine ve Cihazlar 785.247 13.751 798.998 13.751 798.998
Tagitlar 141.763 217.061 86.000 444.824 444.824
Demirbaglar 286.320 97.324 36.562 420.206 420.206
Birikmis Amortismanlar (-) -774.421 -94.858 -48.863 -20.626 -938.768 | -20.626 -938.768
Maddi Olmayan Duran Varhklar 25.698 197.413 0 392.504 478.766
Haklar 106.119 25.629 131.748 131.748
Serefiye 169.393 169.393 | 255.655 255.655
Ozel Maliyetler 8.996 252.259 261.255 261.255
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.480 1.480 1.480
Birikmis Amortismanlar (-) -90.897 -80.475 -171.372 -171.372
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 113.076 418.821 531.897 531.897
Ertelenmis Vergi Alacag/Varhg 22.842 22.842 22.842 22.842
Aktif Toplam 16.111.228 37.047.715 606.083 42.805.806 42.892.068
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Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Kayitlar:

Eliminasyon Kayitlar:

Bilango Kalemi A AS. B A.S. D Ltd.Sti. Borg Alacak Konsolide Borg Alacak Konsolide
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 9.052.398 | 34.179.288 64.181 33.718.620 33.718.620
Mali Borglar 4.105.059 | 1.466.828 0 5.571.887 5.571.887
Banka Kredileri 4.104.407 1.466.828 5.571.235 5.571.235
Diger Mali Borglar 652 652 652
Ticari Boglar 4.541.387 | 5.648.806 64.181 10.254.374 10.254.374
Saticilar 3.415.575| 4.589.791 64.181 8.069.547 8.069.547
Borg Senetleri 1.125.812 1.059.015 2.184.827 2.184.827
Diger Ticari Borglar 0 0
Diger Borclar 315915 | 9.429.981 0 168.649 168.649
Ortaklara Borglar 9.429.981 9.277.632 152.349 |  9.277.632 152.349
Bagli Ortakliklara Borglar 299.615 299.615 299.615
Personele Borglar 16.300 16.300 16.300
Alinan Avanslar 15.046 | 17.581.684 0 17.596.730 17.596.730
Alinan Siparig Avanslart 15.046 | 17.581.684 17.596.730 17.596.730
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 19.197 51.989 0 71.186 71.186
Odenecek Vergi ve Fonlar 0 0
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19.197 51.989 71.186 71.186
Borg ve Gider Karsiliklar: 0 0 0 0 0
Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 62.523 157.762 14.389 234.674 234.674
Donem Karinin Pegin Odenen Vergi ve Dig. -62.523 -157.762 -14.389 -234.674 -234.674
Diger Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 55.794 55.794 55.794
Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 3.158.568 769.461 0 3.928.029 3.928.029
Mali Borglar 3.158.568 769.461 0 3.928.029 3.928.029
Banka Kredileri 3.158.568 769.461 3.928.029 3.928.029
Ertelenmis Vergi Bor¢lary/Yiikiimliiliikleri
Ozkaynaklar 3.900.262 | 2.098.966 541.902 5.159.157 5.245.419
Sermaye 3.000.000 1.500.000 120.000 1.620.000 3.000.000 1.620.000 3.000.000
Yedekler 20.608 48.359 48.359 20.608 48.359 20.608
Gegmis Yillar Karlar 1.728.335 315.986 315.986 1.728.335 315.986 1.728.335
Gegmis Yillar Zararlar (-) -1.064.832 -1.064.832 -1.064.832
Donem Net Kar1 (¥) 216.151 598.966 57.557 872.674 558.630 558.630 872.674 558.630 558.630
KGOP 916.416 916.416 1.002.678 1.002.678
Pasif Toplamm 16.111.228 | 37.047.715 606.083 | 12.619.626 | 12.619.626 | 42.805.806 | 12.705.888 | 12.705.888 | 42.892.068
(*) Konsolide net kardan KGOP’lerin dénem karina iliskin pay1 ayrildikta sonra kalan kissm= 781.308 -23.023 -199.655 558.630
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5.4 2008 Yih icindeki Birlesmeler ve Konsolide Finansal Tablolarin

Diizenlenmesi

Grubun egitim ve danismanlik hizmetleri, 2008 yili i¢inde edinilen C
Mimarlik, Egitim ve YoOnetim Danismanligi Ltd.Sti.’nin biinyesine alinmasina ve D
Egitim ve Danismanlik Hizmetleri Ltd.Sti.’nin unvam da D ithalat ve Dis Ticaret
Ltd.Sti. olarak degistirilerek grubun ithalat islemlerinin bu ortaklik {izerinden

yapilmasina karar verilmistir.
5.4.1 Birlesme ve Birlesme Tarihindeki Konsolidasyon

B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. 02.01.2008 tarihinde 400.000
TL’ye C Mimarlik, Egitim ve Yo6netim Danigmanligr Ltd.Sti.nin % 80’ini satin almigtir.
KGOP’lerin degerinin de 80.000 TL oldugu tespit edilmistir.

Edinme tarihinde B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S ve C
Mimarlik, Egitim ve Yonetim Danismanligi Ltd.Sti.nin bilangolar1 ile C Mimarlik,
Egitim ve YoOnetim Danmismanligi Ltd.Stinin gercege uygun degerleri Tablo 78

tizerinde gosterilmistir.
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Tablo 78: B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S ile C Mimarhk, Egitim ve Yonetim
Damismanhgi Ltd.Sti.nin 01.01.2008 Tarihli Bilancolar1 ile C Mimarhk, Egitim ve

Yonetim Damismanh@i Ltd.Sti.nin Gerg¢ege Uygun Degerleri Tablosu (TL)

C Ltd.Sti.nin
Defter Gergege
Bilan¢o Kalemi B A.S. | Degeri | Uygun Degeri
Donen Varhklar 36.211.954| 171.122 171.122
Hazir Degerler 712.186| 124.198 124.198
Kasa 581 36.847 36.847
Bankalar 711.605| 87.351 87.351
Ticari Alacaklar 33.719.565 0 0
Alcilar 7.186.721
Alacak Senetleri 26.532.844
Verilen Depozito Ve Teminatlar
Diger Alacaklar 0 0 0
Bagl Ortakliklardan Alacaklar
Ortaklardan Alacaklar
Stoklar 1.365.381 23.548 23.548
Ik Madde ve Malzeme 23.548 23.548
Yart Mamiiller
Mamiiller
Ticari Mallar 1.340.336
Verilen Siparis Avanslar 25.045
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Gelecek Aylara Ait Giderler
Diger Donen Varhklar 414.822| 23.376 23.376
Duran Varliklar 1.235.761| 161.636 200.036
Bagh Ortakhklar 400.000
Maddi Duran Varhklar 219.527| 161.636 200.036
Binalar 60.000 100.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 76.839 76.839
Tasitlar 217.061 87.342 87.342
Demirbaslar 97.324 23.774 23.774
Birikmigs Amortismanlar (-) -94.858| -86.319 -87.919
Maddi Olmayan Duran Varliklar 197.413 0 0
Haklar 25.629
Ozel Maliyetler 252.259
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Birikmis Amortismanlar (-) -80.475
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir 418.821
Aktif Toplanu 37.447.715| 332.758 371.158
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C Ltd.Sti.

Defter |Gercege Uygun
Bilanco Kalemi BAS. Degeri Degeri
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 34.179.288| 186.201 186.201
Mali Borg¢lar 1.466.828 63.348 63.348
Banka Kredileri 1.466.828 63.348 63.348
Diger Mali Borglar
Ticari Boglar 5.648.806| 47.200 47.200
Saticilar 4.589.791 47.200 47.200
Borg Senetleri 1.059.015
Diger Ticari Borglar
Diger Borglar 9.429.981 0 0
Ortaklara Borglar 9.429.981
Bagli Ortakliklara Borglar
Personele Borglar
Alinan Avanslar 17.581.684| 54.645 54.645
Alman Siparis Avanslari 17.581.684 54.645 54.645
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 51.989| 21.008 21.008
Odenecek Vergi ve Fonlar 14.239 14.239
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 51.989 6.769 6.769
Borg ve Gider Karsihiklar: 0 0 0
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yiikiimliiliikler 157.762 236 236
Dénem Karimin Pegin Odenen Vergi ve Dig. -157.762 -236 -236
Diger Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar
Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 1.169.461 0 0
Mali Borg¢lar 1.169.461 0 0
Banka Kredileri 1.169.461
Ozkaynaklar 2.098.966| 146.557 184.957
Sermaye 1.500.000{ 140.000 140.000
Yedekler 87 38.487
Gegmis Yillar Karlar 5.526 5.526
Gegmis Yillar Zararlari (-)
Donem Net Kari 598.966 944 944
Pasif Toplam 37.447.715| 332.758 371.158
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Birlesme tarihindeki konsolide bilango diizenlenme asamalar1 asagida

belirtilmistir:

1. Ertelenmis Vergi Borcu Ve Bagli Ortakligin Tanimlanabilir Net Aktiflerinin

Gergege Uygun Degerinin Belirlenmesi

C Mimarlik, Egitim ve Yonetim Danigsmanliglr Ltd.Sti.nin tanimlanabilir net
varliklarinin gercege uygun degeri, tanimlanabilir net varliklarinin defter degerinden

38.400 TL daha fazla oldugu i¢in ertelenmis vergi borglari ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi borglarnt = 38.400 TL * 0,2 = 7.680 TL

Tanimlanabilir net
aktiflerin gercege uygun
degeri

184.957TL - 7.680 TL = 177.277 TL

2. KGOP’ler Belirlenmesi

UFRS/TFRS’ye gore isletme birlesmelerinde KGOP’ler iki sekilde

hesaplanabilir:
e Gercege Uygun Degeri ile
KGOP'nin raporlama
kGop |=| tarihinde bagl ortakligin net | | KGOP'larina ait |,
aktifin defter degerindeki gercege uygun deger KGOP'lara ait briit serefiye
pay1 bakiyesindeki briit payi pay1

= 146.557 TL*0.2 + 30.720 TL*0,2 + 80.000 TL -(0,2*177.277 TL)

= 29311 TL + 6.144 TL + 44.545 TL

= 80.000 TL
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Edinilen Isletmenin Net Tanimlanabilir Varliklarinin Orantii

Pay1 ile

KGOP'nin raporlama tarihinde KGOP'larna ait gercege

3. Serefiyenin Hesaplanmasi/Belirlenmesi

KGOP |=| bagh ortakligin net aktifin |+ uygun deger
defter degerindeki pay1 bakiyesindeki briit pay1
= 146.557 TL*0,2 + 30.720 TL*0,2
= 29311 TL + 6.144 TL
= 35.455TL

UFRS/TFRS’ye gore serefiye iki farkli yaklasimla ile belirlenebilir:

Tam Serefiye

Transfer Edinilen isletmenin
fvel- edilmis bedelin] | Edinme tarihindeki tanimlanabilir net
Serefiye|= gergege uygun | KGOP'in gercege | | varliklarinin gercege uygun
degeri uygun degeri degeri
= 400.000 TL + 80.000 TL - 177.277 TL
= 302.723 TL
e Kismi Serefiye
Transfer edilmis Edinme Edinilen isletmenin
Serefiye|=| bedelin gergege |+ tarthindeki |- tanimlanabilir net
uygun degeri KGOP'nin tutar1] | varliklarinin gercege uygun
= 400.000 TL + 177.277 TL*0,2 - 177.277 TL
= 400.000 TL + 35.455TL - 177.277 TL

258.178 TL
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4. Bilanco Kalemleri Satir Satir Toplanip, Eliminasyon Kayitlar1 Yapilir

KGOP ile serefiye belirlendikten sonra konsolide edilecek ortakliklarin
finansal tablo kalemleri satir toplanip, konsolide c¢aligma tablosu {iizerine gerekli
eliminasyon kayitlar1 yapilarak, konsolide finansal tablolara ulasilir. Asagida once

eliminasyon kayitlar1 yapilmis, daha sonra bu kayitlara iligkin tutarlar konsolide ¢alisma

tablosu tizerine aktarilmistir.

e Tam Serefiye Metoduna Gore

261 Serefiye Hesabi : 302.723

252 Binalar 40.000

500 Sermaye 140.000

5.. Yedekler 87

570 Gegmis Yillar Karlar 5.526

590 Donem Net Kar1 944
245 Bagl Ortakliklar 400.000
510 KGOP 80.000
483 Ertelenmis Vergi Borcu 7.680
257 Birikmis Amortismanlar 1.600

/

e Kismi Serefiye Metoduna Gore

261 Serefiye Hesab1 : 258.178

252 Binalar 40.000

500 Sermaye 140.000

5.. Yedekler 87

570 Geg¢mis Yillar Karlari 5.526

590 Donem Net Kar1 944
245 Bagl Ortakliklar 400.000
510 KGOP 35.455
483 Ertelenmis Vergi Borcu 7.680
257 Birikmis Amortismanlar 1.600

/
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Tablo 79: B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S ile C Mimarhk, Egitim ve Yonetim Danismanhgi Ltd.Sti.nin 02.1.2008 Tarihli Bilanc¢olari, C
Mimarlk, Egitim ve Yonetim Danismanhg1 Ltd.Sti.nin Varlik Ve Yiikiimliiliiklerinin Gergege Uygun Degerleri, Birlesme Tarihindeki
Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Bilan¢osu (TL)

Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Eliminasyon
C Ltd.Sti. Kayitlari Kayitlar:
Gergege
Bilanco Kalemi B A.S. Defter Degeri Uygun Degeri Borg Alacak | Konsolide | Bor¢ | Alacak | Konsolide
Dénen Varhklar 36.211.954 171.122 171.122 36.383.076 36.383.076
Hazir Degerler 712.186 124.198 124.198 836.384 836.384
Kasa 581 36.847 36.847 37.428 37.428
Bankalar 711.605 87.351 87.351 798.956 798.956
Ticari Alacaklar 33.719.565 0 0 33.719.565 33.719.565
Alicilar 7.186.721 7.186.721 7.186.721
Alacak Senetleri 26.532.844 26.532.844 26.532.844
Stoklar 1.365.381 23.548 23.548 1.388.929 1.388.929
[lk Madde ve Malzeme 23.548 23.548 23.548 23.548
Ticari Mallar 1.340.336 1.340.336 1.340.336
Verilen Siparis Avanslar 25.045 25.045 25.045
Diger Dénen Varhklar 414.822 23.376 23.376 438.198 438.198
Duran Varhklar 1.235.761 161.636 200.036 1.293.975 1.338.520
Bagh Ortakhiklar 400.000 400.000 400.000
Maddi Duran Varhklar 219.527 161.636 200.036 419.563 419.563
Binalar 60.000 100.000 40.000 100.000 | 40.000 100.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 76.839 76.839 76.839 76.839
Tagitlar 217.061 87.342 87.342 304.403 304.403
Demirbaglar 97.324 23.774 23.774 121.098 121.098
Birikmis Amortismanlar (-) -94.858 -86.319 -87.919 -1.600 -182.777| -1.600 -182.777
Maddi Olmayan Duran Varhklar 197.413 0 0 455.591 500.136
Haklar 25.629 25.629 25.629
Serefiye 258.178 258.178 1 302.723 302.723
Ozel Maliyetler 252.259 252.259 252.259
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0
Birikmis Amortismanlar (-) -80.475 -80.475 -80.475
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 418.821 418.821 418.821
Aktif Toplam 37.447.715 332.758 371.158 | 296.578| 400.000 | 37.677.051 | 341.123 | 400.000 | 37.721.596
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Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Eliminasyon
C Ltd.Sti. Kayitlan Kayitlar
Gercege Uygun
Bilanco Kalemi B AS. Defter Degeri Degeri Bor¢ | Alacak | Konsolide | Bor¢ | Alacak | Konsolide
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 34.179.288 186.201 186.201 34.365.489 34.365.489
Mali Borg¢lar 1.466.828 63.348 63.348 1.530.176 1.530.176
Banka Kredileri 1.466.828 63.348 63.348 1.530.176 1.530.176
Diger Mali Borglar
Ticari Boglar 5.648.806 47.200 47.200 5.696.006 5.696.006
Saticilar 4.589.791 47.200 47.200 4.636.991 4.636.991
Borg Senetleri 1.059.015 1.059.015 1.059.015
Diger Borglar 9.429.981 0 0 9.429.981 9.429.981
Ortaklara Borglar 9.429.981 9.429.981 9.429.981
Alinan Avanslar 17.581.684 54.645 54.645 17.636.329 17.636.329
Alman Siparig Avanslari 17.581.684 54.645 54.645 17.636.329 17.636.329
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 51.989 21.008 21.008 72.997 72.997
Odenecek Vergi ve Fonlar 14.239 14.239 14.239 14.239
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 51.989 6.769 6.769 58.758 58.758
Borg¢ ve Gider Karsiliklari 0 0 0 0 0
Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 157.762 236 236 157.998 157.998
Donem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Dig. -157.762 -236 -236 -157.998 -157.998
Diger Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 1.169.461 0 0 1.177.141 1.177.141
Mali Borglar 1.169.461 0 0 1.169.461 1.169.461
Banka Kredileri 1.169.461 1.169.461 1.169.461
Ertelenmis Vergi Borg¢lary/Yiikiimliiliikleri 7.680 7.680 7.680 7.680
Ozkaynaklar 2.098.966 146.557 184.957 2.134.421 2.178.966
Sermaye 1.500.000 140.000 140.000 | 140.000 1.500.000 | 140.000 1.500.000
Yedekler 87 38.487 87 0 87 0
Gecgmis Yillar Karlari 5.526 5.526 5.526 0 5.526 0
Gegmis Yillar Zararlar (-) 0 0
Donem Net Kari 598.966 944 944 944 598.966 944 598.966
KGOP 35.455 35.455 80.000 80.000
Pasif Toplam 37.447.715 332.758 371.158 | 443.135| 443.135|37.677.051 | 487.680 | 487.680 | 37.721.596
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5.4.2 Grubun 31.12.2008 Tarihli Konsolidasyon Islemleri

31.12.2008 tarihli konsolidasyon islemleri; gruba dahil olan ortakliklarin
finansal tablolar1 ile grup i¢i islemlere iligkin bilgilerin edinilmesi, grup i¢i islemlere
iligkin eliminasyon kayitlarinin yapilmasi, bu kayitlarin konsolide g¢aligma tablosu

iizerine aktarilarak konsolide finansal tablo diizenlenmesinden olusmaktadir.

A Grubu kademeli bir yapida oldugundan Once birinci kademe igin

konsolidasyon yapilacak, daha sonra ikinci kademe i¢in konsolidasyon yapilacaktir.
5.4.2.1 Gruba Dahil Ortakhklarin 31.12.2008 Tarihli Finansal Tablolar

31.12.2008 tarihli B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S., C Mimarlik,
Egitim ve Yonetim Damgmanhigr Ltd.Sti., A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ile D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.nin gelir tablolar1 ve

bilangolar1 Tablo 80 ve Tablo 81 iizerinde gdsterilmistir.
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Tablo 80: 31.12.2008 tarihli B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S., C Mimarhk, Egitim ve
Yonetim Damismanh@ Ltd.Sti., A Tekstil, Spor ve Ayakkabiciik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ile D Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti. *nin Gelir Tablolar1 (TL)

Gelir Tablosu Kalemi AAS. B A.S C Ltd.Sti.| D Ltd.Sti
Briit Satislar 36.241.284] 48.384.324] 784.392| 23.784.231
Yurtici Satiglar 34.979.103| 48.384.324 784.392] 23.784.231
Yurtdis1 Satilar 1.262.181
Diger Gelirler
Satis Indirimleri 0] -2.228.279 0 0
Satis Iskotolari (-) -1.175.198
Satistan Tadeler (-) -1.053.081
Net Satiglar 36.241.284]  46.156.045] 784.392| 23.784.231
Satislarin Maliyeti -31.193.315| -34.678.494| -563.982| -21.622.028
Satilan Mamiiller Maliyeti (-) -31.193.315
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -34.678.494 -21.622.028
Satilan Hizmet Maliyeti (-) -563.982
Briit Satis Kar1 5.047.969| 11.477.551| 220.410] 2.162.203
Faaliyet Giderleri -1.494.721]  -8.947.739| -56.345 -231.864
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -20.796]  -5.665.446 -6398
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.473.925] -3.282.293] -49.947 -231.864
Faaliyet Kar1 3.553.248 2.529.812| 164.065 1.930.339
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 743.121 1.136.074 36.348 0
Kambiyo ve Borsa Deger Artislari 281.421 2.825
Faiz Gelirleri 1.084 38.214 36.348
Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 60.000
Faaliyet ile Ilgili Diger Gelir ve Karlar 400.616 1.095.035
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar -1.527.416 -2.672 0 -873.641
Karsilik Giderleri (-)
Kambiyo ve Borsa Deger Azalig Zararlari (-) -1.511.108 -2.374 -873.641
Faaliyet ile ilgili Diger Gider ve Zararlar (-) -16.308 -298
Finansman Giderleri (-) -1.928.037] -1.640.069 0 0
Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -1.928.037]  -1.640.069
Olagan Kar 840.916 2.023.145[ 200.413 1.056.698
Olagandis1 Gelir ve Karlar 6.674 89.355 0 0
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 6.674 89.355
Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 0 0 0 0
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-)
Doénem Kari 847.590 2.112.500( 200.413 1.056.698
Donem Kari, Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. (-) -184.727 -448.295|  -40.083 -211.340
Net Kar 662.863 1.664.205] 160.330 845.358
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Tablo 81: 31.12.2008 tarihli B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S., C Mimarhk, Egitim ve
Yonetim Damismanhg Ltd.Sti., A Tekstil, Spor ve Ayakkabiciik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ile D Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti. *nin Bilanc¢olar1 (TL)

Bilanco Kalemi A AS. BA.S. | CLtd.Sti| D Ltd.Sti.
Donen Varhklar 21.032.562| 62.790.254 346.307 8.918.425
Hazir Degerler 78.291] 2.385.537 16.762 27.135
Kasa 60.286 1.289 8.371 3.561
Bankalar 18.005] 2.384.248 8.391 23.574
Ticari Alacaklar 382.216 55.411.961 12.385 0
Alicilar 363.892| 28.945.002 12.385
Alacak Senetleri 26.466.959
Verilen Depozito Ve Teminatlar 18.324
Diger Alacaklar 12.195.889 0 247.321 6.213.298
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 11.771.733
Ortaklardan Alacaklar 424.156 247321 6.213.298
Stoklar 7.555.212| 3.857.116 28.739 2.664.320
ilk Madde ve Malzeme 1.897.504 28.739
Yar1 Mamiiller 2.029.528
Mamiiller 2.386.360
Ticari Mallar 200.000f  3.834.835 2.664.320
Verilen Siparig Avanslar 1.041.820 22.281
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 0 429.288 23.861
Gelecek Aylara Ait Giderler 429.288 23.861
Diger Donen Varhklar 820.954 706.352 17.239 13.672
Duran Varhklar 3.260.458| 2.030.624 171.640 49.025
Bagh Ortakhiklar 1.460.000 400.000
Maddi Duran Varhklar 1.079.486 366.094 171.640 49.025
Arazi ve Arsalar 192.700
Binalar 162.550 60.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.069.369 76.839
Tagitlar 141.763 254.438 87.342 86.000
Demirbaslar 469.721 371.872 84.472 36.562
Birikmis Amortismanlar (-) -956.617 -260.216 -137.013 -73.537
Maddi Olmayan Duran Varhklar 44.211 939.218 0 0
Haklar 106.119 25.629
Ozel Maliyetler 38.896] 1.356.879
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.469
Birikmis Amortismanlar (-) -106.273 -443.290
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 676.761 325.312
Aktif Toplam 24.293.020| 64.820.878 517.947 8.967.450
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Bilan¢o Kalemi A AS. B A.S. C Ltd.Sti D Ktd.Sti.
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar| 14.312.817| 59.034.637 211.060 3.308.545
Mali Borglar 3.142.891| 6.785.405 21.462| 2.824.539
Banka Kredileri 3.142.891] 6.785.405 21.462| 2.824.539
Diger Mali Borglar
Ticari Boc¢lar 3.897.265| 1.783.855 0 476.381
Saticilar 1.783.855 476.381
Bor¢ Senetleri 3.897.265
Diger Ticari Borglar
Diger Borglar 6.854.695| 12.019.054 121.784 0
Ortaklara Borglar 11.771.733
Bagli Ortakliklara Borglar 6.213.298 247.321
Personele Borglar 641.397 121.784
Alinan Avanslar 15.046| 37.627.326 0 0
Alman Siparis Avanslari 15.046] 37.627.326
Odenecek Vergi ve Diger
Yiikiimliiliikler 318.942 196.274 67.814 7.625
Odenecek Vergi ve Fonlar 299.039 96.327 35.561 4.379
Odenecek Sosyal Giivenlik
Kesintileri 19.903 99.947 32.253 3.246
Bor¢ ve Gider Karsihiklar 0 0 0 0
Donem Kar1 Vergi ve Diger
Yasal Yikiimliliikler 184.727 448.295 40.083 211340
Doénem Karinin Pesin Odenen
Vergi ve Dig. -184.727 -448.295 -40.083 -211340
Diger Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar 83.978 622.723
Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar 5.957.666] 2.023.070 0] 4.371.645
Mali Borg¢lar 5.957.666] 2.023.070 4.371.645
Banka Kredileri 5.957.666] 2.023.070 4.371.645
Ozkaynaklar 4.022.537] 3.763.171 306.887| 1.287.260
Sermaye 3.000.000] 1.500.000 140.000 120.000
Yedekler 82.066 87 48.359
Gegmis Yillar Karlar 277.608 598.966 6.470 273543
Donem Net Kart 662.863| 1.664.205 160.330 845358
Pasif Toplamm 24.293.020| 64.820.878 517.947| 8.967.450
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5.4.2.2 Grup I¢i Islemler ve Ek Bilgiler

2008 yili iginde, A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S., maliyeti 24.735.277 TL olan mamulii (% 11,1 kar marj1 ile) 27.483.642 TL’ye B
Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.ye satmistir. B Spor Malzemeleri Ticaret
ve Pazarlama A.S.’nin donem sonundaki stoklarinin 2.763.311 TL’Iik kism1 2008 yili
iginde A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’den alman
ticari mallardan olusmaktadir. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve

Ticaret A.S.nin bu satigtan kaynaklanan 11.771.733 TL’lik alacagi bulunmaktadir.

2008 yil1 iginde D Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.’nin sattig1 ticari mallarin tiimii
A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye yapilmistir. D
Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.nin satt1g1 ticari mallardan dolay1 6.213.298 TL’lik alacag1
bulunmaktadir. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
stoklarmin 2.367.831 TL’Iik kismu D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.nden 2008 yil1 i¢inde

alinan mallardan olusmaktadir.

C Mimarlik, Egitim ve Yonetim Danismanligi Ltd.Sti.; 2008 yili i¢inde B Spor
Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S’ye 481.343’lik egitim ve mimarlik hizmeti
sunmustur. Bu hizmetten kaynaklanan 247.321 TL’lik alacak 2008 yili i¢inde tahsil

edilememistir.

D Ithalat ve Dig Ticaret Ltd.Sti. 2008 yili icinde nakit olarak 100.000 TL
temettii dagitmustir. D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.’nin 2008 sonunda yapilan
degerlemesi sonucunda degerinin 1.500.000 TL oldugu tespit edilmistir.

C Mimarlik, Egitim ve Yonetim Danismanligr Ltd.Sti.nin 2008 yili sonunda
yapilan degerlemesi sonucunda geri kazanilabilir degerinin kayitli degerinin {istiinde

oldugu anlasildigindan serefiye deger diisiikliigii olmadig1 belirlenmistir.
5.4.2.3 Birinci Kademe Konsolidasyon Islemleri

Kademeli yapidaki bir grupta konsolidasyon islemlerine alttan {iste dogru

baslanir. Bu baglamda, 6nce C Mimarlik, Egitim ve Yonetim Danismanligi Ltd.Sti. nin
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finansal verileri ana ortaklik konumunda olan B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama

A.S.nin biinyesinde konsolide edilecektir. Bu islemin asamalar1 agagida belirtilmistir:

5.4.2.3.1 Eliminasyon/ Diizeltme Kayitlar

Konsolidasyona; eliminasyona iliskin muhasebe kayitlari ile baglamakta fayda

vardir. Grup i¢i hizmet alim satimindan kaynaklanan gelir-giderin eliminasyonu:

femn

600 20 Hizmet Satislari 481.343

622 Satilan Hizmet Maliyeti 481.343

/

Hizmet alim satimindan kaynaklanan grup i¢i borg alacaklarin eliminasyonu :

-

333 Bagli Ortakliklara Borglar 247.321
231 Ortaklardan Alacaklar 247.321

/

Doénem i¢indeki 6zkaynaklarda meydana gelen degisikligin KGOP’lere etkisini
de belirlemek gerekir:

C Ltd.Sti.’ndeki KGOP Belirlenmesi:

Aciklama Kismi Serefiye | Tam Serefiye [Doviz Cinsi
Birlesme Tarihindeki KGOP Tutari |= 35.455 80.000|TL
Donem Karindaki KGOP Tutari = 32.066 32.066|TL
Toplam = 67.521 112.066|TL

Serefiyede herhangi bir deger diisiikliigii olmadigi i¢in edinme tarihindeki

serefiye tutarlarinda bir farklilik meydana gelmemistir.

KGOP’ler, serefiye, oOzkaynaklar ve edinme tarihindeki deger farkliliklarina

iliskin eliminasyon kayitlar1 asagida belirtilmistir:
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e Tam Serefiye Metoduna Gore

261 Serefiye Hesabi
252 Binalar
500 Sermaye
5.. Yedekler
570 Gegmis Yillar Karlar
590 Doénem Net Kari
245 Bagl Ortakliklar
510 KGOP
483 Ertelenmis Vergi Borcu

257 Birikmis Amortismanlar
/

e Kismi Serefiye Metoduna Gore

261 Serefiye Hesab1
252 Binalar
500 Sermaye
5.. Yedekler
570 Geg¢mis Yillar Karlari
590 Donem Net Kar1
245 Bagl Ortakliklar
510 KGOP
483 Ertelenmis Vergi Borcu
257 Birikmis Amortismanlar
/
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302.723
40.000
140.000
87
6.470
32.066
400.000
112.066
7.680
1.600
258.178
40.000
140.000
87
6.470
32.066
400.000
67.521
7.680
1.600



Edinme tarihindeki defter degeri ile varliklarin gerceg§e uygun degerleri

arasindaki farkin 2008 donemine iliskin eliminasyon kayitlarinin da yapilmasi gerekir:

/
730 .. Amortisman Giderleri 1.600
257 Birikmis Amortismanlar 1.600

Binalarin amortisman gideri (%4)
/

Amortisman giderinin vergi etkisine iliskin diizeltme kayitlari:

/
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 320

679 Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 320
/

5.4.2.3.2 Birinci Kademe Konsolide Finansal Tablolar

Eliminasyon kayitlar1 yapildiktan sonra, bunlara iligkin tutarlarin konsolide
caligma tablosu {iizerine aktarilmasi ve daha sonra konsolide c¢alisma tablolarinin
diizenlenmesi gerekir. Birinci kademe konsolide finansal tablolar Tablo 82 ve Tablo 83

lizerinde gosterilmistir.
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Tablo 82: C Mimarlhk, Egitim ve Yonetim Danismanhg1 Ltd.Sti. ile B Spor Malzemeleri Ticaret ve
Pazarlama A.S.'nin 31.12.2008 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu Ve Konsolide Gelir

Tablosu (TL)
C Eliminasyon Kayitlar
Gelir Tablosu Kalemi B AS. Ltd.Sti. Borg Alacak Konsolide
Briit Satislar 48.384.324 | 784.392 48.687.373
Yurti¢i Satiglar 48.384.324 | 784.392| 481.343 48.687.373
Yurtdis1 Satislar
Diger Gelirler
Satis indirimleri -2.228.279 0 -2.228.279
Satis Iskotolar1 (-) -1.175.198 -1.175.198
Satistan fadeler (-) -1.053.081 -1.053.081
Net Satislar 46.156.045 | 784.392 46.459.094
Satislarin Maliyeti -34.678.494 | -563.982 -34.761.133
Satilan Mamiiller Maliyeti (-)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -34.678.494 -34.678.494
Satilan Hizmet Maliyeti (-) -563.982 -481.343 -82.639
Briit Satis Kar1 11.477.551 | 220.410 11.697.961
Faaliyet Giderleri -8.947.739 | -56.345 -9.005.684
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -5.665.446 -6.398 -5.671.844
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.282.293 | -49.947 -1.600 -3.333.840
Faaliyet Kari 2.529.812 | 164.065 2.692.277
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 1.136.074 36.348 1.172.422
Kambiyo ve Borsa Deger Artislari 2.825 2.825
Faiz Gelirleri 38.214 36.348 74.562
Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 0
Faaliyet ile Ilgili Diger Gelir ve Karlar 1.095.035 1.095.035
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar -2.672 0 -2.672
Karsilik Giderleri (-) 0
Kambiyo ve Borsa Deger Azalig Zararlari (-) -2.374 -2.374
Faaliyet ile {lgili Diger Gider ve Zararlar (-) -298 -298
Finansman Giderleri (-) -1.640.069 0 -1.640.069
Kisa ve Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) -1.640.069 -1.640.069
Olagan Kar 2.023.145| 200.413 2.221.958
Olagandis1 Gelir ve Karlar 89.355 0 89.675
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 89.355 320 89.675
Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) 0 0 0
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-)
Dénem Kari 2.112.500 | 200.413 2.311.633
Dénem Kari, Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. (-) -448.295| -40.083 -488.378
Net Kar 1.664.205| 160.330 1.823.255
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Tablo 83: C Mimarlik, Egitim ve Yonetim Damismanhg: Ltd.Sti. ile B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.'nin 31.12.2008 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu ve

Konsolide Bilan¢osu (TL)

Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Kayitlari

Eliminasyon Kayitlar:

Bilanco Kalemi B AS. C Ltd.Sti | Bor¢ Alacak Konsolide Borg Alacak Konsolide
Doénen Varhklar 62.790.254 346.307 62.889.240 62.889.240
Hazir Degerler 2.385.537 16.762 2.402.299 2.402.299
Kasa 1.289 8.371 9.660 9.660
Bankalar 2.384.248 8.391 2.392.639 2.392.639
Ticari Alacaklar 55.411.961 12.385 55.424.346 55.424.346
Alicilar 28.945.002 12.385 28.957.387 28.957.387
Alacak Senetleri 26.466.959 26.466.959 26.466.959
Verilen Depozito Ve Teminatlar
Diger Alacaklar 0 247.321 0 0
Bagli Ortakliklardan Alacaklar
Ortaklardan Alacaklar 247.321 247.321 247.321
Stoklar 3.857.116 28.739 3.885.855 3.885.855
Tlk Madde ve Malzeme 28.739 28.739 28.739
Yar1 Mamiiller 0 0
Mamiiller 0 0
Ticari Mallar 3.834.835 3.834.835 3.834.835
Verilen Siparig Avanslar 22.281 22.281 22.281
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 429.288 23.861 453.149 453.149
Gelecek Aylara Ait Giderler 429.288 23.861 453.149 453.149
Diger Donen Varliklar 706.352 17.239 723.591 723.591
Duran Varhklar 2.030.624 171.640 2.097.562 2.142.107
Bagh Ortakhklar 400.000 400.000 0 400.000
Maddi Duran Varhklar 366.094 171.640 574.534 0 574.534
Arazi ve Arsalar 0 0
Binalar 60.000 40.000 100.000 40.000 100.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 76.839 76.839 76.839
Tagsitlar 254.438 87.342 341.780 341.780
Demirbaglar 371.872 84.472 456.344 456.344
Birikmig Amortismanlar (-) -260.216 -137.013 -3.200 -400.429 -3.200 -400.429
Maddi Olmayan Duran Varhklar 939.218 0 1.197.396 1.241.941
Haklar 25.629 25.629 25.629
Serefiye 258.178 258.178 302.723 302.723
Ozel Maliyetler 1.356.879 1.356.879 1.356.879
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0
Birikmis Amortismanlar (-) -443.290 -443.290 -443.290
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 325.312 325.312 325.312
Ertelenmis Vergi Alacagy/Varhg 320 320 320 320
Aktif Toplamm 64.820.878 517.947 295.298 647.321 64.986.802 339.843 647.321 65.031.347
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Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Kayitlar

Eliminasyon Kayitlari

Bilan¢co Kalemi B A.S. C Ltd.Sti | Borg Alacak Konsolide | Bor¢ Alacak Konsolide
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 59.034.637 211.060 58.998.376 58.998.376
Mali Borglar 6.785.405 21.462 6.806.867 6.806.867
Banka Kredileri 6.785.405 21.462 6.806.867 6.806.867
Diger Mali Borglar
Ticari Boclar 1.783.855 0 1.783.855 1.783.855
Saticilar 1.783.855 1.783.855 1.783.855
Borg Senetleri
Diger Ticari Borglar
Diger Bor¢lar 12.019.054 121.784 11.893.517 11.893.517
Ortaklara Borglar 11.771.733 11.771.733 11.771.733
Bagli Ortakliklara Borglar 247.321 247.321 0 247.321 0
Personele Borglar 121.784 121.784 121.784
Alinan Avanslar 37.627.326 0 37.627.326 37.627.326
Alman Siparis Avanslari 37.627.326 37.627.326 37.627.326
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 196.274 67.814 264.088 264.088
Odenecek Vergi ve Fonlar 96.327 35.561 131.888 131.888
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 99.947 32.253 132.200 132.200
Borg¢ ve Gider Karsiliklar: 0 0 0 0
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 448.295 40.083 488.378 488.378
Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Dig. -448.295 -40.083 -488.378 -488.378
Diger Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 622.723 622.723 622.723
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 2.023.070 0 2.030.750 2.030.750
Mali Borglar 2.023.070 0 2.023.070 2.023.070
Banka Kredileri 2.023.070 2.023.070 2.023.070
Ertelenmis Vergi Borcu 7.680 7.680 7.680 7.680
Ozkaynaklar 3.763.171 306.887 3.957.676 4.002.221
Sermaye 1.500.000 140.000 140.000 1.500.000 140.000 1.500.000
Yedekler 87 87 0 87 0
Gegmis Yillar Karlari 598.966 6.470 6.470 598.966 6.470 598.966
Dénem Net Kari 1.664.205 160.330 1.824.535 1.791.189 1.791.189 | 1.824.535| 1.791.189 1.791.189
KGOP 67.521 67.521 112.066 112.066
Pasif Toplam 64.820.878 517.947| 2.513.711| 2.513.711| 64.986.802 | 2.558.256 | 2.558.256 | 65.031.347
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5.4.2.4 ikinci Kademe Konsolidasyon

C Mimarlik, Egitim ve Ydnetim Danigmanlig1 Ltd.Sti.nin finansal verileri ana
ortaklik konumunda olan B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.$’nin
biinyesinde konsolide edildikten sonra, ikinci agama olarak; bagl ortaklik konumunda
olan B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. (konsolide) ile D ithalat ve Dis
Ticaret Ltd.Sti.nin finansal raporlari, ana ortaklik konumunda olan A Tekstil, Spor ve

Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde konsolide edilecektir.
5.4.2.4.1 Eliminasyon/Diizeltme Kayitlar:

B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. (konsolide), D ithalat ve Dis
Ticaret Ltd.Sti. ve A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.nin
kendi aralarinda yapmis olduklar islemlerden kaynaklanan gelir-gider ile bakiyelerinin
eliminasyona tabi tutulmasi gerekir. Ayrica; 2007 yilinda grup i¢i islemlerden
kaynaklanan ger¢eklesmemis gelir ile bunlara iliskin bakiyelerinin de eliminasyona tabi

tutulmasi gerekir.
5.4.2.4.1.1 Onceki Doneme iliskin Diizeltme Kayitlari

[k 6nce, 2007 yilindaki grup igi islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelir
ile bakiyelere iligskin diizeltmelerin yapilmasi gerekir. Bu baglamda 2007 yilinda

gerceklesmemis gelirlerin 2008 yilina taginmasi gerekir.

1. 2007 yilinda grup i¢i ara¢ alim-satimindan kaynaklanan gerceklesmemis gelir,
islemlerden kaynaklanan bakiyeler, amortisman gideri ve vergi etkilerine iliskin
diizeltme kayitlar1 asagida verilmis ve aym1 zamda farklar Tablo 84 {izerinde

gosterilmistir.
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Tablo 84: Duran Varh@in Satilmamis Ve Satilmis Olma Durumuna Gére, Finansal Tablolarda

Gosterimi ve Farki (TL)
Satilmamis Olmasi | Satim ile| Fark/Diizeltimesi
Aciklama Hali (Statiiko) Birlikte Gereken
Makinenin Defter Degeri 68.751] 55.000 -13.751
Birikmis Amortismanlar 51.563| 27.500 -24.063
Amortisman Gider (2007-2008) 34.376] 27.500 -6.876
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 0 3.437 3.437
-
570 Gegmis Yillar Karlar 3.437
253 Makineler 13.751
730... GUG/Amortisman Gideri 6.876
257 Birikmis Amortismanlar 24.064
/

Grup i¢i makine satisindan kaynaklanan gerceklesmemis gelirin vergi etkisinin

diizeltilmesine iliskin diizeltme kayitlar:

-
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 687

570 Gegmis Yillar Karlar 687
/

Eksik olarak muhasebelestirilen amortisman giderinin  diizeltilmesinden

kaynaklanan verginin diizeltilmesi.

.
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 1.376
570 Ge¢mis Yillar Karlar 688
659 Diger Gider ve Zararlar 688
- Vergi Gideri
/
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2. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin B Spor
Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.’ye 2007 yilinda satti§i mala iliskin
gergeklesmemis karinin ve STMM’nin 2008 yilina aktarilmasma iliskin

muhasebe kayitlari:

570 Geg¢mis Yillar Karlar1 107.333
621 STMM 107.333
/
A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin B Spor

Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.’ye 2007 yilinda sattigi malin gergeklesmemis

karmin vergi etkisinin 2008 yilina aktarilmasina iligkin muhasebe kayitlari:

659 Diger Gider ve Zararlar 21.466
- Vergi Gideri
570 Gegmis Yillar Karlart 21.466
/
5.4.2.4.1.2 Cari Donemdeki Eliminasyon Kayitlar:

2008 yilindaki grup ici islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelir, bakiye

ve islemlerin eliminasyonuna iligkin diizeltme kayitlar1 asagida yapilmistir:

1. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve B Spor
Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. arasindaki ticari mal alis-verisinden

kaynaklanan islemlerin eliminasyonu:

Gergeklesmemis gelirin belirlenmesi:

Ticari Mallar (Grup Disina Satilamayan Grup I¢i Satislar)] 2.763.311|TL

Grup i¢i Ticari Mal Maliyeti/Grup Disindan Satin Alinan
Malin Orijinal Maliyeti (2.763.311/1,1111111) 2.486.980|TL

Gergeklesmemis Gelir/Kar 276.331|TL
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Gergeklesmemis gelir ile satisin eliminasyon kayitlar:

-
600 Yurt I¢i Satislar 27.483.642
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 27.207.311
153 Ticari Mallar 276.331
/

Gergeklesmemis gelire iligskin vergi etkisinin elimine edilmesi:

Jmmn

284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 55.266
659 Diger Gider ve Zararlar 55.266
- Vergi Gideri
/

Islemden kaynaklanan grup ici borg ve alacaklarin elimine edilmesi:

/ -

331 Ortaklara Borglar 11.771.733

233 Bagl Ortakliklardan Alacaklar 11.771.733

/

2. A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve D ithalat
ve Disg Ticaret Ltd.Sti. arasindaki ticari mal aligverisinden kaynaklanan

islemlerin eliminasyonu:

Gergeklesmemis gelirin belirlenmesi:

Ticari Mallar (Grup Digina Satilamayan Grup I¢i Satiglar)] 2.367.831|TL
Grup ic¢i Ticari Mal Maliyeti/Grup Disindan Satin Alinan
Malin Orijinal Maliyeti (2.367.831/1,1) 2.152.574|TL
Gergeklesmemis Gelir/Kar 215.257|TL
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Gergeklesmemis gelir ile satigin eliminasyon kayaitlar:

-
600 Yurt I¢i Satislar 23.784.231
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti 23.568.974
153 Ticari Mallar 215.257
/

Gergeklesmemis gelire iligskin vergi etkisinin elimine edilmesi:

.
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacag: 43.051

659 Diger Gider ve Zararlar 43.051
- Vergi Gideri
/

Islemden kaynaklanan grup i¢i borg ve alacaklarin elimine edilmesi:

-

333 Bagli Ortakliklara Borglar 6.213.298

231 Ortaklardan Alacaklar 6.213.298

3. D Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti. 2008 yili i¢inde nakit olarak 100.000 TL

temettli dagitimina iliskin eliminasyon kayztlari:

A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin bagh

ortaklig1 konumunda olan D Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.’nden elde ettigi temettii

geliri de grup iginden geldigi i¢in elimine edilmesi gerekir. Temettii geliri ana

ortakliginin gelirleri icinden diisiilirken, bagl ortakliginin bilango kalemi olan
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dagitilmamis karlar hesabina ise tekrar ilave ediliyor. Temettii gelirine iliskin

eliminasyon kaydi asagidaki gibi olacaktir:

-

641 Bagli Ortakliklardan Temettli Geliri 60.000
570 Gegmis Yillar Kar1 Hesabi 60.000

/

Not: Temettii gelirin vergiden istisna oldugu varsayilmistir. Bundan dolay1

ertelenmis vergi alacagi hesaplanmamastir.

4. D Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.’nin 2008 sonunda yapilan degerlemesi
sonucunda degerinin 1.500.000 TL oldugu tespit edilmis olmas1 ve bu tutarin D
Ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti.’nin kayith degerinin altinda olmasi nedeniyle
deger diisiikliigiine maruz kaldig1 anlagilmaktadir. UFRS’ye uygun olarak; deger
diisiikliigii testi tam ve kismi serefiye yaklasimlarina gore ayri ayri olarak
yapilmis ve deger diisiikliigii tutarina iliskin eliminasyon kayitlar1 iizerinde de

gosterilmistir:

Tam Serefiye Yaklasimina Gore Serefiyenin Deger Diisiikliigu Testi

Tanimlanabilir Doviz

Aciklama Serefiye | Net Varhklar Toplam Cinsi
Defter Degeri 255.655 1.287.260] 1.542.915 TL
Geri Kazanilabilir Deger 1.500.000 TL
Deger Diistikliigii Zarari -42.915 -42.915 TL

Konsolide ¢alisma tablosunda yapilacak eliminasyon/diizeltme kaydi ise

asagidaki gibi olacaktir*:

/
654 Karsilik Giderleri 42915

261 Serefiye Hesabi1 42915
/

*4 Demir ve Bahadur, s. 35
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Deger diisiikliigli zararinin vergi etkisinin de eliminasyona tabi tutulmasi

gerekir:
J—--
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 8.583
659 Diger Gider ve Zararlar 8.583
- Vergi Gideri
/
Kismi Serefiye Yaklasimina Gore Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testi
Tammlanabilir Doviz
Aciklama Serefiye |Net Varhiklar |Toplam Cinsi
Defter Degeri 169.393 1.287.260] 1.456.653|TL
KGOP'lerin serefiye Payi (1) 112.929 TL
Teorik Defter degeri 282.322 1.287.260] 1.569.582|TL
Geri Kazanilabilir Deger 1.500.000|TL
Deger Diislikligii Zarar1 (0,6) (2) -41.749|TL

(1): (0,4*169.393)/0,6= 112.929; (2): 41.749 TL = 69.582 TL*0,6

654 Karsilik Giderleri 41.749
261 Serefiye Hesab1 41.749

/

Deger diisiikliigii zararinin vergi etkisinin de eliminasyona tabi tutulmasi

gerekir:

-
284 Ertelenmis Vergi Varligi/Alacagi 8.349
659 Diger Gider ve Zararlar 8.349
- Vergi Gideri
/
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KGOP Belirlenmesi:

B spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S.’deki KGOP:

Aciklama Kismi Serefiye | Tam Serefiye [Doviz Cinsi

Kurulus Tarihindeki KGOP Tutar1 |= 500.000 500.000|TL

Onceki donem Karindaki Pay1 = 199.655 199.655|TL

Donem Net Kardaki Payi = 597.063 597.063|TL

Toplam = 1.296.718 1.296.718|TL

Ya da;
Kurulus Tarihindeki Ozkaynak =| 1.500.000|TL
B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. (2007) =| 598.966|TL
B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. (2008), (1) 1.662.925|TL
C Insaat, Turizm, Dekorasyon ve Mimarlik Ltd.Sti. 'den gelen Kar (2) |= 128.264|TL
Toplam =| 3.890.155|TL
KGOP (0,3333333) =[ 1.296.718|TL

(1): 1.823.255-160.330= 1.662.925
(2): 160.330 * 0,8= 128.264

Bagli Ortakliklar hesab1 ile 6z kaynaklar hesaplarina iligkin eliminasyon

kayitlari:
/
500 Sermaye 1.500.000
570 Gegmis Yillar Karlar 199.655
590 Donem Net Kar1 597.063
245 Bagl Ortakliklar 1.000.000
510 KGOP 1.296.718
/

D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti’ndeki KGOP:

Grup ici satis ve buna iliskin gergeklesmemis gelirin bagl ortakliktan ana

ortakliga dogru (upstream sale) yapilmis olmasi edeniyle, KGOP paylarin hesaplanmasi
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ozellik arz etmektedir. Gergeklesmemis gelirin net kardan diisiilmesi ve vergi etkisinin

de ilave edilmesi gerekir.Bu baglamda, KGOP’lerin, D Ithalat ve Dis Ticaret

Ltd.Sti.’nin 2008 yilindaki faaliyetleri sonucu elde edilen kardaki pay1 asagidaki sekilde

belirlenebilir.
Net kar 845.358|TL
Gergeklesmemis gelir -215.557|TL
Gergeklesmemis gelire iliskin vergi diizeltmesi 43.051|TL
Diizeltilmis net kar 672.852|TL
Ana ortakligin net kardaki pay1 (% 60) 403.711|TL
KGOP (% 40) 269.141|TL

2008 yilindaki KGOP’lerin tutar1 belirlendikten sonra toplam KGOP’lerin

tutar1 asagidaki gibi belirlenebilir:

Aciklama Kismi Serefiye [ Tam Serefiye [Doviz Cinsi
Birlegsme Tarihindeki KGOP Tutar1 |= 193.738 280.000{TL
Gecgmis Yillar Karidaki KGOP Tutan |= 28.023 28.023|TL
Net Donem Karindaki KGOP Tutar1 269.141 269.141|TL
Toplam = 490.902 577.164|TL

KGOP, ozkaynaklar ve serefiye iliskin eliminasyon ile ilgili muhasebe

kayitlar1 agsagidaki sekilde olabilir:

e Tam Serefiye Metoduna Gore

261 Serefiye Hesabi

500 Sermaye

5 .. Yedekler

570 Ge¢mis Yillar Karlari

590 Donem Net Kar1
245 Bagli Ortakliklar
510 KGOP

/
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e Kismi Serefiye Metoduna Gore

/
261 Serefiye Hesabi 169.393
500 Sermaye 120.000
5 .. Yedekler 48.359
570 Gegmis Yillar Karlar 344.009
590 Donem Net Kari 269.141
245 Bagli Ortakliklar 460.000
510 KGOP 490.902
/

5.4.2.4.2 Grubun 31.12.2008 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar

Eliminasyon kayitlar1 yapildiktan sonra, bunlara iligkin tutarlarin konsolide

calisma tablosu lizerine aktarilmasi ve daha sonra konsolide tablolarinin diizenlenmesi

gerekir.

Grubun konsolide ¢alisma tablosu ve konsolide finansal tablolar1 Tablo 85 ve

Tablo 86 tlizerinde gdsterilmistir.
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Tablo 85: B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. (Konsolide), D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti. ve Tekstil, Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi

ve Ticaret A.S.'nin 31.12.2008 Tarihli Konsolide Calisma Tablosu ve Konsolide Gelir Tablosu (TL)

Kismi Serefiye Tam Serefiye
B A.S. Eliminasyon Kayitlari Eliminasyon Kayitlar:
Gelir Tablosu Kalemi A AS. D Ltd.Sti (Konsolide) | Not Borg¢ Alacak Konsolide Borg¢ Alacak Konsolide
Briit Satiglar 36.241.284 | 23.784.231| 48.687.373 57.445.015 57.445.015
Yurtici Satiglar 34.979.103 | 23.784.231 48.687.373 51.267.873 56.182.834 | 51.267.873 56.182.834
Yurtdigt Satiglar 1.262.181 1.262.181 1.262.181
Satis indirimleri 0 0 -2.228.279 -2.228.279 -2.228.279
Satis Iskotolari (-) -1.175.198 -1.175.198 -1.175.198
Satistan Iadeler (-) -1.053.081 -1.053.081 -1.053.081
Net Satislar 36.241.284 | 23.784.231 | 46.459.094 55.216.736 55.216.736
Satislarin Maliyeti -31.193.315 | -21.622.028 | -34.761.133 -36.692.858 -36.692.858
Satilan Mamiiller Maliyeti (-) -31.193.315 -31.193.315 -31.193.315
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -21.622.028 | -34.678.494 50.883.618 -5.416.904 50.883.618 -5.416.904
Satilan Hizmet Maliyeti (-) -82.639 -82.639 -82.639
Briit Satis Kar 5.047.969 2.162.203 | 11.697.961 18.523.878 18.523.878
Faaliyet Giderleri -1.494.721 -231.864 -9.005.684 -10.739.145 -10.739.145
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -20.796 -5.671.844 -5.692.640 -5.692.640
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.473.925 -231.864 -3.333.840 6.876 -5.046.505 6.876 -5.046.505
Faaliyet Kar1 3.553.248 1.930.339 2.692.277 7.784.733 7.784.733
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 743.121 0 1.172.422 1.855.543 1.855.543
Kambiyo ve Borsa Deger Artiglari 281.421 2.825 284.246 284.246
Faiz Gelirleri 1.084 74.562 75.646 75.646
Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 60.000 60.000 0 60.000 0
Faaliyet ile flgili Diger Gelir ve Karlar 400.616 1.095.035 1.495.651 1.495.651
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar -1.527.416 -873.641 -2.672 -2.358.215 -2.359.147
Karsilik Giderleri (-) 41.749 -41.749 42915 -42.915
Kambiyo ve Borsa Deger Azalig Zararlari (-) -1.511.108 -873.641 -2.374 -2.387.123 -2.387.123
Faaliyet ile ilgili Diger Gider ve Zararlar (-) -16.308 -298 21.466 107.354 69.282 21.466 107.588 69.516
Finansman Giderleri (-) -1.928.037 0 -1.640.069 -3.568.106 -3.568.106
Kisa ve Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) -1.928.037 -1.640.069 -3.568.106 -3.568.106
Olagan Kar 840.916 1.056.698 2.221.958 3.712.580 3.711.648
Olagandis1 Gelir ve Karlar 6.674 0 89.675 96.349 96.349
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 6.674 89.675 96.349 96.349
Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 0 0 0 0 0
Diger Olagandist Gider ve Zararlar (-)
Dénem Kari 847.590 1.056.698 2.311.633 3.808.929 3.807.997
Dénem Kari, Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. (-) -184.727 -211.340 -488.378 -884.445 -884.445
Net Kar 662.863 845.358 1.823.255 51.397.964 | 50.990.972 2.924.484 | 51.399.130 | 50.991.206 2.923.552
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Tablo 86: B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S. (Konsolide), D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti. ve Tekstil, Spor ve Ayakkabicihk Uriinleri Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin 31.12.2008 Tarihli Konsolide Caliyma Tablosu Ve Konsolide Bilancosu (TL)

Kismi Serefiye Yontemi

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Eliminasyon
B A.S. (Konsolide) Kayitlar Kayitlan
Bilan¢o Kalemi AAS. D Ltd.Sti. | Kismi Serefiye | Tam Serefiye | Bor¢ Alacak Konsolide | Bor¢ Alacak Konsolide
Dénen Varhklar 21.032.562 | 8.918.425 62.889.240 62.889.240 74.363.608 74.363.608
Hazir Degerler 78.291 27.135 2.402.299 2.402.299 2.507.725 2.507.725
Kasa 60.286 3.561 9.660 9.660 73.507 73.507
Bankalar 18.005 23.574 2.392.639 2.392.639 2.434.218 2.434.218
Ticari Alacaklar 382.216 0 55.424.346 55.424.346 55.806.562 55.806.562
Alicilar 363.892 28.957.387 28.957.387 29.321.279 29.321.279
Alacak Senetleri 26.466.959 26.466.959 26.466.959 26.466.959
Verilen Depozito Ve Teminatlar 18.324 0 0 18.324 18.324
Diger Alacaklar 12.195.889 | 6.213.298 0 0 424.156 424.156
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 11.771.733 11.771.733 0 11.771.733 0
Ortaklardan Alacaklar 424.156 | 6.213.298 6.213.298 424.156 6.213.298 424.156
Stoklar 7.555.212 | 2.664.320 3.885.855 3.885.855 13.613.799 13.613.799
Tlk Madde ve Malzeme 1.897.504 28.739 28.739 1.926.243 1.926.243
Yar1 Mamiiller 2.029.528 0 0 2.029.528 2.029.528
Mamiiller 2.386.360 0 0 2.386.360 2.386.360
Ticari Mallar 200.000 | 2.664.320 3.834.835 3.834.835 491.588 | 6.207.567 491.588 | 6.207.567
Verilen Siparis Avanslar 1.041.820 22.281 22.281 1.064.101 1.064.101
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 0 0 453.149 453.149 453.149 453.149
Diger Donen Varhklar 820.954 13.672 723.591 723.591 1.558.217 1.558.217
Duran Varhiklar 3.260.458 49.025 2.097.562 2.142.107 4.173.105 4.302.980
Bagh Ortakhiklar 1.460.000 1.460.000 0 1.460.000 0
Maddi Duran Varhklar 1.079.486 49.025 574.534 574.534 1.692.732 1.692.732
Arazi ve Arsalar 192.700 0 0 192.700 192.700
Binalar 162.550 100.000 100.000 262.550 262.550
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.069.369 76.839 76.839 13.751 1.159.959 13.751 1.159.959
Tasitlar 141.763 86.000 341.780 341.780 569.543 569.543
Demirbaglar 469.721 36.562 456.344 456.344 962.627 962.627
Birikmig Amortismanlar (-) -956.617 -73.537 -400.429 -400.429 | -24.064 -1.454.647| -24.064 -1.454.647
Maddi Olmayan Duran Varliklar 44.211 0 1.197.396 1.241.941 1.369.251 1.498.892
Haklar 106.119 25.629 25.629 131.748 131.748
Serefiye 258.178 302.723 | 169.393 41.749 385.822 | 255.655 42915 515.463
Ozel Maliyetler 38.896 1.356.879 1.356.879 1.395.775 1.395.775
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.469 0 0 5.469 5.469
Birikmis Amortismanlar (-) -106.273 -443.290 -443.290 -549.563 -549.563
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 676.761 325.312 325.312 1.002.073 1.002.073
Ertelenmis Vergi Alacagi/Varhg 320 320 | 108.729 109.049 | 108.963 109.283
Aktif Toplam 24.293.020 | 8.967.450 64.986.802 65.031.347 78.536.713 78.666.588
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B A.S. (Konsolide)

Kismi Serefiye Yontemi

Eliminasyon Kayitlari

Tam Serefiye Yontemi

Eliminasyon Kayitlari

Kismi Tam

Bilanco Kalemi AAS. | DLtd.Sti. | Serefiye Serefiye Borg¢ Alacak | Konsolide Borg¢ Alacak | Konsolide
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 14.312.817 | 3.308.545| 58.998.376 | 58.998.376 58.634.707 58.634.707
Mali Borglar 3.142.891 | 2.824.539 | 6.806.867| 6.806.867 12.774.297 12.774.297
Banka Kredileri 3.142.891| 2.824.539| 6.806.867| 6.806.867 12.774.297 12.774.297
Diger Mali Borglar 0 0
Ticari Boglar 3.897.265 476.381 | 1.783.855| 1.783.855 6.157.501 6.157.501
Saticilar 476.381 1.783.855| 1.783.855 2.260.236 2.260.236
Borg Senetleri 3.897.265 3.897.265 3.897.265

Diger Ticari Borglar
Diger Borglar 6.854.695 0| 11.893.517|11.893.517 763.181 763.181
Ortaklara Borglar 11.771.733 | 11.771.733 | 11.771.733 0]11.771.733 0
Bagli Ortakliklara Borglar 6.213.298 0 0 6.213.298 0] 6.213.298 0
Personele Borglar 641.397 121.784 121.784 763.181 763.181
Alinan Avanslar 15.046 0| 37.627.326 | 37.627.326 37.642.372 37.642.372
Alnan Siparis Avanslar 15.046 37.627.326 | 37.627.326 37.642.372 37.642.372
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 318.942 7.625 264.088 264.088 590.655 590.655
Odenecek Vergi ve Fonlar 299.039 4.379 131.888 131.888 435.306 435.306
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19.903 3.246 132.200 132.200 155.349 155.349
Borg¢ ve Gider Karsiliklari 0 0 0 0 0 0
Doénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 184.727 211.340 488.378 488.378 884.445 884.445
Déonem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Dig. -184.727 -211.340 -488.378 | -488.378 -884.445 -884.445
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 83.978 622.723 622.723 706.701 706.701
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 5.957.666 | 4.371.645| 2.030.750 | 2.030.750 12.360.061 12.360.061
Mali Borglar 5.957.666 | 4.371.645| 2.023.070 | 2.023.070 12.352.381 12.352.381
Banka Kredileri 5.957.666| 4.371.645| 2.023.070| 2.023.070 12.352.381 12.352.381
Ertelenmis Vergi Borcu 7.680 7.680 7.680 7.680
Ozkaynaklar 4.022.537 | 1.287.260 | 3.957.676 | 4.002.221 7.541.945 7.671.820
Sermaye 3.000.000 120.000| 1.500.000| 1.500.000 1.620.000 3.000.000 | 1.620.000 3.000.000
Yedekler 82.066 48.359 0 0 48.359 82.066 48.359 82.066
Gegmis Yillar Karlar 277.608 273.543 598.966 598.966 654.434 82.841 578.524 654.434 82.81 578.524
Donem Net Kari 662.863 845.358 1.791.189| 1.791.189 3.299.410| 2.026.214| 2.026.214| 3.299.410| 2.025.282| 2.025.282
Toplam KGOP 1.855.141 1.985.948
KGOP (D Ortaklig1) 490.902 490.902 577.164 577.164
KGOP (B ortaklig1) 1.296.718 | 1.296.718 1.296.718 | 1.296.718
KGOP (C Ortakligi) 67.521 112.066 67.521 112.066
Pasif Toplam 24.293.020 | 8.967.450 | 64.986.802 | 65.031.347 | 23.875.043 | 23.875.043 | 78.536.713 | 23.961.539 | 23.961.539 | 78.666.588
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Ana Ortakhgin Net Kardaki Pay::

Aciklama Kismi Serefiye | Tam Serefiye
Konsolide Kar 2.924.484 2.923.552
B Spor Malzemeleri Ticaret ve Pazarlama A.S’nin -597.063 -597.063
C Insaat, Turizm, Dekorasyon ve Mimarlik Ltd.Sti. -32.066 -32.066
D ithalat ve Dis Ticaret Ltd.Sti. -269.141 -269.141
A Tekstil, Spor ve Ayakkabicilik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. Konsolide net kar pay1 2.026.214 2.025.282
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1.

SONUC VE ONERILER

Finansal sistemin en 6nemli kurumlardan biri olan kredi kurumlarinin (bankalar,
leasing sirketleri, faktoring sirketleri ve diger kredi veren kurumlar)
bilangolarinin en énemli aktif kalemlerinden olan kredilerinin kalitesinin yiiksek
ve sorunlu kredi oraninin diisiik olmasi; hem sistemin sagligit hem de
hissedarlarin kar beklentilerinin gerceklesmesi i¢in bir gerekliliktir. Kredi
kalitesinin yiliksek olmasi, kredilendirme siirecinin her agamasinda krediye ve
kredi miisterisine iliskin kararlarin dogru bir bigimde verilmesi ile miimkiin
olabilmektedir. Dogru karar verilebilmesi i¢in, oncelikle, kredi verilen/verilecek
grup veya ortakliklarin mali biinyesi ile faaliyet sonuglari hakkinda dogru
bilgilere sahip olunmasi gerekir. Grubun mali biinyesi ve faaliyet sonuglarini,
grubu olusturan her bir isletmenin/ortakligin tek tek finansal tablolarindan ve
ayni zamanda grubun konsolide finansal tablolardan edinmek gerekir. Ancak,
degisik sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin olusturdugu gruplara ait
konsolide finansal tablolarin yorumlanmasi ve analiz edilmesinde ihtiyatl
olunmasi gerekir. Boyle durumlarda, her bir ortakligin finansal tablolarinin da

degerlendirilmesine daha fazla dikkat etmek gerekecektir.

Farkl1 konsolidasyon teorilerine gore diizenlenen konsolide finansal tablolardaki
O0zkaynak, aktif biiyiiklik ve karhiliklar farkli olmaktadir. UFRS/TFRS
uygulamasinda, opsiyonel olarak kabul edilen tam serefiye ve kismi serefiye
yontemlerine gore diizenlenen konsolide finansal tablolarin sonuglarinin da
farkli olacagi caligmada gosterilmistir. Bu durumun finansal tablolarin
karsilagtirllmasin1  engelleyecegi kanaatindeyiz. Bu baglamda, UFRS/TFRS
tarafindan bir segenek olarak kabul edilen ve ayni zamanda US GAAP
tarafindan da tek secenek olarak kabul edilen tam serefiyeye gore konsolide
finansal tablolarin diizenlenmesinin; hem grubun finansal durumu ile faaliyet
sonuclarini daha iyi sunacagi, hem de karsilastirilabilirlik agisindan daha uygun

olacag diistinmekteyiz.

Farkli yontemlere gore diizenlenen konsolide finansal tablolarin aktif

bliytikliikleri ve bilanco kalemleri farklilik tegkil etmektedir. Farkli yontemlere
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gore diizenlenen konsolide finansal tablolara dayanilarak bulunacak finansal
oranlar da farkli olacaktir. Bundan dolay1 kredilendirme siirecinde diizenlenecek
olan konsolide finansal tablolara dayanilarak yapilacak kredi analizlerinde bu

farkliliklarin dikkate alinmasi ve buna gore bir karara varilmasi gerekecektir.

Serefiyenin ortaya cikabilmesi i¢in; edinme veya transfer edilmis bedelin,
edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarimin gercege uygun degerinden
daha fazla olmas1 gerekir. Bu kosul saglandig1 ve serefiye oldugu miiddetce tam
serefiye yaklagimina gore hesaplanan serefiye tutari, kismi serefiye yaklasimina
gore hesaplanan serefiye tutarindan daha fazla olacaktir. Bu baglamda; tam
serefiye yaklasimina gore serefiyenin hesaplanmast halinde diizenlenen
konsolide bilangonun aktif biiytikliigi, kismi serefiye yaklasima gore serefiyenin
hesaplanmasi halinde diizenlenen konsolide bilangcoya nazaran daha biiyiik
olacaktir. KGOP’lara iligkin serefiyenin aktifte bulunmasi yaninda, ayni tutarin
KGOP’larin sermaye i¢indeki tutarina da ilave edilmesi gerekir. Bu da; tam
serefiye yaklasimina gore serefiyenin hesaplanmasi halinde diizenlenen
konsolide bilangonun 06zkaynak tutari, kismi serefiye yaklasimina gore
serefiyenin hesaplanmasi halinde diizenlenen konsolide bilangonun 6zkaynak
tutarindan daha fazla olacaktir. Ayrica, tam serefiye yaklasima gore hesaplanan
serefiyenin deger diisiikliigli testine tabi tutulacak tutarinin, kismi serefiye
yaklagimina gore hesaplanan serefiyenin deger diisiikliigii testine tabi tutulacak
tutarindan da fazla olacaktir. Nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari,
kayith tutarindan daha diisiik olmasi halinde, serefiyenin deger diisiikliigiine
maruz kaldigi kabul edilmektedir. Bu durumda deger dusiikliigii tutar1 tam
serefiye yaklasiminda daha fazla olacak ve tam serefiye yaklasimindaki
konsolide net kar, kismi serefiye yaklagimma gore hesaplanan konsolide net

kardan daha diisiik olacaktir.

Sirket birlesmesi ile birlikte edinilen (bagli) ortakliklarin gercege uygun
degerleri esas alinarak hazirlanan finansal tablolar ile edinen ortakligin (ana
ortakligin) tarihi maliyetleri ile raporlanan finansal tablolar1 konsolide

edilmektedir. Bu durumda, konsolide finansal tablolara; varlik ve borglar ile
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kosullu bor¢larin edinilen ortakliklara ait olan1 gergege uygun degerleri ile ana
ortaklifa ait olan varlik ve borglar1 ise tarihi maliyetleri ile aktarilmaktadir.
Konsolide finansal tablolarin bu 6zelligi, onlardan beklenen bilgi verme amacini
tam olarak karsilayamayacagi degerlendirilmektedir. Konsolide finansal
tablolarin bu 6zelliginin kredi degerlendirme siirecinde dikkate alinmasi gerekir.
Bu baglamda, edinen ortakligin varlik ve bor¢larinin da gercege uygun degerleri
ile degerlenip, ger¢ege uygun degerle degerlenen edinilen ortakliklarin varlik,
bor¢ ve kosullu borglart ile konsolide edilmesi halinde, konsolide finansal

tablolardan beklenen bilgi verme amaci daha iyi yerine getirilecektir.

Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimin satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege
uygun degerinden veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen
gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degerinden yiiksek olani geri kazanilabilir
deger olarak belirlenmekte ve bu deger nakit yaratan birimin defter degerinden
diisiik olmas1 halinde serefiyenin deger diisiikliigline maruz kaldigi kabul
edilmektedir. Ancak, nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degerinin
hesaplanmasinda kullanilan her iki yaklasim da mahiyetleri itibariyle belli
varsayimlara (iskonto orani, nakit akimlar1 ve nakit yaratan birimin gercege
uygun degeri gibi) dayanmaktadir. Bu varsayimlarda bulunan ydnetim, grubun
karliligin1 g6z Onilinde bulundurarak gercekte serefiyenin deger diisiikliigiine
maruz kalmis olmasina ragmen geri kazanilabilir degerini yiiksek gostererek
deger diisiikliigii giderini hesaplamak istemeyebilir. UFRS/TFRS tarfaindan
belirlenen bu yaklasimdaki bu eksikligi gidermek i¢in, hesaplamalarin daha
objektif kistaslara baglanmas1 ve Ozellikle halka agik sirketlerde, geri
kazanilabilir degerin hesaplanmasinda pazar degerinin bir Ol¢lit olarak

kullanilmas1 diistiniilebilir.

. Gerek birlesme, gerek konsolidasyon asamasindaki eliminasyon siirecinde vergi
etkilerinin mutlaka dikkate alinmasi gerekir. Ancak; UFRS/TFRS birlesme
tarihinde sadece edinilen ortakligin tanimlanabilir net varliklarinin gergege
uygun degerinin defter degerinden farkli olmasi halinde vergi etkisini dikkate

almaktadir. Bu durum birlesen sirketlerin gercek durumunu yansitmaktan uzak
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10.

kalmaktadir. Bundan dolayi, edinen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin
gercege uygun degerinin defter degerinden farkli olmasi halinde de vergi

etkisinin dikkate alinmasi ve konsolide finansal tablolarda gosterilmesi gerekir.

Calismanin temelinde, genel olarak firmanin finansal yiikiimliliiklerini ve
O0zelde miisterinin tesis edilecek veya edilip kullanilmis olan kredilerin
zamaninda ve tam olarak (anapara, faiz ve varsa diger yiikiimliiliikler)
O0demeyebilme kapasitesinin belirlenmesi siirecinde konsolide finansal tablolarin
diizenlenmesidir. Bu baglamda, birbirlerinin 6deme kapasitelerini dnemli ve
zorunlu olarak etkileyebilecek ortakliklarin 6deme kapasitelerini belirlemek i¢in,
grubu olusturan her bir igletmenin finansal tablolar1 yerine grubun konsolide
finansal tablolarindan faydalanmak daha dogru olacaktir. Birbirlerinin 6deme
kapasitesini 6nemli ve zorunlu olarak etkileyebilme durumunda, konsolide
finansal tablo dilizenlenmesi gerekir. Bu baglamda UFRS/TFRS, konsolide

finansal tablo diizenlenmesi i¢in asagidaki sartlarin olugsmasini gerekli kilmistir:

e Ana ortakligin, bagh ortakliginin sermayesindeki paymin dogrudan veya
dolayli olarak, % 51 veya iistiinde olmasi ve ana ortakligin bagli ortakligin
operasyonel ve finansal politikalarini belirleme yetkisini smirlayict bir

durumun olmamasi,

e Ana ortakligin, bagli ortakligin sermayesindeki payinin dogrudan veya
dolayli olarak, % 51’den daha az olmasina ragmen; ana ortakligin, bagh
ortakliginin operasyonel ve finansal politikalarin1 kontrol giiciine sahip

olmasi.

Bu kosullarin saglanmasi halinde; konsolide finansal tablo diizenlenirken, bagh
ortakliklarin yerli veya yabanci isletme/ortaklik olmalari veya degisik

sektorlerde faaliyet gésteriyor olmalariin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir.

UFRS/TFRS tarafindan konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi i¢in temel
alinan kontrol giicli kavrami, kredi degerlendirme siirecinde konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasina temel teskil edebilmekle birlikte yetersiz kaldigini

diisiinmekteyiz. Bu baglamda, kredi degerlendirme siirecinde, grubun finansal

284



11.

yukiimliiliklerini etkileyecek ve muhasebenin onemlilik ilkesi de g6z Oniinde
bulundurularak; konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kontrol giiciiniin
yaninda ve ondan bagimsiz olarak itibar riskinin de bir baz teskil etmesi ve bu
konuda UFRS’nin bazlarinin 6tesine gegilmesi gerektigi diisiiniilmektedir. Zira;
kredi analizinin temel amaci verilen kredinin vadesinde ve tam olarak 6denip
O6denmeyecegini tespit etmektir. Kredilendirilecek firmanin veya grubun ne tiir
riskleri tagidigini bilmemek bu amacin gerceklesmesine engel teskil edecegi

muhakkaktir.

Kredilendirme siirecinde, konsolide finansal tablo diizenlemek zorunda olmayan
ve fakat finansal sonuglart ve durumlar itibariyle bir toplulugu olusturan
isletmelerin birlestirilmis finansal tablolarmin da hazirlanmasi gerekir. Ozellikle
de bir gercek kisinin sahip oldugu veya dogrudan veya dolayli olarak kontrol
ettigi isletmelerin finansal tablolarmin birlestirilmesi gerekir. Bu gerekliligin
temel nedeni, bu isletmelerden birinin finansal anlamdaki zayifligindan diger
isletmelerin de etkilenebilmesi ve kredilendirilen isletmenin kredilerini 6demede
temerriide diisebilme olasiligidir. Gerek itibar riski gerek birlestirilmis tablo
diizenleme gerekliligi nedeniyle konsolide edilecek finansal tablolarin
diizenlenmesinde; konsolidasyondaki gibi eliminasyonlarin yapilmasi gerekir.
Aksi taktirde, konsolide edilen finansal tablolar, finansal tablolar1 konsolide

edilen ortakliklarin ger¢cek durumunu yansitmaktan uzak olacaktir.

12. Konsolide finansal tablo diizenlenirken;

e Ana ortaklik ile bagli ortakliklarinin finansal tablolarinin ayni1 donemlere ait

olmasi,

e Ana ortaklik ile bagli ortakliklarinin finansal tablolarinin farkli doviz
cinslerinden diizenlenmis olmalar1 halinde, baglh ortakliklarinin finansal
tablolarinin ana ortakligin finansal tablolarinin diizenlendigi déviz cinsine

gevrilmesi,

¢ Eliminasyon kayitlarinin yapilmasi,
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e Daha Onceki donemlere ait gerceklesmemis gelir ve giderlerin cari donemde

dikkate alinmas1 ve bunlarin da eliminasyona tabi tutulmast,
e Serefiyenin mutlaka deger diistikliigii testine tabi tutulmast
gerekir.

13. Konsolide finansal tablo diizenlenirken ve bunlardan faydalanirken, sinirlarinin

da oldugu gercegi gbz 6niinde bulundurulmalidir:

e Konsolide finansal tablolar gruba dahil birden fazla ortaklifin finansal
tablolarini icerdiginden, bunlarin finansal analizinden elde edilen sonuglar ve

oranlar ortalama deger tagimaktadirlar.

e Finansal tablolar1 konsolide edilecek olan ortakliklarin farkli iilkelerde
faaliyet gostermeleri ve kurlarin volatilitesinin yiiksek olmasi halinde, bu

durumun konsolide finansal tablolar tizerinde ciddi etkileri olabilir.
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