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ONSOZ

Gunumuzde halen bankalarin geleneksel ve en drienkisiyonlarinin bginda kredi
verme fonksiyonu gelmektedir. Kredilendirme fonksiynun icrasi esnasinda bankalarin
maruz kaldiklari en dnemli finansal risk ise kradkidir. Bankacilik sektériinde kredi riskine
karsilik en yaygin ve 6nemli risk azaltma tekniklerindari teminat kullanimidir. Bu nedenle
calismada, bankacilik sektori tarafindan verilen kredile bu krediler kapliginda
misterilerden alinan teminatlar arasindakiskii incelenmektedir. Tez konusu secme
asamasinda kredi ve kredi riski ile alakall ¢cok saymtz cakmasi yapilmy oldusunu
gormeme rgmen, uygulamayi da icerecekkilde spesifik olarak teminat konusu ile alakal
her hangi bir cajmaya rastlamamiolmam bu konuyu se¢cmemdeki nedenlerirgitda
gelmektedir. 2008 yilinda klayan kiresel krizde ABD mortgage kredileri ilekah teminat
baca&inda yaanan sorunlarin énemli rol almasi da bu konuywtaraamdaki dger bir

nedendir.

Bu calsmaya balamamda ve tamamlamamda coksikin katkisi oldgunu
sdylemem gerekir. Bu &ilerin basinda bu cablmanin her gamasinda bana her tirli desie
esirgemeyen, derli biylgum tez dasman hocam Sn. Prof. Dr. kah ARICAN gelmekte
olup, kendisine sonsugikranlarimi sunarim. Yine yukarida giedigim ancak isimlerini

yazamadiim herkese de ayricasakkir ederim.
Son olarak, uzun ve zaman alici bu gah surecinde bana gosteyidsabir ve

verdigi destekten dolayi sen Ebru YUCA ve oyun zamanlarindan c&lan cocuklarim

Beglm ve Kerem’e de ayricaéikir ederim.

[stanbul,2012 Hamidhl YUCA



OZET

BANKACILIK SEKTORUNDE TAK IPTEKI KREDILER -TEM INAT ILISKIiSI:
TURK BANKACILIK SEKTORU UZER INE BIR UYGULAMA

Bankacilgin temel fonksiyonlarinin Rada kredi verme fonksiyonu
gelmektedir. Kredilendirme fonksiyonunun icrasi@&anda bankalarin maruz kaldiklari
en 6nemli finansal risk ise kredi riskidir. Veril&nedilerin geri donglerinde yganmasi
olasi sikintilar kredi riskinin temel kaynaklarididzmanlik gerektiren en 6nemli
konularindan biri olan kredi riskinden kaynakl aaolasilgini minimize etmek icin
bankalar tarafindan muhtelif risk azaltma tekniklienllaniimaktadir. Bankacilik
sektoriinde kredi riskine kahk en yaygin ve 6nemli risk azaltma tekniklerindeiri
teminat kullanimidir. Bankalar tarafindan gtgiilerine tahsis edilmiolunan kredilerin
vadelerinde geri 6denmeme riskine skak banka alacgnin tamamen veya kismen
guvence altina alinmasini geayan her turli deger ve haklar teminat olarak
adlandiriimaktadir. Basel 1l dokimaninda da tenhinaflem, bankalarin maruz
kaldiklari kredi riskinin borclu veya borc¢lu adiiglincisahsin sgladigi bir teminatla
tamamen veya kismen givence altina agindglem olarak tanimlanrg) ancak ic

diizenlemelerden farkli olarak alinabilecek temtiideri oldukca daraltilngtir.

Kredi kalitesi, bankalarin finansal gamliginin analizinde dikkat edilmesi
gereken en temel unsurdur. Bu gadada da, kredi kalitesinin belirleyici etmenlerinde
sorunlu hale gelerek takibe intikal etmesi Uzerkndetkisi argtirma konusu
yapilmaktadir. Cajma sonucunda, kredi Kkalitesinin korunmasi acisindan
kredilendirmede asli unsurun kredi verilecek firarah kredibilitesi oldgu, teminat
konusunun da bundan sonra ggildortaya c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, kredinin
vadesinde ddenmemesi durumunda, gacéahsil olasiigini arttiran en dnemli imkan
teminatlar oldgundan kredi ikkisinin balangicinda firma profiline uygun teminat
alinmasinin da kredi kalitesinin korunmasi ac¢ismnd@ukca énemli oldgu sonucuna

variimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Takipteki krediler, teminat, kredi riski, Turk Bieacilik Sektori



ABSTRACT

NON PERFORMING LOANS—-COLLATERAL RELAT iON iN BANKING SECTOR:
AN APPLICATION IN TURKISH BANKING SECTOR

Extendig loans is one of the basic functions of banking. The most significant financial
risk associated with this function is the credit risk. The fundamental causes of credit risk arise
from the potential problems that may show up in loan repayment. Banks use various risk
mitigation methods to minimize the probability of losses that may stem from credit risk. One
of the most significant and common risk reduction mechanism applied against credit risk in
the banking sector is the usage of collateral. Collateral is defined as all kinds of securities,
properties or assets pledged for the timely repayment of loans extended to bank customers.
Basel Il principles refer to collateralized transactions as the processes in which the credit risks
that banks may face are utterly or partially secured by collaterals provided by the borrower or
third parties acting in favor of the borrower, but on the other hand constrict the scope of

collaterals as distinc from the range organized by internal regulations.

The quality of loans is the most essentia factor in the analysis of the financial
soundness of banks. This study aims to analyse the impact of collaterals which are among the
distinctive factors of loan quality on the healty repayment of loans or the case of defaults
experienced in troubled loans. The result of the study manifests that the fundamental factor in
loan extension in terms of sustaining credit quality is the credibility of the borrowers and
collaterals come after credibility in significance. Nevertheless, being the primary means to
increase the possibility of collection in case of defaults, securing the correct collaterals in
alignment with the borrowers profile at the beginning of the credit transaction is deemed to be

as important in terms of the protection of credit quality.

Key Words: Non performing loans, collateral, credit risk, Turkish Banking Sector.
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GIRIS

Ekonominin en 6nemli sektorlerinden biri olan bamké& sektort, temel
calisma sistemagi gerezi mevduat sahiplerinden topladikaynaklari bgta reel sektor
olmak tzere ekonominin ger alanlarina kredi olarak aktarmak suretiyle géaitieleri
etkilemekte, bu durum ise bankacilik sektoriniitasaliginin tlkedeki tim kesimlerin
refah ve mutlulgu Gzerinde 6nemli etkilere sahip ofgunu ortaya koymaktadir. Bu
nedenle bankacilik sisteminde meydana gelebileaakamgi bir sikinti, Ulkelerin
ekonomik durumu ile ilgili ciddi olumsuzluklara ned olabilmektedir. Nitekim kiresel
finansal piyasalarda son yillarda meydana gelemgathmalar ¢cok sayida dlkenin
bankacilik sektoriini ve bunaghaolarak genel ekonomilerini ciddekilde etkilems

ve etkilemeye devam etmektedir.

Bankalarin geleneksel ve en onemli fonksiyonlaribeinda kredi verme
fonksiyonu gelmektedir. Bankacilik sektdriinde sdlargda yganan yeniliklerle birlikte
cok sayida yeni finansal enstriman ortaya c¢ikmasapaen, kredilendirmesiemi
halen bankalarin asli fonksiyonu olma 6zefli korumaktadir. Krediler kalemi banka
bilancolarinda 6nemli ve galikh bir yer tutysundan, bilangconun aktif kalitesinin
bozulmamasi acisindan verilen kredilerin sorunsakilde geri déngiiniin sglanmasi

son derece 6nem arz etmektedir.

Kredilendirme fonksiyonunun icrasi esnasinda barkalmaruz kaldiklari en
onemli finansal risk kredi riskidir. Bankalarda #reiski, fon arz eden kesimlerle fon
talep eden kesimler arasindaki finansal aracilk$o/onunun gegg@ Ustlenilen en
temel risktir. Kredi riski, kredi mgierisinin yapilan sozigne gereklerine uymayarak
yukumlalggini kismen veya tamamen vadesinde yerine getiremedsn kaynakl
bankanin maruz kalabilegiezarar olasiil olarak tanimlanabilmektedir. Kredi riski
alma ve yonetme bankagin uzmanlik gerektiren en 6nemli konularindan hiiis iste
bu nedenle bankalar verdikleri kredilerin geri d@mesi sonucunda karkariya
kalacaklari zarar olasgini minimize etmek igin muhtelif risk azaltma tekier

kullanmaktadirlar.



Bankacilik sektoriinde kredi riskine kedwk en yaygin ve onemli risk azaltma
tekniklerinden biri teminat kullanimidir. Bankaldarafindan miterilerine tahsis
edilmis olan nakdi ve gayrinakdi kredilerin vadelerindeigelenmeme riskine kafik
banka alaganin tamamen veya kismen guvence altina alinmasghayan her turl
menkul veya gayrimenkul gerler ile garanti, kefalet ve sozteeden elde edilmiolan
haklar teminat olarak adlandiriimaktadir. Kredilenmade asli unsur olarak firmalarin
kredibilitesine bakilmakla beraber, bankacilik selihde teminat alinmasina da sikca
basvurulmaktadir. Cunkl bankalarca verilen kredilervadesinde 6denmemesi

durumunda, alagan tahsil olasiiini arttiran en 6nemli ara¢ teminatlardir.

Bu calsmada, bankacilik sektéri tarafindan verilen kredie bu krediler
karsiliginda migterilerden alinan teminatlar arasindalgkiiincelenmekte, bu kapsamda
gelerek takibe intikal etmesi Utzerindeki etkisisairana konusu yapilmaktadir. Kredi ve
kredi riski ile alakall cok sayida tez gahasi yapilmy olmasina rgmen, uygulamayi da
icereceksekilde spesifik olarak teminat konusu ile alakaér hhangi bir cabmaya
rastlanmany olmasi bu ¢agma konusunu se¢medeki 6nemli bir nedendir. Banikacil
sektoriinde yganan kredi krizlerinde yetersiz teminat aliminimr zaman bir etken
olarak ortaya cikmasi ve sonsgaan kiresel krizde ABD mortgage kredileri ile alak
teminat bacginda yaanan sorunlarin énemli rol almasi bu konunurstarlmasindaki

bir bagka nedendir.

Dort boélumden olgan bu cakmanin birinci boliminde, halen bankalarin
faaliyetlerinin temelini tgkil eden ve cabmada teminat konusu ile gkisi
arggtirlimakta olunan krediler ile ilgili olarak, te@rive uygulama bazli tanimlar
verilmekte, kredi turleri, kredilendirme ilkelerievsureci, bankalardaki kredi sirecinin

orgutsel yapisi ile kredi fiyatlandirma sireci ilerenektedir.

ikinci bolimde, bankacilik sektoriinde kredilendirfaaliyetleri kagiliginda
alinan balica teminat turleri ile bunlarin i¢ mevzuat bakmgan hukuki boyutlari
inceleme konusu vyapilmakta, ayrica uluslararasiteteri ihtiva eden Basel

dizenlemeleri cercevesinde konu incelenmekte veék Dankacilik sektoriinde sikca



alinan balica teminat tlrlerinin  Basel kriterleri acisindadegerlendiriimesi
yapilmaktadir.

Uctincli bélimde, Tirk bankacilik mevzuati bakiminkisedilerin ve bunlar
karsiliginda alinan teminatlarin siniflandirilmasi yapiltaalbu kapsamda 5411 sayil
Bankacilik Kanunu ile buna dayanilarak BDDK tardén cikartilan Kauliklar
Yonetmelgi cercevesinde kredilerin ve teminatlarin gruplamehas! ve krediler icin
ayrilan kasgiliklar ile teminat gruplarinin karik ayirmada nasil dikkate alirigikonusu
incelenmektedir. Bu béliumde inceleme konusu yapbagka bir balik ise sorunlu
kredilerdir.

Calismanin dordinctu boluminde, gaha konusu ile alakall yapilacak
analizlerde dgrudan veya dolayl olarak fikir vermesi amaciylaiir bankacilik
sektorinin 2001-2011 donemine ait temel bazi lak@lemlerinin  gekimi
incelenmekte, bu kapsamda belirtilen donems&iili Trk bankacilik sektériintin, sektor
ve banka gruplari bazinda aktiflerinin geti, kredilerinin gelgimi, takipteki kredi ve
alacaklarinin gedimi, takipte yer alan krediler icin ayrilan 6zelrkéiklarin gelgimi
analiz edilmekte, ayrica Turk bankacilik sektoré@ decilmg bazi Ulke bankacilik
sektorlerinin, kredi takip orani, sermaye yeteklitasyosu ve karlilik géstergeleri gibi

finansal sglamlik gostergeleri acisindan kdastirmali analizi yapiimaktadir.

Dorduncu bolumde ayrica, krediler ile teminat ardaki iliskiye yodnelik
literatir taramasi yapildiktan sonra, konu ile lilgilarak Tirk bankacilik sektori
Uzerine bir uygulama camasi yapilmaktadir. Camanin balangicinda, Tuark
bankacilik sektorintin timindn veya birkac bankatygeminat gruplar bazinda canli
KOBI ve ticari kredi rakamlari ile bu kredi gruplariaé takip hesaplarinda yer alan
kredilerin teminat gruplarinin tespit edilerek bambrasindaki ifki ve gelsim seyri
analiz konusu yapilmak istengniancak yapilan agarma ve calkmalara rgmen
teminat gruplan bazinda canh kredi verilerine solak mimkin olmagindan,
calsmada Tirkiye'de faaliyet gosteren biyik olgekli ticari bankaya ait KOB
kredileri ve ticari krediler ile bu kredilere aibrunlu hale gelmsi kredilerin teminat

yapisi arasindaki gki analiz konusu yapilngtir. Calsmada kullanilan veri seti, 2009



Mart ayi ile 2011 Aralik ayi arasindaki 33 ayliknétni kapsamaktadir. Uygulama
calismasinda sorunlu hale gelnkredi bakiyesi, kauliklar kararnamesi kapsaminda
ongorulen teminat gruplarina goére dort farkkkilde gruplandirilmakta ve canl

kredilerin sorunlu kredi haline dogiim sirecinde teminat konusunun etkinlile

teminatli kredilerin takibe intikal seyri atarma konusu yapilmaktadir.



|. BOLUM

BANKACILIKTA KRED i VE  KREDILENDIRME
SURECINE iLiSKiN KAVRAMSAL CERCEVE

1.1. Kredinin Tanimi, Unsurlari, Fonksiyonlari ve Turler i

Guncel hayatta bankacilik alaninda kullaniimakendiredi kavramina gkin
literatirde muhtelif tanimlar bulunmakla berabeeng olarak bu tanimlarin tamami

birbirine benzer anlamlar gemaktadir.
1.1.1. Kredi Tanimi

Kredi kavramina ikkin olarak literatirde c¢ok sayida tanim bulugau
yukarida ifade edilmgtir. Ligat anlamiyla kredisayginlik, given, itibaanlamlariyla
kullaniimakta olup, Latincede inanma anlamina geieterekokiinden gelmektedir.
Kredi ticari uygulamalardaki en eski yeniliklerddnr tanesi olup, tarihsel sirec¢

icerisinde paranin 6diing alinmasi ve verilmesiranida tanimlanngtir.?

Genel olarak bankacilik alaninda kredi, bir pardoefirli bir vade sonunda
anapara ve faiziyle birlikte geri 6denmek Uzergkbtarina verilmesi veya belirli bir
komisyon kagiliginda banka itibarinin bkalar lehine kullandiriimasiseklinde

tanimlanmaktadit.

Baska bir yoruma goére kredi; eldeki para ile gelece&le gececek paranin
mibadelesi; @er bir dgisle para ile 6deme vaadinin ggtirilmesidir. Kredi veren

para verip 6deme vaadi almakta, kredi alan papg @tleme vaadi vermektediDiger

1 Mahmut UstaTemel Kredi Bilgileri, 3.Basimjstanbul:Pamukbank T.8. Egitim Yayinlari, 1995, s.1.

2 Jeffrey R.Bohn, Roger M.SteiActive Credit Portfolio Management in Practice, USA: John Wiley &Sons,Inc.
2009, s.2.

3 Halil Seyidglu, Ekonomik Terimler Ansiklopedik Sozliik, 2. Baski, Giizem Cem Yayinlari: 1i&tanbul 1999,
s.350.

4 Avni Zarakolu,Bankacilar icin Para ve Kredi Bilgisi, 9.Basim, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku gnana
Enstitlist, Yayin Nu. 232, 1989, s.47.



bir genel tanima gore kredi, belli bir sire sonderimek vaadiyle mal, hizmet veya

satin alma giicli §mnmaskeklinde tanimlanabilir.

Kredi kavrami gunlik hayattagkr alanlarda da kullanilan bir kavram olmakla
birlikte, bankacilik alaninda esas itibariyle bdakale olan para ve benzeri ghrlerin
alis verisini kastetmektedir. Bu anlamda kredi kavrami barkasektori agisindan
incelendginde; 5411 sayilli Bankacillk Kanunu'nda kredinin viean olarak
tanimlanmamy oldugu ancak, kredi sayilabileceklemlerin s6z konusu kanunun 48.
maddesinde aciklangini gorilmektedir. 5411 sayilli Bankacilik Kanunuinu8.

maddesine goré;

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat maftari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi kréeli ve bu nitelgi haiz taahhatler, satin
alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi aracglavdiatta bulunmak suretiyle ya da
herhangi bir sekil ve surette verilen odungler, lidarin vadeli satisindan d@n
alacaklar, vadesi gecminakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsdilmemsy
faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan dwdleri, ters repo dlemlerinden
alacaklar, vadeli §lem ve opsiyon sozimeleri ile benzeri gier sézlemeler nedeniyle
ustlenilen riskler, ortaklik paylari ve Kurulca khe olarak kabul edilen siemler
izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygusinga kredi sayilir.

Birinci fikrada belirtilenlere ilave olarak, kalkma ve yatirim bankalarinin
finansal kiralama yontemiyle gkadigi finansmanlar ile katilim bankalariningiair ve
tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin ddenmesi suretrgga kar ve zarar ortalg
yatirimlari, tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansaldana, mal kagiligi
vesaikin finansmani, ortak yatirnmlar veya benzedntgmlerle sgladiklari

finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda kredi sayili

Baska bir tanima gore de, bankalarirgelh kisilerle yaptgl ve belirlenen vade
icerisinde banka icin risk yaratagiamler kredi olarak kabul edilmektedir. Bankacilik
uygulamasinda risk kavrami @mlukla yukaridaki kredi kavraminin yerine

kullaniimakla birlikte, mevcut veya potansiyel hamngi bir varlgin kaybedilme

® Mehmet TakanBankacilik Teori Uygulama ve Y6netim,2. Baski, Nobel Yayin Gatim, Ankara, 2002, s.191.
65411 Sayil Bankacilik Kanunu, Resmi Gazete, 1 Kasim 2005 Tarih ve 25983 Mik&agr.



olasilgl olarak ifade edilebilecek risk kavrami ile krekiavramlarinin tam olarak

ortismedisini ifade etmek gerekif.
1.1.2. Kredinin Unsurlari

Kredi kavramina ikkin olarak yukarida agiklanan muhtelif tanimlara
bakildginda kredi gleminin stire, glven, riskve gelir olmak tzere dort ana unsurdan

meydana gelgi gorilmektedi?

Sure Unsuru: Kredilendirme glemlerinde siire yani zaman unsuru oldukca
onemlidir. Zira bankalar tarafindan 6ding verilergmin ya da ganan itibarin belirli
bir stire sonra iade edilmesi gereklidir. Kregieminde vadenin uzunguna bl olarak
belirsizlik s6z konusu oldiundan risk de artmaktadir.

Guven Unsuru: Guven unsuru kredi verilen g yada kurulglarin banka
nezdindeki itibari ile ilgili olup, kredinin en @mli unsurunu olgturmaktadir. Taraflar
arasinda karlikli givenin olmadtl bir durumda sa@ikli bir kredi iliskisinin ortaya
ctkmasi da mumkun gadir. Dolayisiyla kredi verilecek gercek veya tlzesilerin
banka nezdinde itibari olmali ve kendilerine guveayulmaldir. Glven unsuru
bankalar acisindan, kullandirilacak krediye skee alinacak teminata gkin de

belirleyici unsurlardan biri olacaktir.

Risk Unsuru: Bankacilikta risk, 6dung verilen paranin tahsilves verilen
garantiye konu taahhidin yerine getiriimesine kagaydana gelmesi olasi tehlikelerin
toplamidir. Risk kavrami bankacilik uygulamasingaca, bir gercek veya tizelskye
tahsis edilmy kredi limitinden, belirli bir tarihte kullandirita kismi anlaminda da

kullaniimaktadir.

Gelir Unsuru: Saladiklar faiz ve komisyon gelirlerinden dolay! Hrker,
bankalarin en 6nemli gelir kaygal olusturur. Bankalar muhtelif yollardan temin egmi

olduklan kaynaklardan faiz, komisyon ve benzerilirgi saglamak zorundalar.

" Mesut Yildirnim,Banka Muhasebesi TBB Yayini, Yayin No. 258stanbul, 2008, s.91.
8 Usta,a.g.e.s.2.
® Guler ArasTicari Bankalarda Kredi Portfdyiiniin Yonetimi , SPK,istanbul, 1996, s.4.



Bankalar acisindan bunun en bilinen yolu da, taptabu kaynaklarin gercek ve tuzel

kisilere kredi olarak kullandiriimasidir.
1.1.3. Kredinin Fonksiyonlari

Ekonomik hayatta iktisadi ve ticari faaliyetlerifirekli artmasi ve galmesi,
isletmelerin faaliyetlerini strdirebilmesi ya da hidEsisimlere uyum sglayabilmesi
icin fon ihtiyaci duymalarina sebep olmakta, bu fitiyaci ise blyuk olctude
bankalardan gganan krediler ile giderilmektedir. Bankalar bu kola finansal aracilik
gorevini yapmaktadirla® Ulke ekonomilerinin kalkinmasinda ve getiesinde
vazgecilmez finansal kaynaklar olan kredilerin ténfenksiyonlari su sekilde

ozetlenebilir

- Tedavul yani dokam fonksiyonunu yerine getirmek suretiyle, fizikana
naklini azaltir ve ticarislemlerin hizlanmasini gaar.

- Sermaye birikimini arttirmak suretiyle giincilerin ve yatirimcilarin ihtiyac

duyduklari fonlari temin etmelerini gar.

- Atll durumda bulunan sermaye tasarruflarinin ekotye aktarimini gdar,

ayrica tasarruf sahibinin de kazang elde etmesedemolur.
- Mal arz ve talebi arasindaki dengenigilaamasina katkida bulunur.

- Fon fazlasi olanlardan fon ihtiyaci olanlara fivansferi yapmak suretiyle

ekonomik ve ticari faaliyetlerin ggnesini ve hizlanmasini gar.

- Milli gelirin artmasina, ekonominin buyimesine delayisiyla istihdamin

artmasina olumlu katki glar.

19 Mathias Dewatripont, Jean TiroleThe Prudential Regulation of Banks, The MIT Press,
Cambridge,London, 1994, s.13.

" jlker ParasizModern Bankacilik Teori ve Uygulama istanbul, 2000, s.293.; Sadi Uzghn Bankacilik,
Ekonomik Argtirmalar Merkezi Yayinlari: 2, Ankara, 1996, s.43.



1.1.4. Kredi Turleri

Krediler muhtelif acilardan siniflandirmaya tabiulmaktadirlar. S6z konusu

siniflandirmayi gagidaki gibi yapmak miimkunddf.

Tablo: 1 — Kredi Turleri

Niteliklerine Gore Krediler Nakdi Krediler
Gayrinakdi Krediler

Vade Yapisina Gore Krediler Kisa Vadeli Krediler
Orta Vadeli Krediler
Uzun Vadeli Krediler

Alinan Teminatlara Gore Krediler Teminath Krediler
Teminatsiz Krediler

Kaynaklarina Gore Krediler Banka Kaynakl Krediler
Reeskont Kredileri
Dis Kaynakli Krediler

Kullanim Amacina Gore Krediler Yatirim Kredileri
Isletme Kredileri
Donanim Kredileri
Bireysel Krediler

Kullandirilan Alana Goére Krediler Ic Ticaret Kredileri
Sanayi Kredileri
Thracat Kredileri
Tarim Kredileri
Ulastirma Kredileri

Kullanilan Sektore Gore Krediler Ozel Sektor Kredileri
Kamu Sektord Kredileri

Kaynak: Calismada yararlanilan kaynaklagrginda tarafimizca hazirlangar.
1.1.4.1. Niteliklerine Gdre Krediler

Niteliklerine gore krediler nakdi ve gayrinakdi @i Gzere iki ana gruba

ayrilmaktadirlar.

Nakdi Krediler: Bankalar tarafindan faiz veya faiz artt komisyonsKegi

olarak odung para verilmesiemidir.

12 Namik Aydemir,Diinden Bugiine Turkiye’de Bankacilik 2. Basim, Ankara, 2005, s.131-133; Takag,e.,
s.194-197; Arasa.g.e, s.8.; Parasia.g.e.,s.293.



Gayrinakdi Krediler: Alinan bir borcun geri 6denmesi, taahhiit edilenigair
zamaninda ve noksansiz olarak yapilmasi veya bkiimliilligtiin yerine getirilmesi
konusunda, bankanin alg@ecabir Ucret veya komisyon kahginda yukimli adina
garanti vermesi veya ona kefil olmasi bigimindel&uodirilan kredilerdir. Oier bir
degisle gayrinakdi kredi, para yerine 0dung¢ olarak bark@rinin verilmesidir. Bu
kredi tirinde taahhit edilen yapilmaz veya bor¢ ddenmez ise, bankaikerafin

ugradigl zararl tazmin etmekle yakumladar.
1.1.4.2. Vade Yapisina Gore Krediler
Vadeleri agisindan kredilersagidaki gibi Gi¢ ana gruba ayirmak mimkandur.
Kisa Vadeli Krediler: Vadeleri 1 yila kadar olan kredilerdir.
Orta Vadeli Krediler: Vadeleri 1 ile 5 yil arasinda olan kredilerdir.
Uzun Vadeli Krediler: Vadeleri 5 yildan fazla olan kredilerdir.
1.1.4.3. Alinan Teminatlara Gore Krediler

Teminat durumuna gore krediler teminath ve tensrmmablmak lzere iki gruba

ayrilmaktadir.

Teminatsiz Krediler: Baskaca bir teminat alinmadan sadece kredi

misterisinin itibar ve kredibilitesine guvenilerek iam kagiliginda acilan kredilerdir.

Teminath Krediler: Kredi misterisinin imzasinin yani sira gk bir sahsi
veya maddi teminat alinmak suretiyle acilan kredite Buradasahsi teminat olarak
kredi misterisinden ayri olarak ka kisi veya Kkilerin kefalet imzasi alinabilege
gibi, ipotek, rehin veya temlik gibi maddi temiratida alinabilmektedir. Bankalar
tarafindan kullandiriimakta olan krediler i¢in @m teminatlara ifkin detayli

aclklamalar ¢cagmanin Gcunci boliminde yer almaktadir.
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1.1.4.4. Kaynaklarina Gore Krediler
Kaynaklari agisindan kredileri Gcgb& altinda toplamak mumkandar.

Banka Kaynakli Krediler: Bankalarin kendi kaynaklarindan kullandirdiklari
kredilerdir. Banka kayrana 6rnek olarak hissedarlar tarafindan konulamage ile
mudilerden sglanan mevduatlar gosterilebilir.

Reeskont Kredileri: Bankalarin miterilerinden aldiklari kisa veya orta vadeli
senetleri TCMB’na iskonto ettirerek @adiklari ve bu suretle anilan wiérilere
kullandirdiklari kredilerdir. Bgka bir tanima gore reeskont kredisi, bankalarimi ye
plasman veya nakit gereksinimlerini kdaiyabilmek amaciyla TCMB’dan borglu cari
hesap veya senet iskontagsklinde sgladiklar nakdi kredidir.

Dis Kaynakli Krediler: Bankalarin bgka kredi kurulglarindan sgladiklari
fonlarla miterilerine kullandirdiklari kredilerdir. Bu kredie konu kaynaklar yurt
icinden temin edilebildi gibi yurtdisindan da temin edilebilmektedir. Yurt ici kayna
olarak Turkiyeihracat Kredi Bankasi &. (Eximbank), yurt du kayna olarak da

AYB kredisi 6rnek olarak gosterilebilir.
1.1.4.5. Kullanim Amacina Gore Krediler

Kullanim amagclarina gore kredilerisagidaki baliklar altinda toplamak

mumkudnddr.

Yatinm Kredileri: isletmelere, bina ve tesislerin yapimi ile sabit keylerin

finansmani amaciyla acgilan orta ve uzun vadeliilesdr.

Isletme Kredileri: Isletmelerin lretim vesletme faaliyetlerini finanse etmek,
doner sermaye gereksinimlerini kd@mak Uzere acgilan kisa veya orta vadeli
kredilerdir. Bu krediler daha cok cari harcamalar doner sermaye gibgletmelerin

kisa vadeligletme ihtiyaclarinin finansmaninda kullanilirlar.
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Donanim Kredileri: Isletmelere ait bina ve tesislerin ggatilmesi,
yenilenmesi ve modernizasyonu ile yeni makine \@hiatin sglanmasi icin acilan

kredilerdir.

Bireysel Krediler: Gergek ksilere ticari amag ginda kullaniimak tzere, mal
ve hizmet aliminin finansmanina yonelik olarak ative bglangicta belirlenen faiz

oranlarina gére bir 6deme planigdoltusunda geri denmesi gereken krediletdir.
1.1.4.6. Kullandirilan Alana Gore Krediler

Krediler ekonomik hayatta c¢ok farkli alanlarda Ralilmakta olup,
kullandirilan alana goére kredileri genel olaraki baliklar altinda toplamak

mumkudnddr.

Ic Ticaret Kredileri: Ticaretle @rasan gercek ve tiizel §lere, ticari sleri

nedeniyle dgacak finansman gereksinimleri icin acilan krediierd

Sanayi Kredileri: Sanayi alaninda faaliyet godsteren firmalara acilan
kredilerdir.

Ihracat Kredileri: Digsatimi finanse etmek icin agilan kredilerdir.
Tarim Kredileri: Tarim sektérinin finansmani amaciyla acilan krediie

Ulastirma Kredileri : Kara, deniz ve hava ynminin finansmani amaciyla

actlan kredilerdir.
1.1.4.7. Kullanilan Sektére Gore Krediler
Kullanilan sektére goére kredilere iki gruba ayriktedir.

Ozel Sektor Kredileri: Ozel sektérde faaliyet gosteren gercek ve tiizéleke

actlan kredilerdir.

Kamu Sektort Kredileri : Kamu kurum ve kurulglarina acilan kredilerdir.

3 M.Hayati Eri, Bireysel Krediler Kapsaminda ipotekli Konut Kredileri ve islevsellik Kosullari,
Arikan Basimjstanbul, 2008, s.13.; Uzugia, a.g.e, S.66.
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1.1.5. Bankacilik Uygulamalarinda Kredilendirme

Kredilerin gruplandiriimasi teorik olarak yukaridajekilde yapilabilmekle
birlikte, uygulamada bankalarca krediler genel aitamakdi krediler, gayrinakdi krediler
ve ds krediler olmak uGzere U¢ ana sh& altinda takip edilmekte ve
degerlendirilmektedir. Bu kredi gruplari ile uygulansadu gruplar altinda en c¢ok

kullandirilan balica kredi turleri gagida aciklanmaktadir.

Tablo : 2- Uygulamada Bankalarca En Cok Kullandiah Krediler

Borclu Cari Hesap Kredisi
Iskonto vdjstira Kredisi

Nakdi Krediler Senet Kaﬂ_llgl Avans Kredisi
Spot Kredi

Taksitli Ticari Kredi

Gun/ci Kredi

Nakit Yonetimi Kredisi
Tevdiat Kasilgr Avans Kredisi
Bireysel Krediler

Gayrinakdi Krediler Teminat Mektubu
Referans Mektubu
Gayri Nakdi Cek kredisi

Doéviz Kredisi

Prefinansman Kredisi

TL /hracat Kredileri

Eximbank Kredileri

Tthalat Kabul ve Aval Kredisi
Gayrinakdi/thalat Akreditif Kredisi
Vadelilthalat Akreditif Kredisi
Harici Garanti Kredisi

Dis Krediler

Kaynak: Calismada yararlanilan kaynaklagrginda tarafimizca hazirlangar.
1.1.5.1. Nakdi Krediler

Nakdi krediler, faiz veya faiz arti komisyon kewginda belli bir vadeye tgh
olarak 6dung para verilmeseklinde nakit olarak kullandirilan kredilerdir. Baediler
isletmelerin ¢cagma sermayesi finansmaninigkamaya ilskin kredilerdir. Bankalar
tarafindan en ¢ok kullandirilan gh@a nakdi krediler gagida incelenmtir.

Borclu Cari Hesap Kredisi (BCH): Tiark Ticaret Kanunu'nun ilgili

hikumlerine gore, kredi ngterisine, belirlenen bir limit dahilinde istgglizaman para
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cekme yetkisi veren, yilda bir kez sifirlanmasiumulugu bulunan ve sadece borg

kalani verebilen nakdi bir kredidir.

Borclu Cari Hesap kredisinde, banka tarafindan ikneisterisine belirli bir
limite kadar kredi acilir ve n3teri de agilan limit icerisinde kalmak kaydiylaiyatci ve
talebi dgrultusunda para ceker, eline para gecince de tékeali hesabina para yatirir,
kredi de busekliyle bir cari hesap Uzerinde yuratilir. Bu kretdiri iletmeler

tarafindan ozellikle kisa sureli nakit ihtiyaclanrinansmaninda kullaniimaktadit.

Uygulamada genellikle 12 ay vadeli olarak acilankbedilerde, 6nceleri faiz
tahakkuk ve tahsilatlari 3 aylik donem sonlarinddart,Haziran,Eylul,Aralik)
yapilmakta iken gunimuzde Ozellikle kurumsal bulyikisterilerin talepleri
dogrultusunda aylik hatta gunlik olarak da yapilabktedir. Borclu Cari Hesap kredisi
bankalar tarafindan belirli bir teminat alindikteora acilabildii gibi, firmalarin mali
durumlari ve moralitesi gbz dntinde bulundurularakhangi bir teminat alinmaksizin

acik krediseklinde de agilabilmektedir.

Iskonto - istira Kredisi: Iskonto, vadesi heniiz gelmanbir senedin devir
alinmasi kagliginda, bir takim kesintilerden sonra senet bedelpgsinen 6édenmesi
islemidir. Diger bir deisle iskonto, borglusu bankgubesi ile aynisehir dahilinde
ikamet eden ve henliz vadesi gelmefr senet bedelinden vade tarihine kadar olan
sureye tekabil eden faiz, komisyon vgediyasal kesintilerden sonra kalan tutarin
misteriye 6denmesisiemidir. iskonto kredisi de, iskonto edilen senedin ciroesim
yolu ile bankaya satiimassléminden ibarettiriskonto §lemine konu senedin mulkiyeti
temlik cirosu ile bankaya devredilmekte, banka Isenil sifatiyla alacakli duruma

gectiginden, senet bedelini tahsil etme hakkini elde kteur'°

Istira kredisi de bir iskonto kredisi tiirii olup, farktira islemine konu senet
borclusunun, iskontoslemini gerceklgtiren bankasubesinin bulundgu ilin sinirlari
disinda ikamet etmesidir. Bu durumda senedi iskontecekl bankasubesi, senedi

borcluya ibraz ve ihbar icin borclunun bulugduyerdeki bankagubesine géndermek

14 Ali Sait Yiksel,Bankacilik Hukuku ve isletmesi, 7.Basi, Marmara Universitesi Nihad Sayaitin
Vakfi Yayinlari, No. 448-681listanbul, 1992, s.325.
'3 Yiiksel,“Bankacilik Hukuku ve Isletmesi”, s.326.
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durumundadir. Bu kredilerde genellikle banka iggminat sadece senet ofdundan,
iskonto ve gtira islemine konu senetlerin hukuki gecerlilik yonundéie thir sekilde
incelenmesi gerekmektediiskonto §lemine konu senetler, genelde vadelerine ti¢ veya

en fazla alti ay kalan ve TCMB nezdinde reeskoiiebilien senetlerdif®

Senet Kasiligi Avans Kredisi: Gergek ticari glemlerden dgan ancak heniiz
0deme vadesi gelmegnolan kambiyo senetlerinin bankalar tarafindanmediosu ile
teminata alinmasi kahginda BCH seklinde kullandirilan kredilerdir.iskonto
kredisinde oldgu gibi bu kredi tiriinde de senetlerin 6deme stirelen 6énce paraya
cevrilmeleri s6z konusu olmakla birlikte, aralamkden 6nemli fark iskonto kredisinde,
iskonto glemine konu senetler temlik cirosu ile bankanin kiy@tine gegmesine
karsilik, senet kagligi avans kredisinde senetler banka tarafindan rehisu ile

sadece teminata alinmaktadirlar.

Uygulamada, bankalar tarafindan senetsik@r avans kredisi acilirken,
teminata alinan senetlerin tamaminin zamanindandeegarantisinin olmamasi ve bir
kisminin protesto olmasi nedeniylegdbilecek risk ihtimaline karik, acilan kredi
rakaminin belli bir miktar fazlasi tutarinda tenimasenet alinmakta, bu husus ise
teminata alinan senetlerde marj uygulamasi olardliandirilmaktadir. Mgterinin
bankalar nezdindeki itibarina ve mali durumuna gteminata alinan senetlerdeki marj
orani kredinin %25 fazlasina kadar cikabilmekte@enet kanligi avans kredisinin
teminatina 6nceki yillarda blytk olcide bono alema kagilik ginimizde vadeli
olarak yapilan ticarisiemlerde bono kullanimin azalmasi ve daha ziyaediktarti ve
cek kullanimin artmasi nedeniyle bu kredinin terhima neredeyse tamamen gercek

ticari islemlerden dgmus cekler alinmaya é&anmstir.

Senet kagihgl avans kredisisieminde, bankalar tarafindan kredi tahsisinin
yani sira teminata alinan senetlerin tahsiline @eibBk edildginden, faiz geliri ile
birlikte, verilen senet tahsili hizmeti kalt ginda komisyon geliri de elde edilmektedir.

Spot Kredi: Kredi vadesinin ve uygulanacak faiz oraninin knedi

kullandirldg tarihteki piyasa kequllarina gére belirlendi, faiz orani ile vadenin de

6 T.C. Ziraat Bankas! A., Ticari Krediler Uygulama Esas ve Usullerj Ankara, 2008, s.14; Takan,
a.g.e.,s.210.
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kredi suresince sabit kafdi kredi tirtine spot kredi denir. Dolayisiyla spoedi

firmalara faiz riskine kar korunma imkani da gamaktadir. Genel olarak spot
kredilerde kredi vadesi de dnceden belirlgnmien normakartlarda banka tarafindan
vadeden oOnce kredinin kapatilmasi da mumkugildie Spot kredi uygulamasinda
anaparanin vadeden o©Once erken ©Odenmesi ancak kbankaovafakatiyla ve

belirleyec&i esaslar dgrultusunda s6z konusu olabilmektedir. Bu ihtiyacin
gideriimesine yonelik olarak son dénemlerde bankdtafindan “Erken Odeme
Opsiyonlu Spot Kredi” Grina gstirilmis olup, bu tip spot kredide, kredi anaparasi

vadeden Once ddenerek kredi kapatilabilmektedir.

Taksitli Ticari Kredi: Kullandirilan krediye ikkin geri 6demenin 6nceden
belirlenen 6deme plani dailtusunda taksitler halinde yapugdikredi ttradir. S6z
konusu kredi firmanin mevcut kredi limitinden (BChiniti gibi) taksitli olarak
kullanilabilecgi gibi, firma talebine istinaden dahaskangicta kredi onayi ve plasmani
taksitli kredi seklinde olabilmektedir. Taksitli kredi talebigdir bazi faktorlerin yani
sira daha ziyade firmalarin nakit gllar ile alakali olup, genellikle dizenli nakit gki

olan firmalar tarafindan tercih edilmektedir.

Giin ici Kredi: Nakdi kredi limiti tahsis edilnsgi kredi migterilerine daha hizli
hizmet verebilmek, mgleri baglhligi ve memnuniyetini yukseltmek amaciyla,
misterinin gun icindeki ¢cok kisa sireli nakit ihtiyaginin giderilmesine yonelik olarak
mevcut kredi limitleri dahilinde kullandirilan baredi taridar. Dger bir degisle, gun ici
kredi surekli kullandirilan bir kredi trd olmayimisterinin ani kredi ihtiyacinin
karsilanmasina ikkin bir kredidir. Bu kredi bankalar tarafindan ghikée kendileri
acisindan 6nemli olan, sektorlerinin 6nde gelekalet glicii ve mali durumlar iyi olan
blyuk firmalara kullandiriimaktadir. Giigi kredilerinin vadesi bir giindir ve risk gin
sonunda kapatilir. Gin sonunda kapatiimayan gurkregli normal ticari kredi gibi
islem gOrmeye bgar ve gun ici kredilerde faiz s6z konusu olmamaskagin bu

durumda banka tarafindan firmadan bir guinliik fafstl edilir*’

Nakit Yonetimi Kredisi: Banka nezdinde tesis edignmevcut kredi limiti

bulunmasi kaydiyla, firmalarin 6édemek zorunda oldukve bankalar tarafindan

77.C. Ziraat Bankasi A., Ticari Krediler Uygulama Esas ve Usullerj s.19.
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tahsilatina aracilik edilen sigorta prim ve vergdi ggddemelerinin banka aradgilyla
ddenmesi sirasinda kullandirilan ve nakit gilgerektirmeyen bir kredi ttraddr. Bu
kredide bankalarin aracilik ettikleri kurum tahgdanda sahip olduklar valor

kazancinin belirli bir kismini payaa durumlari s6z konusudur.

Nakit yonetim kredisinin vadesi, banka ile tahsilataracilik edilen kurumlar
arasinda yapilan tahsilat protokollerinde yer alawir vadesi dahilinde belirlenmekte,
vadesinde kapatiimasi durumunda da herhangi laréidemesi s6z konusu olmamakta,
ancak belirlenen vadede kapatiimamasi halinddrisafle 6nceden arddan faiz orani

Uzerinden faiz tahsilati yapiimaktadir.

Tevdiat Karsiligi Avans Kredisi: Kredi muisterisine ait bankada bulunan
mevduatin glivenceye alinmasi sbginda kullandirilan ve mevduatin vadesinde faiz

tahsilati yapilarak kapatilan kredidir.

Bireysel Krediler: Gergek kgilere, ticari amag¢ dginda kullaniimak Uzere
konut, tgit veya bakaca bir mal ya da hizmet aliminin finansmaninaeji&nolarak
verilen ve kredi acit esnasinda belirlenen faiz oranlarina goére birntelani
dogrultusunda geri 6demesi yapilan kredilerdir. Glinéarénkaciginda yaygirsekilde
kullandirilan bireysel kredi trtnlerinin gada konut, tgit ve tiketici kredileri ile kredi
karti ve kredili mevduat hesaplari gibi Grtinlerrgektedir.

1.1.5.2. Gayrinakdi Krediler

Bir isin yapilmasi, bir borcun 6denmesi veya bir yukumgiah yerine
getirilmesi konusunda, belli bir Ucret veya komisykasiliginda bankanin yukimlu
adina taahhutte bulunmasi, ona kefil olmasi, garserimesi bigciminde kullandirilan

kredilerdir.

Gayrinakdi kredilerde Bangicta bankadan nakit ¢gkmi gerektiren herhangi
bir durum s6z konusu olmagindan faiz de uygulanmamakta, sadece garanti vesilm
seklinde banka itibarinin kullaniimasi sonucu koroisytahsil edilmektedir. Ancak,
taahhit edilensin veya borcun yerine getirilmemesi durumunda is§&iynli adina

yapilmasi gereken ddeme banka tarafindan yapiimakiau aamada bankadan nakit
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cikist oldugundan, 6demenin yapilg tarih ile asil borcludan paranin alingcaarih
arasinda gecen sure Uuzerinden oOncedensibaria orandan temerrit faizi tahsil

edilmektedir.

Gayrinakdi krediler hem wyurtici ticaretin finansmaagia hem de yurt gh
ticaretin finansmaninda kullaniimaktadir. Bankataafindan i¢ ticaretin finansmaninda
kullandirilan gayrinakdi krediler sagida aciklanny, dis ticaretin finansmaninda

kullandirilan balica gayrinakdi krediler ise gdkrediler baligi altinda aciklannstir.

Teminat Mektubu: Bankalarin miterileri lehine, bir malin teslimi, birsin
yapilmasi ya da bir taahhidin yerine getiriimedii dgdfonularda muhatap i veya
kuruluslara hitaben verdikleri ve belirtilen yiklenimin ryi@e getiriimemesi halinde,
mektup tutarinin kayitsizartsiz 6denmesi taahhidini iceren garanti ghzsi
niteligindeki belgelere teminat mektubu denir. Yargitayakiarinda banka teminat
mektuplari, mahiyet itibariyle Borglar Kanunu’nutl. maddesinde s6zii edilen tguncl
sahsin fiillini taahhdit nitefiinde bir “garanti s6zkemesi” oldusu belirtilmistir.*

Teminat mektubunda U¢ taraf bulunmakta olup, buafi@r zagida

gosterilmitir.*®
1- Garanti veren sifatiyla Banka
2- Garanti alan sifatiyla Muhatap
3- Mektup talebinde bulunan Lehdar

Bir garanti s6zlgmesi olan teminat mektuplarindaki temel unsur Hetlriskin
garanti edilmesidir. Teminat mektuplarinin garatizlemesi sayllmasi sonucu; banka
asli ve b@msiz bir yokamlulik altina girmekte, kefalettenrkla olarak Odedii

meblglar icin kanuni halefiyet nedeniyle borcluya ricdememektedir. Bunun igin

'8 Yiiksel,Bankacilik Hukuku ve isletmesj s.338.
19 vahit Dazan, Banka Teminat Mektuplari” , 3.Basl, Seckin Kitabevi, Ankara, 2005, s.93.
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uygulamada, banka ile lehtar arasinda kontrgadentilen bir s6zlgme imzalanmakta

veya kredi sozlgnesinde riicu imkani veren hiikiimlere yer veriimekt&d

Teminat mektuplarini turleri itibariyle sagidaki tabloda gdsterileekilde

tasnif etmek mimkundur.

Tablo:3- Teminat Mektubu Trleri

Limit Yoninden Teminat Mektuplari Limiti /ci Teminat Mektuplari

Limit Digi Teminat Mektuplar

Sekil Yonunden Teminat Mektuplari Gegcici Teminat Mektuplari
Kesin Teminat Mektuplari
Avans Teminat Mektuplari

Serbest Konulu Teminat Mektuplari

Vadeleri Yonimden Teminat mektuplari| Vadeli Teminat Mektubu

Vadesiz Teminat Mektubu

Kaynak: Calismada yararlanilan kaynaklagrginda tarafimizca hazirlangtr.

Referans Mektubu: Banka nezdinde bir firmanin mevcut onayli ve
kullanilabilir kredi limit ve risk bilgilerini iceen belgelere referans mektubu denir.
Referans mektuplari bankalar agisindan herhangbdeme taahhidi icermez, sadece
ihale makamina verilmek Uzere ihalelere katiimagysn firmalarin bankalar nezdinde
bulunan kredilerinin bildirilmesi amaciyla duzenlenReferans mektuplari banka
acisindan herhangi bir ddeme yukumgili icermemekle beraber s6z konusu
mektuplarin gergee aykiri olarak dizenlenmesi halinde, Maliye Bakaimin uyarilari
dogrultusunda, oncellikle bankanin ilgigubesince dizenlenecek limit i¢i teminat
mektuplarinin teminat olarak kabul edilmemesi, aekihalinde ise bankanin limit ici

teminat mektubu yetkisinin iptali s6z konusu olabédktir. Bankalar dizenlegi

% Seza Reisglu, “Banka Teminat Mektuplari ve Uygulamada Ortaya Cikan Sorunlar”, TBB
Bankacilar Dergisi, Say 4Bstanbul, Aralik 2002, s.96.
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olduklar bu mektuplar kariginda mektubu talep eden gtérilerinden komisyon tahsil

etmektedirler.

Gayrinakdi Cek Kredisi: Cek mevzuatinda yapilan @gklik sonucunda
bankalarin ¢ek karnesi verdikleri gtériler lehine a¢cngiolduklari bir gayrinakdi kredi
tiradar. Eski 3167 sayih Cekle Odemelerin Dizemesi ve Cek Hamillerinin
Korunmasi Hakkinda Kanun’a gore, sterilerine vermg olduklari ceklere ikkin
olarak herhangi bir cekin kahksiz ¢ikmasi halinde bankalari mali anlamda bir
sorumluluk altina sokacak bir hikiim bulunmamaktagli nedenle bankalarin ¢cek
karnesi verdikleri mgterileri lehine kredi agmalarina da gerek yoktu.cak, 3167
sayili kanunda degsiklik yapiimasina ilgkin 4814 sayili ¢cek kanunun 9. maddesinde;
muhatap bankanin siresinde ibraz edilen cekigilkanin bulunmamasi halinde her
cek yaprg@l icin bankanin yukamltkgii kadar ve kismen kahginin bulunmamasi
halinde ise bu miktari her ¢ek yapragcin bankanin yukimlugini tamamlayacak
sekilde 6deme yapmakla yukimli ofglu belirtildiginden, bankalar c¢ek karnesi
verdikleri mteriler lehine her ¢ek yaptaicin kasiliksiz ¢cikma ihtimaline karlik
kanunda ongorulen tutar kadarslaagicta bir gayrinakdi kredi acgiolacaklardir.
Karsiliksiz ¢ikan her bir ¢cek yaptaicin bankaca ddenmesi gereken rakam her vyil

TCMB tarafindan ocak ayinda belirlenir.
1.1.5.3. Dg Krediler

Dis krediler, bankalar tarafindan yurtsdticaretin finansmaninda kullandirilan
kredilerdir. Migteri talebine ve ihtiyacina goresddarediler de nakdi ve gayrinakdi kredi
seklinde acilabilmektedir. Bankalarca yurtsidticaretin finansmaninda kullandirilan

baslica nakdi ve gayrinakdi gikrediler gagida gosterilmytir.

Doviz Kredisi: Bankalarin ihracat¢i firmalara doviz olarak kullamddgzl ve
kredi geri 6demesinin de genel olarak yine ihrdeateli dovizlerle kapatilg bir kredi
turaduar. Doviz kredisi yurt ici bankalarca kendiykaklarindan dgrudan agilabilege
gibi, yurt dsindan borclu sifatiyla ganan doviz kredilerine, garanti ve kefalet

verilerek ve ya verilmeksizin de aracilik edilebili
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Doviz kredileri, yurt dgina doviz transferi gerektiregléemlerde doviz olarak,
ihracata yonelik dg#er islemlerde ise TL olarak kullandiriimaktadir. Dovie YL olarak
acilan doviz kredilerinde, kredi doviz taahhuduilwecat doviz taahhidi olmak tzere,

iki tirli doviz taahhidiu bulunmaktadir.

Prefinansman Kredisi: ihracat, ihracat sayilan satve teslimler ile déviz
kazandirirci faaliyetler ile ilgili mal ve hizmetiminin finansmaninda kullaniimak
Uzere, firmalarin bizzat kendilerince yurtsididaki alicidan veya uluslararasi finans
kuruluslarindan doviz veya efektif olarak @anip, yurt icindeki bankalar veya 6zel
finans kurumlari aracg ile garanti verilerek veya verilmeksizin yurdatigbnek
suretiyle Turk Lirasina c¢evrilerek kullanilan kresidir. DOviz olarak kullanilamayan
ve sadece TL olarak kullanilabilen prefinansmandikeenin, anapara, faiz ve
masraflarinin da ihracat, ihracat sayilan ssate teslimler ile doviz kazandirici

faaliyetler sonucunda gmnan dévizlerle 6denmesi gerekmektédir.

TL ihracat Kredileri: Bu krediler, inracatci firmalara kullandiriimakiae
kredi tutari kadar dévizin de ihracat bedeligkagl oldugu belgelenmek suretiyle yurda
getirilmesi  zorunlulgu bulunmaktadir. TL ihracat kredileri bankalarin née
kaynaklarindan kullandirilabilegegibi, Eximbank tarafindan genan kaynaklardan
da kullandirilabilmektedit®* TL ihracat kredileri, déviz kazandirici nitelikte

olduklarindan vergi, resim ve harg istisnasina tatilmaktadirlar.

Ihracat, ihracat sayilan satve teslimler ile doviz kazandirici faaliyetlerin
finansmani amaciyla bankalarin kendi kaynaklarinddiandirilan TL ihracat kredileri;
sevk Oncesi ve sevk sonrasi olmak lzere iki grybdnsaktadir. Sevk Onceshracat
Kredisi, ihracatciya ihra¢ konusu malin dretim vazinlanmasi veya hizmetin
sazlanmasi amaciyla acllmakta, Sevk Sonrdisracat Kredisi ise, fiili ihracat
yapilmasindan sonra, ihracat bedellerinin yurdaibpeésine kadar gececek sire igin,
ihracatcinin finanse edilmesinigamaktadir.

2 parasiza.g.e.,s.304.
22 Belkis SevalKredilendirme Siireci ve Kredi Yénetimi, Muhasebe Enstitiisigim ve Arastirma
Vakfi, Yayin No:11, Avciol Matbaasistanbul, 1990, s.85.
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Eximbank Kredileri:  ihracatcilarin, ihracata yonelik Gretim yapan
imalatcilarin ve yurt dinda faaliyet gosteren ggnmcilerin kisa, orta ve uzun vadeli
nakdi ve gayrinakdi kredi ihtiyaclarinin giderilmmes yonelik olarak, yurtici bankalar
aracilglyla firmalarina ihracat taahhidi karginda Eximbank (Turkiydhracat Kredi
bankasi AS.) kayn&indan kullandirlan kredilerdir. Eximbank kredisullandirilan
firmanin krediyi geri 6deyip 6demegine bakilmaksizin krediyi vadesinde kapatmayi
aracl bankalar gaen kabul ettiklerinden ve kredi, vadesinde ildiima tarafindan
ddenmediinde banka kaynakli krediye dd&Ecesinden, araci bankalar Eximbank
kredilerini de daha 0©nce Ilimit agctiklart mali dumamolumlu firmalara

kullandirmaktadirlaf

Eximbank kaynakli cok sayida kredi tard bulunmaldaraber, bankalar

tarafindan en ¢ok kullandirilan eximbank kaynakédiersunlardir:
- Sevk Oncesi Turk Liradhracat Kredisi
- Sevk Oncesi Dovithracat Kredisi
- Ihracat Hazirlik Turk Lirasi Kredisi
- Ihracat Hazirlik Doviz Kredisi

Ithalat Kabul ve Aval Kredisi: Kabul ve Aval kredisine igkin aciklamalara
gecmeden 6nce bu kavramlarin hukuki olarak ne anfade ettiklerini agiklamak
gerekir. Kabul; muhatap veya onun adina harekenlede vadede senet bedelini
O0deyeceklerini bildiren senet Uzerindeki tek tarabyut taahhutlerdir. Aval; ticari
senetten dolayl sorumlu olan kimseler lehine veribér kefalet tirt olup, bono ve
police borclulari lehine bu senetler tzerine agatdir ibaresiyle verilir. Muhatap ve
kesideciden bgkasina ait senet yuzindeki acgiklamasiz her imza elmak kabul

edilir.?*

Bu durumda kabul ve aval kredileri, ithal edileaell bedelinin ihracatgi ve
ithalat¢l arasinda yapilan agi@a dg@rultusunda malin teslim alinmasi esnasinda

2 http://www.eximbank.gov.tr (Egim, Ekim 2010)
24 Yiiksel,Bankacilik Hukuku ve isletmesi s.243-250.
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ddenmeyip ihracatgi firmanin ibraz edgiceesaike ekli vadeli bir veya birka¢ poligenin
kabull suretiyle belli bir vadede ddenmesine imkaren bir 6demeeklidir. Bu durum
ayni zamanda ithalat¢i mt@rinin yurt dgindan vadeli mal alimi yapmasina olanak

sgslamaktadi®

Kabul kredisi; akreditifli, vesaik mukabili ve mahukabili olmak Uzere ¢

0demesekline gore yapilabilmektedir.

Kabul ve aval gleminde, mgteri police bedelini vadesinde bankaya ¢édemese
bile banka vermsioldugu kabul ve avalden gan yukumlaligl yerine getirerek 6demek
zorunda olagandan, bankaca mgteri lehine bir gayrinakdi kredi tesis edikni

olunacaktir.

Gayrinakdi Ithalat Akreditif Kredisi: Yurt disindan ithal edilecek mallarin
bedellerini kagilamak amaciyla acilan bir gayrinakdi kredidir. @agkdi ithalat
akreditif kredisinde, bgangicta mal bedelinin firma hesabina bor¢ yazilmaga pegin
tahsil edilmesi s6z konusu olmamakta, verilen akifethlimati cercevesinde amir
bankanin muhabir banka nezdindeki hesaplarinin ldmigiimasi beklenmektedir.
Amir bankanin muhabir bankaya gtéri lehine akreditif acma talimati ile birlikte
gayrinakdi akreditif kredisi acilmiolmakta, muhabir bankanin amir banka hesaplarini
bor¢landirarak 6demeyi gercegtiemesi ile birlikte kredi nakdi krediye dosiinektedir.
Muhabir banka aracgiyla di saticiya yapilan 6ddeme tutari ise gayrinakdi #&hal
akreditif kredisini acan vyurtici banka tarafindathailat vesaikinin teslimi ile

misterisinden tahsil edilmektedir.

Vadeli ithalat Akreditif Kredisi: ithalatci ile ihracatgi arasinda yapilan
anlama uyarinca, vesaikin ibrazindan sonra ithalat¢cp@ice olmaksizin belli bir
vadede 6deme yapmaya izin veren akreditif turirtkeivakreditif denir. Mal bedelinin
misteriden pein tahsil edilmedii durumlarda banka tarafindan ithalat¢i lehine niitha
bankaya kan taahhide girilmesi durumunda da vadeli akredit#disi s6z konusu

olmaktadir. Vadeli akreditif kredisinde, gayrinakithalat akreditif kredisinden farkl

% parasiza.g.e, s.304.
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olarak kredinin glivencesini altwran vesaikler kendisinden mal bedeli tahsil edden

de ithalatci firmaya teslim edilebilmektedir.

Vadeli akreditif §leminde, yukleme vadesi ve akreditif vadesinin ysna bir
de 0deme vadesi bulunmaktadir. Burada mal bedskiki ibrazinda dgl ddeme
vadesinde 6denir. Odeme vadesi iseskoento, taima senetleri veya fatura tarihinden
itibaren herhangi bir sire ile sinirli olmaksizertsestce belirlenebilgi gibi kesin bir

tarih olarak da tespit edilebilir.

Harici Garanti Kredisi: Yurt disinda yerlgik muhatap ki ve kurumlara
hitaben yurt i¢i bankalar tarafindan bir malin itesl bir borcun 6denmesi, bigin
yapilmasi gibi konularda yabanci para ve yabanikdeddizenlenerek verilen geri

donulemez 6deme yukuml@adar.

Harici garanti kredisi de bir tir teminat mektubuedisidir. Mektubun
konusunu olgturan taahhtdtn, siresi igerisinde ve iki taraa@aki anlgmaya uygun
olarak yerine getiriimemesi halinde, mektupta biédin tutar ilk talebi halinde mektubu

duzenleyen banka tarafindan muhataba 6denir.
1.2. Kredi Kullandinm ilkeleri

Bankacilgin temel ve asli fonksiyonlarindan birisi kredi ner slemidir.
Ancak, verilecek kredilerin sorunsuz ve verimékilde geri donglinin sglanmasi
acisindan bankalarca goz oninde bulundurulmaskegerbazi ilkeler mevcut olup,

temel kredilendirme ilkelerisagida aciklanmstir.

Givenlik (Emniyet) Tlkesi: Kredilendirmede guvenlik ilkesi, agcilacak
kredinin sglikli sekilde geri dongline yonelik olarak, kredi vergliesnasinda kredi tesis
edilecek firmanin mali yapisinin, piyasa itibari weralitesinin iyice ardiriimasi ve
ongorilmeyen riskler icin gerekli teminatlarinslaagicta alinmy olmasini ifade edéf.

Emniyet ilkesi dgrultusunda kredilendirmgleminde;

%6 Sahap Kavciglu, Ticari Bankalarda Sorunlu Kredilerin Yoénetimi C6ziim Yollari ve Takibi,
Turkmen Kitabevijstanbul, 2003, s.12.
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- Firmanin faaliyette bulundw sektore ikkin mevcut ve gelecek analizinin

saglikl sekilde yapiimasi,

- Kredi verilecek firma hakkinda piyasa ve bankalazdinde sgikli bir
istihbarat yapilmasi, firmanin gegt@ herhangi bir sikinti gayip
yasamadginin, ygams ise sebeplerinin iyice tespit edilmesi,

- Kredi verilecek firmanin mali yapisinin detagdkilde dgerlendiriimesi ve
bu kapsamda gerek gortlen teminatlarin kredi sagglmasinda eksiksiz

olarak alinmasinin geanmasi,

- Riskin da&itilmasi ilkesi d@rultusunda, verilecek kredilerin gigik is
kollarinda faaliyet gosteren cok sayida firmayalggdyiimasi ile riskin

azaltiimasinin sganmasi,
gerekmektedir.

Akiskanlk (Seyyaliyet) ilkesi: Kredilendirmede seyyaliyet, verilen kredinin
dolu ve donuk birakilmamasi, kredi tirtine gore lgaptahsilat ve tediyeler ile sturekli
hareket gérmesi ve vadesinde geri donmesidir. ket akskanhgin salanmasi icin,
firmalarin kapasite ve ihtiyaci Gzerinde kredi iahsdilmemesi, mevsimliksikollari
icin kredi vadelerinin tahsilatin kolay yapil@gcalonemlere denk getirilmesi, kredinin
firma amaclan dgrultusunda kullandirilmasi, senet &g kredilerde guvenceye

mumkun oldukca kisa vadeli senet alinmasi gerekeaakt

Verimlilik Ilkesi: Genel olarak kredilendirmgleminde verimlilik, faizin yani
sira komisyon ve dger bankacilik hizmet gelirlerinin de elde edilmasidiger bir
degisle guvenlik ilkesi zedelenmeden maksimum geliriglaamasidir. Maksimum

gelir, firmanin tim bankaciliklemlerinden elde edilen gelirlerin toplamidir.
1.3. Kredilendirme Sureci

En genel tanimiyla bankalarda kredilendirme surkoedilendirilecek olan
misteriyle ilk gorisme ile balayan ve kullandirilan kredinin anaparasi ile tiawe f

komisyon ve dier 6demelerinin yapilarak teminatlarin serbestkomaasi ile sona eren
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bir zaman dilimini ve bu zaman dilimi icerisinde pyn tim glemleri

tanimlamaktadif’

Kredilendirme sureci kredinin tiriine ve buylkline gore dgsebilmekte,
buyltk montanli ticari ve kurumsal kredilerde sugegittenmekte ve detayli inceleme
sonucunda uzayabilmekte, buna skarbireysel kredilerde oldiw gibi sire¢ daha az
asamall ve kisa sureli olabilmektedir. Gahada bankalarca kullandirilan ticari ve
kurumsal kredilere i$kin strec inceleme konusu yapikmlup, bu kredilere yonelik

kredilendirme stireci genel olarajagidaki bagliklar altinda aciklanabilmektedir.
1.3.1. Kredi Basvurusu

Kredilendirme surecinin ilk samas! olan kredi Raurusu, banka tarafindan
yapilan pazarlama faaliyeti sonucuslbgabilecegi gibi bizzat miteri tarafindan

bankaya gelinerek kredi talebinde bulunulmasi déddlayabilmektedir.

Kredi isleminin bglamasindaki geleneksel yontem, gt@iinin dgrudan banka
subesine muracaat ederek kredi talebini iletmesidiiisteri yaptgl bavuru ile talep
ettigi krediye iliskin vade, tutar ve kredi talep nedeni gibi hususldigkin bilgileri

bankaya iletir.

Ancak, daha sgaikli bir kredi iliskisinin tesisi icin gunimuiz banka@inda
tercih edilen cadma stratejisi, mgterinin bankasubesine gelerek kredi pairusunda
bulunmasini beklemek gé mali durumu uygun verimli ngieriyi yerinde tespit
ederek banka ile camasinin sglamaktir. Bu amac¢ dgultusunda pazarlama
faaliyetleri kapsaminda bankgubeleri tarafindan yeni kredi gkisine girilmesi
ziyaretler dizenlenmekte, gtérinin idari ofisleri, Uretim tesislergantiyeleri ve gerek
gorulen dger lokasyonlar gérilmekte, ziyaret sonucungkiii misteri hakkinda elde
edilen bilgi ve kanaatlerin yer afgi firma gorgme formlari hazirlanmakta ve bu
gorismeler neticesinde uygun gérulen firmalar ile knéidkisine balanmaktadir.

" HakanSakar,Bankalarda Kredilendirme Teknikleri , MIDA Institute Bankacilik Bitim Dizisi No.4,
Akdeniz Yayincilik, istanbul, 2002, s.63.
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Bankaclilikta giderek artan rekabetuthar 6zellikle mali durumu iyi kurumsal
firmalarin pazarlk gucund artirmakta bunglbalarak da bankalarin bu firmalardan
sggladigl kar marjini dgirmektedir. Bu nedenle verimin ve kaghih arttirilmasi, bir
yandan maliyetlerin kontrol altina alinmasina gérigken, diger yandan da bankalarin
gelir kaynaklarinin arttirimasi cabalarini  gerekliimaktadir’® Bankalarin gelir
kaynaklarini ve firmalardan gadiklari verimliligi artirmalarinin 6nemli bir yontemi de
kredili calstiklari misteri portfoéyini genietmek ve farkli sektdrlerde faaliyet gosteren
pazarlik gicu nispeten dahastk cok sayida firma ile c¢amaktir. Bunun icin
bankalarin 6zellikle pazarlama birim ve elemankaigok § dismekte, daha ¢ok ngteri
gorismesi ve yeni mgieri bulunmasini zorunlu kilmaktadir. Bankalar artekabet
ortaminda cajmak istedikleri sektorlerde faaliyet gosteren vasgaayl arzu ettikleri
firmalari, genel olarak sagida belirtilen muhtelif kaynak ve yodntemlerle tdspi

etmektedirler.

Yapilan piyasa istihbarati,
- Mevcut ve dger migterilerin tavsiyeleri,

- Bazi birlik ve odalarin yillik listeleriithalat veihracatgi Birlikleri, Sanayi

ve Ticaret Odalari gibi),
- Borsa biiltenleri ve yayinlanan mali tablolar (bgangelir tablosu gibi),
- Subenin gunlikg aksindan tespit edilen firmalar,

- Yuksek tutarda vergi odeyen firma listeleri, bu haklarin banda

gelmektedir.
1.3.2. Kredi Talebinin Banka Tarafindanincelenmesi

Musteri tarafindan dgrudan vyapilan bauru veya sube tarafindan
gerceklgtirilen misteri ziyareti ile bglayan kredi ilskisinde sonraki gama, miterinin

kredi degerliliginin tespitine yonelik olarak kredi talebinin bank&rafindan

%8 Niyazi Berk Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, Beta Yayinevi, 3.Baskistanbul, 2001,
s.112.
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incelenmesidir. Yapilan 6n inceleme neticesine gdedi analizi gamasina gegilir

veya olumsuzluk tespit edilmesi halinde kredi talmbaamada reddedilir.

Yapilan ilk goérigme neticesinde mgteriden alinan bilgi ve belgelerin olumlu
bulunmasi halinde firma ve ortaklarinaskin bazi 6n argiirmalar yapilir. Bu

argtirmalar kapsaminda firma ve ortaklarinin;

- TCMB ve Kredi Kayit Burosu nezdinde herhangi biurakuzluklarinin
bulunup bulunmagh (kariliksiz ¢ek, icra takibi, ihale yasakfily negatif

nitelikli bireysel kredi kaydi gibi),

- Kredi iliskisi kurulmasina yonelik herhangi bir yasal veyaricengelinin

bulunup bulunmagh,

- Kredi calsmasi yapan banka veyagdr bankalar ile gecrte ygadg

veya halen devam eden problemi olup olrgadi

- Kredili galistigi bankalarda hangi tiur, tutar wartlarda kredi limit ve
risklerinin bulundgu, gibi konularda bilgiler elde edilir.

Yukaridaki argtirmalar sonucunda da firma ve ortaklar hakkindadk acilmasina
engel dnemli bir olumsuzfiun tespit edilmemesi halinde, kredi slirecine deelitir

ve kredi surecinin devami ile kredi @liliginin tespitine yonelik olarak mgteriden

asagida belirtilen bir takim belgeler temin edilir.

- Ticaret Sicil Gazetesi veya Turkiye Esnaf ve Saarddk Sicil Gazetesi,
- Oda Kayit Belgesi,

- Firma ortaklarina ve varsa kefillerine ait kimlilelgesi ile adres tevsik
edici belgeler (ikametgah veya telefon, elektritufasi gibi),

- Firmayi temsile yetkili kjilerin noter onayli imza sirkleri,

- Firma ve ortaklarina ait varsa gayrimenkul tapwkopileri ile tait ruhsat

fotokopileri,
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- Firmaya ait Vergi Levhasi fotokopisi,

- Firma ve varsa kefil firmalara ait Bilango, GelimGlosu veyaisletme
Hesap Vaziyeti gibi firma mali bilgileri iceren takbar (kredilendirme
islemlerinde bankalarca genellikle firmalara ait sanyila iliskin bilanco
ve gelir tablolari istenir),

- Kredi tariine ve mgteri profiline gére alinmasi gerekengdr belgeler

(kapasite raporu, yatirrmgi@k belgesi, ihracatgi belgess, bitirme belgesi
gibi),

Firmadan temin edilen yukaridaki belgeler bangazbesi tarafindan ©On
incelemeye tabi tutulduktan sonra, firmayakiln kredi degerliliginin tespiti icin Mali
Tahlil ve Analiz Raporunun hazirlanmasi, firma haea kredinin buyidklgine veya
ilgili bankanin organizasyon yapisi ve kredilendriprosediriine k3a olarak subece
yapilabilecgi gibi, belirtilen raporun diizenlenmesi icin firmaagit s6z konusu belge ve
bilgiler bankanin Mali Tahlil veistihbarat birimine iletilerek raporun bu birim

tarafindan hazirlanmasig@anabilmektedir.
1.3.3. Kredi Dezerlili ginin Analizi

Kredi deserliliginin analizi, geny anlamiyla, kredi talebinde bulunan
musterilerin, kredi dgerlilikleri konusunda bir karara varabilmek amaaryankalar
tarafindan yapilansiemlerin tamamidir. S6z konusu analiz, kredi isteshei bulunan
firmanin sadece mali tablolarinin incelenmesiriildégili firmanin gecms, cari ve en
onemlisi gelecekteki sonuglarini ve performansikilemis ve etkileyebilecek tim
etmenlerin dgerlendirilmesini icerir. Kredi talebinde bulunanfarkredi kullandirim ve
sozleme kaullarina uygun olarak krediyi geri 6deme kapasitesie isteklilgine sahip
olup olmadiklarinin belirlenerek kredi riskinin é#danasi, yine firmanin finansman
gereksinmesine uygun gicek tutar, vade ve kollarda kredi verilmesinin gganmasi,
kredi deggserlendirme analizlerinin temel amagclarini surmaktadir?®

29 Oztin Akguic,Kredi Taleplerinin De gerlendirimesi, Arayis Basim ve Yayin, 8.Baskistanbul, 2010,
s.1.
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Kredi deserliliginin analizi veya daha kisa bir glgle kredi analizi kapsaminda
yapilacak cadmalar, istihbarat (finansal olmayan analiz) ve raakliz (finansal analiz)
olmak Uizere iki ana khk altinda toplanabiliristihbarat veya finansal olmayan analiz,
firmanin gecmy, cari ve gelecek performansini etkilgmie etkileyebilecek tim
etmenlerin ortaya konularak incelenmesi vesetkendirilmesini icerir. Moralite ve
yonetim yapisi analizi, analiz edilen firmanin gfumalarinin ve gtiraklerinin analizi,
firma ortaklarinin varlik dizeyinin analizi, ticaiaaliyet analizi, rekabet gucl analizi,
yatinm analizi, firmanin ger banka ve finans kurumlari ile skilerinin analizi,
firmanin finansal tablolarina yansimanolan kayit dyi faaliyetlerinin analizi, bu analiz
basliklarinda ve dier konularda karlasiimasi olasi risklerin analizi, finansal olmayan
analizin temel bgiklaridir. Mali analiz veya finansal analiz iser sletmenin finansal
durumunu ve finansal yonden getfiesinin yeterli olup olmadini belirlemek icin,
finansal tablolarda yer alan kalemlerdekgidiliklerin, kalemler arasindaki gkilerin
incelenmesi ve ayni sektdrdekgdr isletmeler ile kagilastiriimasidir®®

Kredi dezerliliginin tespitinde bankalar tarafindan ilave bir takygntem ve
prensipler de g6z ©onunde bulundurulmaktadir. Kesdlirme prensipleri olarak
adlandirilan bu unsurlar literatirde “5C Kuralramdk anilmaktadir. Bu kuraldaki “C”
ile baslayan faktorler ve anlamlari kisacgagida aciklannstir.®

- Karakter (Character): Kredi misterisinin ddeme ajkanliklarini ve

dardstligluni gosterir.

- Kapasite (Capacity): Belirlenen vadelerde firmanin 6deme gucini
temsil eder. Burada krediyi alanin karakteri ve rideniyetinin Gtesinde, firmanin

yonetim kalitesi ve gelir yaratma kapasitesieigendiriimektedir.

- Kapital (Capital): isletme aktiflerinden toplam borclar ¢iktiktan sonra

kalan net varfii gostermektedirKapital, dngortlemeyen risklerin olumsuz sonugclarin

30 Aysegiil Oker Ticari Bankalarda Kredi ve Kredi Riski Yénetimi — B ir Uygulama, Doktora Tezi,
Marmara Universitesi, SBEstanbul, 2007, s.90.

31 Benton E. GupThe Bank Director’s Handbook, IRWIN inc, Chicago, USA, 1996, s. 207.; Omer M.
Baktir, Streyya MatafFirmalarin Kayitdi si Faaliyetleri Cercevesinde Kredi Taleplerinin
Degerlendiriimesi ve Kredi Tahsis Esaslari’, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Sayi.25(5tos-
Eylil 1998), s.1.
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kargilayabilme glevinin bir gostergesidir. Yeterli sermayeye sakigdili bir firma,

bor¢c 6deme gucini kaybetmeden bir ya da dahadénem zararina dayanabilir.

- Teminat (Collateral): Teminat, kredinin geri 6édenmeme durumuna
karsilik, bankanin zararaggamasini engelleyecek aktiflerin gtéri tarafindan bankaya
verilmesidir. Teminat kredi riskini azaltan unsudan olup, risk ytkseldikce teminat

gereksinimi de artmaktadir.

- Kosullar (Conditions): Firmanin sektérdeki durumu, pazar payl ve
firmay etkileyebilecek piyasanin kendiskdlari bu kapsamda gerlendirilir. Piyasa ve
ekonomik kagullar kredi analistleri tarafindan ¢ok iyi irdeleeinve olumsuz durumlari
isaret eden tim hususlar kredi analiz strecinde tek&nmalidir.

a. istihbarat

Istinbarat, kredi deerlili ginin tespiti ve riskin azaltilmasi amaciyla, gikive
tarafsizlik icindegahislar veya firmalarin ahlaki ve mali durumlamogru olarak tespit
icin bankalar tarafindan géi kaynaklardan yapilan bilgi toplama ve glendirme
islemidir. Bankacilikta istihbaratin amaci, sterilerin veya méteri olabilecek
firmalarin hukuki, mali ve ahlaki durumlaring, yeterliligi ve girisimciligini, sektérin
ve ekonominin genel durumu gercevesindgigle ve glvenilir kaynaklardan saptamak

ve izlemektir.

Istihbarat cagmasi, istinbarat ilkeleri denilen bazi kurallar kiike alinarak
yapilmalidir. Bu ilkeler, gizlilik, tarafsizlik, dpuluk ve sureklilik ilkeleridir’®> Gerek
bankanin gerekse hakkinda s@inana yapilan ki ve firmalarin zarar gérmemesi igin
istihbaratin gizlilik icerisinde yapilmasi gerekivine objektif karar verebilmek ve
dogru sonuca ukabilmek icin istinbarat sirecinde tarafsiz olmakdegruluk icerisinde
davranmak gerekidstinbarat konusu firmalarin mali yapilarinin hatékee dezisken
olmasi nedeniyle bilgilerin dou ve guncel kalmasi icin istihbargteminin sureklilik
gOstermesi gerekmektedir.

¥ Takan,a.g.e.,s.281.
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Kredi talebinde bulunan giveya kurumlara ikkin gerceklgtirilecek istihbarat
calismalarinda bankalarin baurdusu c¢ssitli yontem ve kaynaklar bulunmaktadir. Kredi
talebinde bulunan mgterilerin moralitesi, cari mali gict, mal val gelir yaratma
kapasitesi ve bor¢ ddeme salnligl gibi hususlarin agtirilmasinda yararlanilan bu
kaynaklarin bglicalari; kredi talebinde bulunanlar ile kdikli gorisme, firmanin mali
durumuna ilgkin tablolar, firma ile ilgili bankada mevcut dosya kayitlar, TCMB risk
santralizasyon ve Kredi Kayit Birosu kayitlari, rialifi resmi kayitlar ve yayinlar,
diger bankalardan edinilen bilgiler, tapu, icra dargltrafik sicil mudurlukleri, ticaret
ve meslek odalari gibi resmi yari resmi kurumlazdiede yapilan agdirmalar, firmaya
ait kapasite raporu, hak gdelgesi, § bitirme belgesi, SGK prim borclulari kayitlari ile
firmanin & iliskisinde bulundgu kisi ve kurulglardan veya cevresinden edinilen

bilgiler sayilabilir.

Yetersiz ve iyi yapilmami bir istihbarat cabmasi, daha acsliasamasinda
sorunlu hale gelmesi muhtemel bir kredinin verilmesyol acabilecg gibi, normal
verilmis bir kredinin sorunlu hale gelmesi durumunda dadkiin acilsi asamasinda
firma ve ortaklarinin mal vagina iliskin gerekli bilgi ve belgelerin temin edilmegni
veya edinilen bilgilerin d&sen durumlar katsinda guncelkgiriimemis olmasi halinde,
kredi riskinin tasfiyesini de guglBrebilmektedir. Buna mukabil iyi bir istihbarat

sayesinde, dgu misteriye, dg@gru kredi limitleri tahsis edilebilmekte ve kredinin

b. Mali Analiz

Finansal analiz veya mali tablolar analizi, kre@gerlendirme slrecinin en
onemli gamalarindan bir tanesidir. Firmalarin faaliyet sgauna ilskin mali
tablolarinda yer alan hesaplar arasindakgkilerin ve bunlarin yillar icindeki
gelisimlerinin incelenerek, firmalarin mali yapilarinue faaliyet sonuglarinin finansal
acidan yeterli olup olmaginin saptanmasina ve gelgee iliskin tahminlerde

bulunulmasina yonelik olarak yapilageimlere finansal analiz denilmektedir.

% Osman Altg, Banka Islemleri ve MuhasebesiTiirkmen Kitabevijstanbul, 2000, s.32.
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Mali tablolar, kredi talebinde bulunan firmalar tkakda balica bilgi kayna
olmalarinin yani sira bazi hallerde kredi kararinem ©Onemli dayargni
olusturduklarindan, bu tablolarin analizi, bankalarsagdan 6nem ta. Bankalar

acisindan mali tablolarin analizinde ant4g;

- Tablolarin duzenlendi tarihte firmanin bor¢ 6deme gicunin olup

olmadgini,
- Bor¢ 6deme gucunin gelecekte siirme ofasili
- Firmanin gelirlerinin ge¢crgidénemlerde gostermoldugu esilimi,

- Firmanin talep etdi krediyi gelecek donemde geri 6deyebilecek 6lciahe
yaratip yaratamayagml, saptamaktir.

Istinbarat ve mali analiz cainalari birlikte ve bir butiin olarak anlam ifade
ettiginden, bu iki konuda da kapsamli bir gala yapilabilmesi icin azami belge ve
bilgiye ulagilmasina gayret gosteriimesi, firma faaliyet soaucla ait finansal
tablolarin detayli ve titiz bir incelemeden geaqiési esastir.

Kredi deserliligi analizinde firma hakkinda bankaysiki tutacak ve gerekli
bilgileri sgglayacak bglica finansal tablolar; bilango, gelir tablosu, kigitim tablosu,
0z kaynak olgum tablosu, kaynak/kullanim tablosu, fon akim tablawe nakit akim
tablosu olup, 6zellikle bilango ve gelir tablosunfaya ilskin mali analiz strecinde

banka analistlerinin Baurdugu temel finansal tablolardir.

Bilanco ve gelir tablosu, firmayagkin gecmg dénemlerle ilgili bilgileri intiva
ettiginden, firmalarin gefime e&ilimlerini gorebilmek ve daha dinamik bir analiz
yapabilmek i¢in yapilacak olan analizin tek bir dqg@slonemine ait tablolar Gzerinden
degil (statik analiz), bir birini izleyen birka¢c donemait mali tablolar Uzerinden
yapilmasi (dinamik analiz) dahags&li sonuc¢ verecektir. Bankalar uygulamada, kredi
talebinde bulunan firmalardan genel olarak asgami ¢ doneme ait bilango ve gelir
tablolarini talep etmektedirler.

% Akglic, Kredi Taleplerinin De gerlendirilmesi, s.33.
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Mali tablolarin, kredi analiz stirecinde bankalavsvurdusu temel kaynaklar
olmalari nedeniyle, bu tablolarin genel kabul ggmmiuhasebe ilkelerine ve ilgili
mevzuata uygun olarak hazirlagmalmasi ve dgru bilgileri icermesi, kredilendirme
surecinin sghikh sekilde yirimesine ve verilecek olan kredinin soumsgekilde geri
donmesinde buyldk 6neme sahiptir. Bu nedenle, famaait mali analiz raporlari
dizenlenmeden 0Once, analize temegkiteedecek mali tablolarda yer alan kalemlerin
incelenmesi, deerlendiriimesi ve tespit edilen hatalaraskin gerekli dizeltmelerin

yapilmasi gerekmektedir.

Mali tablolar analizinde kullanilan yéntemler ddgtuba ayrilmakta olup,

bunlar aagida gosterilmitir.®
- Karsllastirmali (Yatay) Analiz
- Egilim (Trend) Ylzdeleri Analizi
- Ylzde Yontemile (Dikey) Analiz
- Oran (Rasyo) Analizi

Uygulamada bankalar tarafindan kredi analiz sudecien cok kullanilan

yontem oran analizi yéntemidir.

Karsilastirmali (Yatay) Analiz: Isletmenin birbirini izleyen dénemlerine
iliskin hazirlanan mali tablolarinda yer alan kalemdgerdorilen dgisikliklerin
incelenmesi ve bu dssikliklerin degerlendiriimesidir. Burada, sletmenin birbirini
izleyen doénemlerine gkin degisiklikler incelendginden bu ydnteme yatay analiz
yontemi de denilmektedir. Kgtastirmali analizin en belirgin 0zefii incelenen
firmanin gelsme yonu hakkinda gogiverecek verileri gdamasidir. Mali tablolarda yer
alan kalemlerdeki dgsikliklerin incelenmesi, firmanin ve onun mali veniinin hangi

yonde gekmekte oldgunu géstermesi bakimindan énemlidir.

% Oztin Akgiig,Mali Tablolar Analizi , Muhasebe Enstitiisii, Yayin No: 61, 8.Baik&nbul, 1990,
s.248.
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Trend (Egilim) Yuzdeleri Analizi: Trend analizi, birgletmeye ait aralarinda
iliski bulunan mali tablo kalemlerinin uzun sltrede gtdikleri esilimleri
karsilastirmak suretiyle yapilan incelemeye denir. Bu antdknginde, bilanco ve gelir
tablosunda baz alinan bir yila ait her hesap kaled@ kabul edilir ve bunu izleyen
donemlerde ayni hesaplarda meydana gelatan deisim hesaplanmaya cailir.
Trend analizi, birbirini izleyen 8-10 yillik gibiawn dénemli bilango ve gelir tablosuna

veya aralarindaki gki incelenmek istenen mali tablo kalemlerine uygula

Trend ylzdeleri yontemi ile yapilan analizddetmeye ait mali tablolarda yer
alan kalemlerin zaman icerisinde gdsterdiklegilimlerin incelenmesi s6z konusu
oldugundan bu yontemeg#im yuzdeleri yontemi de denir. Boylecglatmenin mali ve
ekonomik yapisinin gecmseyrine bakilarak gelecekte géstermesi muhtergéingn

tespit edilmesine c¢aliir.

Trend yuzdeleri analizine skin yapilacak dgerlendirmelerden yeterince yarar
saglanabilmesi i¢in, finansal tablolarin inceleme d@m@n yeterince uzun tutulmasi,
ayrica, yanilticl yorumlara yol agmamak icin baarak alinan yilin tipik ve temsil edici
nitelik tasimasi zorunludur. Orrggn, bir isletme 1990 yilinda kurulngy ancak 1992
yilinda normal cajima kapasitesine umissa, trend 1992’den Batiimalidir. Bu
bakimdan dgru verilere ulamak icin baz yil dikkatli secilmeli, ayrica pararmaman

deseri de dikkate alinarak mali tablolardaki enflasyoretkisi giderilmelidir®

Yizde Yontemille (Dikey) Analiz: Ayni doneme ait mali tablolarda yer alan
her bir kalemin, toplam icerisindeki payinin yuzdarak ifade edildii analiz tekngine,
yluzde yontemi ile analiz denilmektedir.

Dikey analiz olarak da adlandirilan bu ydntem, ikietmenin bilanco ya da
gelir tablosundaki kalemlerin kendi gruplari ve getoplam icerisinde ne kadarlik bir
yuzdeye sahip olungunun tespiti ile yorumlanmasina dayanir. Bu angfiateminde,
isletmenin bir yila ait mali tablo kalemlerinin nadir ytzde dglmi gosterdikleri
gozlenerek bir yoruma udmaya calgilir. Yukarida acikladimiz kasilastirmali

(yatay) analiz yonteminde, mali tablo kalemlerifgkin birbirini izleyen yillar

% Oker,a.g.e, s.98.
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itibariyle desisimin gdzlenmesi dinamik bir analiz ghururken, dikey analizde bir tek

yilin incelenmesi nedeniyle statik bir analiz séntsu olmaktadit’

Oran (Rasyo) Analizi: Mali tablolarda yer alan iki kalem arasindaki
iliskinin basit matematik ifadesine oran (Rasyg)etmenin bir donemine ait mali
tablolarinda yer alan kalemler arasinda matematikski kurularak bulunan oranlarin

incelenmesiyle yapilan analize de oran analizirdeni

Kredi analizlerinde oranlarin kullaniimasindaki s#mamac, kredi talebinde
bulunan firmanin mali yapisi, bor¢ 6deme gucidiide durumu, kaynak kullaniminda
etkinligi, karlligr, buyime hizi ve yabanci kaynak kullanimi hakkisdgikl bir
sonuca ulgabilmektir. Oran analizinde 6nemli olan husus, saluda oran hesaplayarak
bir rakam ygini veya geni bir oranlar kiimesi okiurmak dgil, sinirh sayida fakat
firmanin bor¢ 6deme gicu, finansal yapisi, kaililiktisadi varliklarini etkin bicimde
kullanip kullanmadii, donen ve duran varliklarinag@aolarak sgladigi sats hacmi ve
finansal kaullarinin zayif ve gugcli yonlerine gkin sorulara gik tutacak oranlari
hesaplamakti?® Hesaplama sonucunda cikan oranlariprdaekilde degerlendiriimesi

ve yorumlanmasi da ayrica dikkat edilmesi gerekesnii bir husustuf?
Uygulamada en ¢ok kullanilan oran analizkemlardir;
- Likidite Oranlari
- Mali Bunye Oranlari
- Faaliyet (Aktivite) Oranlari
- Karllik Oranlari

- Buyume Oranlari

37 http://mcivriz.com/muhasebeanaliznotlari. pdf fieni 22.10.2010)

% Edward W. Reed, Edward K. Gillommercial Banking, Fourth Edition, Prentice-Halhternational,
Inc., USA, 1989, s.234.

%9 Akglic, Kredi Taleplerinin De gerlendirilmesi, s.241.
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Likidite Oranlari: Likidite oranlari, firmanin kisa sureli bor¢ ddem@cinu
olcmek ve net sletme sermayesinin yeterli olup olmgohi saptamak icin

kullaniimaktadir. Likidite oranlarisagida gosterilmektedir.
Cari Oran
Asit-test orani
Hazir Dezerler (nakit)Orani

Mali Bunye Oranlari: Mali bunye oranlari,sietmenin finansmaninda yabanci
kaynaklarin kullanim derecesini 6lcmeye yaramaktddali blinye analizi kapsaminda
kullanilan oranlar sayesindgletmenin uygunsekilde finanse edilip edilmegii ve
firmanin  Ozellikle uzun vadeli yukamluliklerini kalayip kagllayamadgi

Olcilmektedir. Mali bunye analizinegkin oranlarsunlardir;
Yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara orani,
Kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara orani
Maddi duran varliklarin 6z kaynaklara orani,
Finansman giderlerini kattlama orani

Faaliyet (Aktivite) Oranlari: Faaliyet oranlari, bilanco kalemleri ile
genellikle saglar olmak Uzere gelir tablosu kalemleri arasindiéikkiye dayanir ve
cssitli varliklarin geri donme hizini ortaya koyarl&aaliyet oranlarinin incelenmesi ile
her seyden ©Once, mylerilerin 6deme sdrelerine uyup uymadiklari, yatir
kapasitesinden yararlanma durumu ve stoklara yapylatirimin uygunlgu gibi
hususlara aciklik getiriimektedir. Bu amacla aldagkstoklar ve toplam varliklarla
ilgili gesitli oranlar olwturulmakta olup, bu oranlariglétmenin gercek nakit yaratma

glicti hakkinda likidite oranlari ile birlikte g6zigmde bulundurulmasi gerekmektetfir.

Faaliyet oranlari genel olarakagida gosterilmytir;

0 Niyazi Berk,Finansal Yénetim, 8.Baski, Tiirkmen Kitabevistanbul, 2005, s.45.
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Alacaklarin Devir Hizi

Bor¢ Devir Hizi

Stoklarin Devir Hizi

Net/Zsletme Sermayesi (D6nen Varlik) Devir Hizi
Maddi Duran Varlik Devir Hizi

Toplam Varliklarin (Aktif) Devir Hizi

Karhlik Oranlari : Firma faaliyetinin nihai hedefi surekli ve isti#th sekilde
kar etmektir, zira faaliyet sonucu eabilecek zarar firma 6z sermayesinin azalmasina
ve surec¢ icerisinde erimesine neden olmakta, dadg firmanin mevcudiyetini
tehlikeye digurmektedir. Karlilik, firmanin faaliyet gostepdi sektordeki rekabet
glcunu arttirdil gibi, basta bankalar olmak Uzere kredi kurglari nezdinde cazibesini
de arttirmakta, kolay ve nispeten dahasttii maliyetle borclanmasina olanak
salamaktadir. Gecerli ve kabul edilebilir bir sebemaksizin faaliyetleri sonucunda
zarar edensletmelerin bankalardan kredi temini oldukga zor aktadir.

Firmanin karlihk durumunun yeterli olup olmgdkonusu dgerlendirilirken;
isletmeye konulan sermayenin alternatif kullanim kanda sglayabildigi gelir,
ekonominin dénemsel olarak icinde bulugdudurum, ayni endustri kolundaki benzer
firmalarin elde etfii kar oranlari ve s6z konusu firmanin karhlik demunun son

yillarda gosternsioldugu esilim gibi hususlar goz 6niinde bulundurulmalitir.
Uygulamada kullanilan khca karlilik oranlarsunlardir®?
- Faaliyet Kari/Finansman Gideri
- Brit Saty Karinin Net Sagi Tutarina Orani

- Faaliyet Karinin Net SatiTutarina Orani

“! Akgiic,Kredi Taleplerinin De gerlendirilmesi”, s.282.
42T .C. Ziraat Bankas! A., Mali Tahlil ve istihbarat Uygulama Esas ve UsulleriAnkara, 2008, s.86-
87.
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- Donem Karinin Net Satara Orani
- Net Karin Oz Kaynaklara Orani
- Net Karin Aktif Toplamina Orani

Blyume Oranlari: Isletmelerin temel faaliyet amaclarindan bir tanesi d
istikrarl bir sekilde buytumektir. Firmalardaki buyime, firmanimishacminde, donem
karinda, sermayesinde ve toplam aktifi gibi kaledeolian buylime rakamlarina gore

hesaplanir.
Firmalarin bayumelerine ikin kullanilan balica oranlagunlardir;
Satylardaki Buyime Orani
Vergi Oncesi Kar Ark Orani
Oz Sermaye AgtiOrani
Aktiflerdeki Arty Orani
c. Kredi Analiz Raporu ve Deggerlendirilmesi

Istinbarat ve mali analiz blaklar altinda detaylsekilde agiklanan caimalar
sonucunda bankalarin ilgili birimleri tarafindamnnfialarin kredi dgerlili ginin tespitine
yonelik olarak bir rapor diizenlenmektedir. Dizeeledu raporda firmanin, istinbarat
calismalarnyla elde edilen hukuki yapisi, moralite duwingirisimcilikleri ile ilgili
bilgileri yer almakta, ayrica, mali durumunu yaasitbelgeler tGzerinden yapilan mali
tahlil calsmalariyla ulaillan verilerle birlikte, sektériin ve ekonominin g@émurumu

cercevesinde firmanin kredi gkerlili gi irdelenip yorumlanmaktadir.

Kredi analiz raporlari dizenlenirkefirma hakkinda yapilan istihbarat
argtirmalari, firmanin mali blnyesine yonelik glendirmeler ile firmanin
faaliyetleriyle ilgili olarak yapilan gosgineler sonucu edinilen bilgiler eksiksiz bir
sekilde ve birlikte ele alinarak gderlendiriimelidir. Sglikh bir mali degerlendirmeye

yonelik olarak, mali tablolardaki verilerin 6zimseesi, bu kapsamda 0Ozellikle olmasi

39



gerekenden yuksek veyagiilk bulunan rasyolarin nigin yiksek veyasidki oldusunun

aciklanmasina gkin hususlar da ayrica raporda yer almalidir.

Faaliyette bulungu sektér g6z ©Oniunde bulundurularak, firmanin
faaliyetlerinden fon yaratip yaratmgdigecms donem gilimlerine ve faaliyet hacmine
gore borclanmasinin yiksek olup olmadisats hacmi ile uyumlu yabanci kaynak
kullaniminin bulunup bulunmagi gibi belirleyici rasyolarin yorumlanmasi yapilimal
ayrica, mali veriler yorumlanirken, bilanco-gelbtosu kalemleri bir butiin olarak ele
alinmali ve kullanilan ifadeler mali tablolardakirilerle celsmemelidir?®®

Uygulamada tim bankalar tarafindan kullanilan saanbir kredi analiz rapor formati
olmamakla beraber, duzenlgnamaci ve icergi bilgiler agisindan dizenlenen
raporlarin benzerlik tadig1 sdylenebilir. Her banka, kendi kredilendirme gnjma ve
ihtiyaclarina uygun raporlar diizenlemekle berabéegenlenen bir kredi gerlendirme
analiz raporunun gakli ve etkin olabilmesi acgisindan (firmanin faai konusuna ve
bulundigu sektore ikkin 6zel durumlar dikkate alinarakkagida yer alan bilgileri
icermesi gerekmektedtf.

Firmaya lliskin Kalitatif (Niteliksel) Bilgiler: Firmanin ve ortaklarinin
moralitesi, firmanin ortaklik yapisi, sektordeki gecmsi, yonetim tarzi ve yapisi,
uretim yeri ve durumu, finansal kaynaklari, Gregantlar ve kalitesi, pazarlama ve sati
kosullari, ds ticaret faaliyetleri, planlanan faaliyetler ve yablarinin

degerlendirilmesi,

Firmaya iliskin Kantitatif (Niceliksel) Bilgiler: Firmanin mali tablolarina
ili skin veriler, mali tablolarda yer alan verileregsilin rasyolar, memzug bilgileri, banka

disi finansal borglarina ait bilgiler,

Firmanin faaliyet Gosterdigi Sektore iliskin Bilgiler: Sektoriin beklentileri,
sektor karllgl ve ulke ekonomisine katkisggiici maliyetleri, verimlilik ve kapasite
kullanim oranlari, ekonomik geinelere duyarlilik, rekabet, @ ba&imhlik, arz talep

43T.C. Ziraat Bankas! A., Mali Tahlil ve istihbarat Uygulama Esas ve Usulleris.97.
4 Oker,a.g.e, s.122-124.
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yapisi, sektore gi cikis kolayhgl ve teknolojik gemeler bu bilgilerin bginda

gelmektedir.
1.3.4. Kredi Talebinin Sonuclandiriimasi

Kredilendirme surecinin sors@masinda firmanin kredi talebi banka tarafindan

olumlu veya olumsugekilde sonuclandirilir.
a. Kredi Talebinin Uygun Gorilmesi ve Kullandirm:

Firma hakkinda dizenlenen kredi analiz raporunumébl olmasi ve firmanin
kredilendiriimesine engel bir hususa rastlaniimam@srumunda, banka tarafindan
firma icin bir kredi limiti belirlenir ve belirlene kredi limitine iliskin ilgili onay mercii
tarafindan istenen kredi kullandirim skdlarinin (vade, teminat, kredi sogheesi
alinmasi gibi) yerine getirilmesi sonucunda daméya kredi kullandirimi

gerceklatirilir.

Firmaya tahsis edilecek kredinin turt ve tutAmma talebinin yani sira, firma
hakkinda dizenlenen mali tahlil ve analiz rapor@grdibusunda, firmanin faaliyet
konusu, $ hacmi, borcluluk dizeyi, mali geamligi, aktif kalitesi, fon yaratma gucu,
moralitesi, sektorel riskler ve gkr banka ¢cajma kagullar goz 6niinde bulundurularak

belirlenir.

Yukarida detayl agiklagimiz tzere, bir firmaya kredi limiti tahsis edilnesd
once bankalar tarafindan ilkénce firmayakin olarak kredi dgerliligi analiz raporu
dizenlenmekte ve bu rapor sonucuna goére firmaredi kalebi olumlu veya olumsuz
olarak sonuclandiriimaktadir. Ancak, s6z konuswrap diizenleme sirecinin zaman
almasi, nitelikli eleman sikintisi, kuguk olgekirnfialarin kredi taleplerinde yeterli
etkinligi saglamamasi ve artan rekabet skbbarinin kredi taleplerinin daha hizh
sonuclandiriimasi gegsmi dogurmasi gibi nedenler, bankalarin kredi taleplerinin
degerlendiriimesinde farkli yontemler kullanmasina eedlmytur. Bu yontemlerin
basinda puanlama (scoring) dguoiz yontem gelmektedir.

Scoring yontemi bankalar tarafindanslaagicta gercek kilerin bireysel kredi

taleplerinin sonuclandiriimasinda kullanilirken stdénemlerde nispeten daha kuguk
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Olcekli firmalarin kisa ve orta vadelsletme kredisi taleplerinde de kullaniimaya
baslanmstir. Bu yontemde, firmaya ve ortaklarinagkiin bilgilerin agirliklarina gore
sistem tarafindan puanlama (skor) formu duzenletene& cikan skor puanina goére
firmaya tahsis edilecek kredi limiti ve teminatisteim tarafindan otomatik olarak
belirlenmektedir.

b. Kredi Talebinin Ret Edilmesi:

Farkli nedenlerden dolayl kredi taleplerinin tamaumi bankalarca olumlu
olarak kagilanamadg bilinen bir gercektir. Uygulamada kredi talepfen bankalar
tarafindan ret edilmesinin g#di sebepleri bulunmakta olup, bu sebepleri gevlarak
asagidaki gruplar altinda géstermek mimkundtir.

b.1. Kredi Talebinde Bulan Firmalardan Kaynaklanan Sebepler

- Firma hakkinda yapilan istihbaratin bankaca olumiulunmasi, firma
sahip veya yoneticilerinin moralitelerinin @ik olduu sonucuna

varilmasi,
- Firmanin mali yapisinin kredilendirmeye uygun olnaam

- Kredi talebinin bankaca uygun gorulebilecek ekorontiir nedene

dayanmamasi,

- Firmanin 6z sermayesinin yetersiz, bor¢clanma oranise cok yiksek
olmasi, fiktif muhasebeslemleri ile firma karlilginin ve sermayesinin

oldugundan ytiksek gosteriimeye galimasi,

- Firmanin 6nceki yillara i#kin faaliyet sonuclarina ait mali verilerinin

yetersiz veya barisiz olmasi,

- Kredinin geri 6édenmesine gkin olarak, firmanin gelecekte yeterli fon

yaratma giictiine sahip olmgdkanisina ulglmasi,

4 Oker,a.g.e, s.125-127; Akgligredi Taleplerinin De gerlendiriimesi, s.453-455; Kavcigu, a.g.e,
s.44-45.
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- Firmanin gecmi donem banka gkilerinde olumsuzluklar tespit edilmesi

ve kredi geri 6demelerinde gecikmelegaak olmasi,

- Firmanin yeni kurulmg olmasi ve kredi dgerliliginin analizine yodnelik

olarak slre ve veri agisindan yeterli mali tablsahip olmamasi,

- Kredi talebinin firma yetkili organlarinca yapiimamolmasi veya firma

yetkililerinin yonetim kabiliyetlerinin yeterli bulnmamasi,
- Krediye iliskin firma tarafindan gosterilen teminatin yetedinasi,

- Firmanin satg hacminin ve faaliyet sonuclarinin konjokttrel Haaterden

cok fazla etkilenmesi ve istikrarsizlik gostermesi,
b.2. Bankanin Kredi Politika ve Prosedurlerinden Kaynaklanan Sebepler

- Firmanin faaliyette bulungw iskolunun, bankanin kredi vermek

istemedgi sektorlerde yer almasi,

- Talep edilen kredi vadesinin, bankanin dng@ididen ¢ok kisa veya uzun

olmasi,

- Talep edilen kredi tutarinin banka veya firma bakdoa cok yiksek

bulunmasi,

- Bankanin gelecek dénem beklentilerinin, talep edke=di tirli ve vadesi

icin uygun olmamasi,

- Acllacak krediden dolayl katlanilacak risk ile s#&mnusu krediden
sgilanacak verim arasinda makul birskiinin bulunmamasi, verimin

yetersiz kalmasi,
- Istenilen kredinin bankanin vegilkredi turlerinden olmayi,

- Bankanin kaynak yapisinin talep edilen krediyi skamada yetersiz

kalmasi,
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b.3. Yasal Duizenlemelerden Kaynaklanan Sebepler

- 5411 Sayih Bankacilik Kanunu’'nda vegdr ilgili mevzuatlarda yer alan
dizenlemelere aykirilik tespit edilmesi, ¢fime5411 sayili kanunun 54. maddesinde

yer alan kredi sinirlarina takilmasi,

- Kredinin kullanilabilmesi icin yetkili mercilerate gerekli izin alinmangi

olmasi,

gibi hususlar kredi taleplerinin ret edilmesininsloea sebepleri olarak

sayllabilir.
1.3.5. Kredilerin izlenmesi ve Tasfiyesi
a. Kredilerin izlenmesi

Kredi izleme sireci, tahsis edilen kredilerin kaolla surecinde, tahsis
sartlarina uygun olarak kullandiriimasi ve kullansiirecinde firmanin i¢sel ve ssal
etkiler nedeniyle durumunda meydana gelebilecekisddiklerin takip edilerek,
kredinin geri dongiinii sglamaya yonelik 6nlem ve aksiyonlarin aligdbir siirectir*®

Bankaclilikta kredinin verilmesi yeterli olmayip,rien kredilerin sglikli ve
sorunsuz bigekilde geri dongliniin sglanmasi asil amagctir. Gunimuaz rekabetci ve zor
piyasa kagullarinda kredilendirmesiemi ¢ok bluyuk dikkat ve 6zen gerektirmektedir.
Zira, sorunlu krediler hala bankalarin en 6nemtilgpemlerinden biridir.

Kullandirilan her bir kredinin veya kredi benzeria@gin vadesinde
ddenmeme riski, der bir degisle sorunlu hale gelme olagil bulunmaktadir. Bu
nedenle, bir firmaya kullandirilan kredilerin tamamtahsili sglanincaya kadar o
firmanin yakindan takip edilmesi ve izlenmesi genektedir. Bu izlemenin
yapllmamasi firmaya gkin sorun gostergelerinin zamaninda fark edilerekefjli
onlemlerin alinmasini  engellemekte ve kredinin gedibnmemesine sebep

olabilmektedir.

8 Suat Ozgiil“Portfdy Yonetimi ve Kredi izleme Esaslar’ TBB Egjtim ve Tanitim Grubu Seminer
Notlari, istanbul, 5-6 Mart 2009, s.3.
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Kredilerin sglikh bir sekilde izlenmesi, getirisi ve aktif kalitesi yuksedaliteli
bir kredi portfdylnin olgmasina 6énemli dlcide katki @ayacaktir. Kredi izleme
faaliyetinin anlik ve bir defaya mahsus yapilmamasevamli olarak yapilmasi

gerekmektedif!

5411 sayih Bankacilik Kanunu'nun kredilerin izleesn baghkh 52.
maddesinde, “Bankalar, kredileri nedeniyle maruz kalinacak risk dlgcmek, kagi
tarafin mali glcund duzenli olarak analiz etmekiziemek, gerekli bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlara gkin esaslari belirlemek zorundadir. Kredi gterileri bu
cercevede konsolide ve konsolide olmayan bazdailestebilgi ve belgeleri bankalara
vermekle yukumludurtenilmek suretiyle kredilerin izlenmesi bankackeununda da

hakdm altina alinngtir.

Kredi kullandirildgl strece, bu kredilerin dizenli araliklar ile izleesi

sglanmall, olganustl durumlarda, izleme faaliyeti sgtlalarak sturdurdlmelidir.

Kredilerin izlenmesi faaliyetinde kullanilacak shaa ara¢ ve yodntemler

sunlardiré®
- Finansal tablolarin periyodik olarak alinaralgeldendirilmesi,

- Firmaya ilskin TCMB memzug bilgileri, kanliksiz ¢ek ve protestolu senet
sorgulamalari ile haciz ve iflas gibi kayitlarirriyedik olarak incelenmesi,

- Firmanin dretim ve faaliyet birimlerinin belli arkllar ile ziyaret edilerek

olasi gelgmelerin takip edilmesi,
- Firma hakkinda piyasa vegeirr bankalardan géanan bilgiler,

- Meslek Odasi raporlari, sektorel raporlar ve bidterle firma hakkinda

gorsel ve yazili basinda ¢ikan aciklamalar,

47 T.C. Ziraat Bankas! A. Kredi izleme ve Takipteki Krediler Egitim Programi Katilimci Kitabi ,
Egitim Daire Bgkanligi, Ankara, 2009, s.5.
“8 Kavcigglu, a.g.e.s.42; BerkBankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yénetimi, 5.128.
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- Firmanin subede bulunan mevduat ve kredi hesaplarina aitkbtegin

incelenerek 6zellikli durumlarin tespsgeklindedir.
b. Kredilerin Tasfiyesi

Kredilendirme slrecinin sonsamasi, acilingi olan kredinin tasfiye edilmesi
asamasidir. Kredi ikkisi, krediyi kullanan mgterinin veya krediyi acan bankanin igte
ile sona ermektedir. Kredi ¢kisi balangicta banka ve mgieri arasinda karikh
anlgsilarak kurulan bir ilgki oldugundan, normakartlarda bu ikkinin, kredi verils
asamasinda belirlenen kallar dgsrultusunda sona ermesi beklenmektedir. Kredi
iliskisinin sona ermesinin veya kredi tasfiyesinin emgal yolu, banka tarafindan
verilmis olan kredinin méteri tarafindan kredi kallar dgzrultusunda geri 6denerek

kredinin tasfiye edilmesidir.

Kredilendirme sirecind&redi riski tasfiyesive kredi limiti tasfiyesi olmak
Uzere iki tur tasfiye kavrami s6z konusu olabilneelit. Bankacilik uygulamasinda risk
kavrami ayni zamanda, kredi gtérisinin belli bir tarihte bankaya olan kredi bonti
da ifade etmekte olup, kredi borcunun sifilanmeskin tasfiyesi olarak ifade
edilmektedir. Kredi limitinin tasfiyesi ise bankarafindan mégteri lehine acilan
kredinin kapatiimasi ve ayni limit kapsaminda y&redi kullandiriimamasini, yani
limitin iptal edilmesini ifade etmektedir. Bazi kie turlerinde, 6rngin BCH
kredilerinde riskin tasfiye edilmesi krediskisinin bittigi ve kredi hesabinin kapatifal
anlamina gelmez, ayni kredi ag@aasi kapsaminda firma tekrar kredi

kullanabilmektedir.

Kredi migterileri, bankaya olan kredi borclarini kredi s@mesi kgularina
uygun sekilde 6demek kauluyla, istedikleri anda kredi hesaplarini tasfigderek
kapatabilecekleri gibi, bazen de, haciz, iflasghesiz cek senet,sal bor¢clanma, kredi
acilis kosullarina uygun olmayan kredsgleyisi gibi olumsuz gelimeler tzerine, kredi
sozlamesinde yer alan hukimler glaltusunda banka tarafindan da tasfiye edilmesi

talep edilebilmektedit?

49 Oker,a.g.e, s.134.

46



Kredi iliskisi genel olarak mgieriden yapilan tahsilat ile sona ermekle birlikte,
muhtelif nedenlerden dolaylr bankalarin gteiilerden olan alacaklarini normal
yollardan tahsil edememeleri sebebiyle, zaman zayaaal yollara bgrurmak suretiyle

de alacaklarini tahsil ederek kredi hesabini kapltms6z konusu olabilmektedir.
1.4. Kredi Surecinin Orgiitsel Yapisi

5411 sayili Bankacilik Kanunu'’nun 51.maddesinde gkan dizenleme ile
bankalarda kredi agma yetkisi banka yonetim kuralluarilmis, bu yetkinin kullanimi
ve devri konusundaki gerekli dizenlemelerin ise Wutarafindan yapilaga

belirtilmistir.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (Kurulkgmuda yer alan kanun
maddesinin kendisine vegili gérev ve yetki dgrultusunda bankalarda kredi agcma
islemlerine ilskin cikardgl yonetmelik ile gerekli diizenlemeleri yaptm.>° Bu

yonetmelgin 5. maddesinde yer alan diizenlemeye gore;

“Bankalarda kredi acma yetkisi esas itibariyle ytine kuruluna aittir.
Yonetim kurulu; kredi acma, onay verme véediidari esaslara iljkin politikalari
olusturmak, bunlarin uygulanmasini ve izlenmesinglaamak ve gerekli tedbirleri
almakla yukumludar. Yonetim kurulu kredi agma ki teskil edecgi kredi
komitesine veya genel mudiféidevredebilir. Yonetim kurulunca kredi aciimasinda
veya yetki devrinde genel mudiplin yazili 6nerisi aranir. Hesap durumu belgesi
alinma zorunlulgu bulunan krediler icin, genel mudigin kredi aciimasina ikin
Onerilerinde, kredi talebinde bulunanlarin mali tahve istihbarat raporlarinin ekli

olmasi zorunludur.

Bir gercek veya tuzel fiye acilacak kredi sinirinin tespitinde, yonetinnuu,
en fazla, kredi komitesine 6z kaynaklarin ylzde, ayenel mudirlge yuzde biri
tutarindaki kredi agma yetkisini devredebilir. Gendudurlik kendisine devredilen
kredi acma yetkisini ger birimleri, bélge mudurlukleri veyaubeleri aracilgiyla da

kullanabilir.

¥ BDDK, “Bankalarin Kredi islemlerine iliskin Yonetmelik”, 01/11/2007 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazete.
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Yonetim kurulunca yetkinin, kredinin tutari, cingilinacak teminat baa
olmak Uzere kredi acilmasinda mutaden tespiti garekususlari icerecekekilde
kapsam ve sinirlarini acik ve ayrintili olarak belmis ve yazili bicimde, kredi

acilmadan 6nce devredilgnolmasi gerekir”.

Kredilendirme surecinde, kredilendirmgeimine iliskin yontem ve tekniklerin
uygulanabilmesi icin bir organizasyon yapisi ve yapinin kontrol mekanizmasinin
olusturulmus olmasi gereklidiP* Bankalarda kredilendirmeslemine iliskin 6rgiitsel
yapl, bankanin blytkgiine, tgkilatinin gengli gine ve ihtisaslgma alanlarina gore bazi
farklhliklar gostermekle beraber, temelde benzer rielik tasimaktadir. Bankalarin
kredi organizasyogemasinda yer alan bolum veya birimlerini genel akasagidaki

basliklar altinda gruplandirmak mamkunddr.
1.4.1. Kredi SurecininSube Boyutu
a. Sube Kredi Komitesi ve Calsma ilkeleri

Bankacilik kanunu tarafindan kredi agcma yetkisilgaryonetim kurulu bu
yetkisini genel mudurlge devredebilmekte, genel miduirlikte kendisine dblae
kredi acma yetkisinisubeler aracifityla kullanmaktadir.Subelere devredilen kredi
acma yetkisi ise yapilacak diizenlemelegrdtiusundasube kredi komitesi tarafindan
yerine getirilmektedir. Sube tarafindan kendisine verilen yetki kapsamindadik

acllmasisube kredi komitesi karari ile olmaktadir.

Banka uygulamalarindasube kredi komitesinin okwmu, kadro ve
organizasyon durumuna gore bazi farkliliklar géetkle beraber, genel olarak benzer
nitelik tasimakta vesube mudurinidn veya yoneticisiningkanliginda, krediler servisi
ile pazarlama servisi yetkililerinin katiigh en az Gc kilik bir ekipten olymaktadir.
Sube kredi komitesi, kredi tahsis ve kullandirimiigkin kararlarini oybirlgi ile

almaktadir.

*l Aras,a.g.e, S.55.
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b. Sube Kredi Komitesinin Goérev ve Sorumluluklari
Sube kredi komitesinin 3ica gorev ve sorumluluklarr;

- Sube yetkisi kapsaminda kalan yeni kredi taleplentueleyerek karara

baglamak,

- Sube yetkisini gan kredi taleplerine gkin kredi dosyasini hazirlayarak,
yetki grubuna gore boélge mudigline veya genel mudurlik birimlerine

sevk etmek,

- Mevcut kredili migterilerin kredi yeterlilik durumlarini periyodik atak
deserlendirmek ve kredi onaylarinin yillik araliklale i yenilenmesini

yapmak,

- Sube, bélge ve genel mudurluk yetkisinde onaylanaedilere ilgkin
kullandinm ve teminat kawllarinin yerine getiriimesini  gamak,

bunlardan kaynaklanabilecek riskleri dnleyici 6nlermalmak,

- Kullandirilan kredilerin verimlilik ve guvenlik agindan takibini yapmak,

risk gorulen kredi dosyalarinin tasfiyesine karamvek,seklindedir.
1.4.2. Kredi Sirecinin Genel Mudurluk Boyutu

Bankacilik uygulamasinda, bankanin bulyikite ve faaliyet gostergli
alanlara goére genel mudurluk kredi boélumu; Ticaei Kurumsal Krediler, Bireysel
Krediler, Kiigiik ve Orta Boy Olcekli Krediler (KAR Tarimsal Krediler gibi birimlere
ayrilmakta, bu birimlerde kendi icerisinde mudurligkbgkanliklara ayrilarak, ya genel
mudar yardimcisi aracgliyla ya da dgrudan genel miudire pia olarak faaliyet
gOstermektedirler.
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a. Kredi Tahsis Bolumi

Calismada kredi tahsis bolumi ¢hg altinda ticari ve kurumsal krediler
bolumu/bakanligl inceleme konusu yapilgtir. Bu bolimin bglica gorevleri gagida

aciklanmaktadir?

- Bagh sube ve bdlgelerden kendi yetkileringmaasi nedeniyle gonderilen
kredi taleplerinin genel mudurluk tarafindangddendiriimesi ve karara

baglanmasina ikkin gerekli slemleri yerine getirmek,

- Bankaca acllan ticari kredilerin tahsis, kullantirve kontrol glemlerine

ili skin esas ve usulleri belirlemek,

- Resmi ve ilgili makamlarca yayinlanan krediler keandaki mevzuat ve
talimatlarin banka t&ilatina duyurulmasina #kin gerekli calgsmalar

yapmak,

- Ticari kredi tdrleri ve alinacak teminatlar itibgde bolge ve sube
mudurltklerinin re’sen kredi agma yetki ve limiil@rbelirlemek,

- Genel mudurlik tarafindan belirlenen kredi poliskan uygulamaya
geciriimesine yonelik olaralkube ve bdlge miudurlikleri ile koordineli

olarak calgmak ve bu birimlere dagmanlik hizmeti sglamak,seklindedir.
b. Kredi Pazarlama Bolumu

Ticari ve kurumsal krediler ile ilgili olarak genehldurlik kredi pazarlama

bolumunun/bgkanhiginin bglica gorevlerisunlardir.

- Bankanin ticari kredilerine gkin hedef ve stratejilerini oklturmak,
konulan hedefleri piyasa kollarina ve bankanin politikalarina gore revize

etmek,

2T C. Ziraat Bankas! A., Birimler Gorev Yénetmeligi, Ankara, 2008, s.6.
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- Potansiyel miterileri belirlemek, miteri verimlilik analizlerini yapmak ve
izlemek, migteri ihtiyaclarini tespit ederek bu ihtiyaclargoltusunda yeni

urdinler sunmak,

- Mdusteri yapisina gore fiyat politikasi belirlemek vanBanin mevduat
yapisini takip ederek en uygun kredi fiyatlamagapmak®®

- Subeler ve bolge mudurlikleri ile birlikte, ia genel mudurlik yetkisinde
kredilendirilen veya kredilendiriimesi diintlenler olmak Uzere firma
ziyaretlerinde bulunarak piyasa ve firmalari yalandtakip etmek,

seklindedir.
c. Kredi Izleme ve Kontrol Bélimii
Kredi izleme ve kontrol bolumunin/gdaanliginin baglica gorevlerisunlardir;

- Kullandirllan nakdi ve gayrinakdi kredilerin kredahsis keullarina
uygunluzu ile kredi kullandirimlarinin banka i¢ mevzuati gger yasal

mevzuata uygun yapilip yapiimgdi takip etmek,

- Bankanin kredi portfoyanin gkl bir sekilde degerlendiriimesine ve
izlenmesine imkan verecejekilde, kagiliklar yonetmelginde belirtilen
hususlar da dikkate alinarak bankanin kredi potfiysiniflandirmak ve

bu siniflandirmayi gtincel tutmak,

- Risk santralizasyonu kapsamindaki raporlamalarmgdgp ayrica buradan
sgilanan bilgiler ile muhtelikekilde elde edilen piyasa ve firmalargkin
verileri ilgili birimler ile paylgarak erken uyari modeline dayali bir kredi
risk izlemesi yapmakseklindedir.

d. Takipteki Krediler Bolumu

Takipteki krediler boélumiu/bkanhgi; kanuni takibe intikal eden sorunlu

kredilerin izlenmesi, bu kredilere gkin protokole bglanma ve taksitlendirme

3 Kavcigilu, a.g.e.s.25.
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calismalarinin yapilmasi, krediye alinan teminatlard&igldi ge gidilmesi, Tasfiye
Olunacak Alacaklar (TOA) hesaplarinda kayitli alkdaan, yasal yollardan takip, tahsil

ve tasfiyesi hususunda yapilacslemlerin belirlenmesi konularinda gahalar yuratir.
e. Genel Mudurluk Kredi Komitesi

BDDK tarafindan 01.11.2007 tarih ve 26333 sayilisiRe Gazetede
yayinlanan, “Bankalarin Kredislemlerine iliskin Yonetmelik” hikimlerine gore,
banka yonetim kurulunun, krediler ile ilgili olarakerecgi goérevleri yapmak Uzere,
Uyeleri arasinda seceagesn az iki Uye ile banka genel mudiri veya vel#in olgan

bir kredi komitesi kurulabilir.

Ayni yonetmelikte kredi komitesinin Blaca calgma esaslarn isesagidaki

sekilde diizenlenngtir;
- Kredi komitesi tim Uyelerin katilimi ile toplanir.

- Kredi komitesinin oy bir§i ile verdigi kararlar dogrudan, oy coklgu ile

verdigi kararlar yonetim kurulunun onayindan sonra uygula

- YOnetim kurulu kredi komitesinin faaliyetlerini dtiemekle yukimludir.
Yonetim kurulu Gyelerinden her biri, kredi komiteln, komitenin
faaliyetleri hakkinda her turlt bilgiyi istemeye gerekli gorecgi her tarli

kontrolli yapmaya yetkilidir.

- Kredi komitesi kararlari karar defterine kaydedilikredi komitesi karar
defteri, yonetim kurulu karar defterinin tabi olglw usul ve esasa gore

tutulur.
1.5. Kredi Fiyatlama Sireci

Kredi fiyatlama sdreci, banka mt@rilerinin  kredi taleplerinin
degerlendirilmesi sonunda, kredinin maliyetini etkiggybitin faktorleri dikkate alarak,
belirli fiyatlama kriterleri ve yontemleri dwgultusunda, kredinin gercek fiyatinin
hesaplanmasini kapsamaktadir. Bu amacla, fiyatlanetkileyen faktorler dikkate
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alinarak banka ve mgteri iligkilerine gore fonlarin alternatif alanlarda kullami

olanaklarinin dgerlendiriimesi gereklidiP?

Krediler, bankalarin bilancolarinda aktiflerin edyfik kismini olgturur. Bu
sebeple, kredilerin fiyatlamasi, ayni zamanda baakg@f likiditesinin yonetimi de
saylldgindan, bgarili bir aktif yonetimi ve maksimum getiri icin édilerin en verimli
faizle en iyi migteriye verilmesini selamaksarttir> Diger bir degisle, krediler banka
icin hem gelir hem de gider nitglitasidigindan ve de varliklar icerisinde en blyuk
gelir salayici kalemi krediler olgturdusundan kredi faizlerinin optimakekilde
belirlenmesi bankalarin karlginda 6nemli bir yere sahipfif. Bu nedenle, kredilerin
fiyatinin mevcut keullar cercevesinde, fiyati etkileyen butin fakténegdz oninde

bulundurularak isabetli biekilde belirlenmesi buyik 6nem arz etmektedir.

1.5.1. Kredi Fiyatlamasini Etkileyen Faktorler

Bankacilik uygulamasinda kredi fiyatinin belirlersimele etkili olan c¢ok
cesitli faktorler mevcuttur. Bunlar bankacilik sektdfin kendi karakteristik yapisindan
kaynaklanan mikroekonomik faktorler ( maliyet uraur rakip bankalarin fiyatlama
politikalari gibi) ile yasal-kurumsal yapi ve Uulkedd politika tercihlerini iceren
makroekonomik faktorler olarak ele alinabilir. Buman birlikte, fiyatlama
davranglarinda mgteriye iliskin faktorleri, yani miterinin kredi dgerliligi, pazarhk

glicti ve kredi kgullari gibi unsurlarinda dikkate alinmasi gerekneelkt>’
a. Banka Hedefleri ve Sektorel Rekabet
Bir ekonomik gletme olarak bankalarin da ekonomidekgetti tim aktorler

gibi faaliyetlerinin sonucunda ulaaya caktigi bir takim hedefleri bulunmaktadir. Bu
nedenle, bankalar gercefiedikleri ticari calsmalarinda temel olarak bu hedefleri

** Aras,a.g.e.,s.73.

%5 K.Batu Tunay, Mustafa T. Uzuner, AdnangXj Ticari Bankalarda Optimal Kaynak Yénetimi, Beta
Yayinlari,istanbul, 1998, s.81.

T.C. Ziraat Bankas! A., “Bankacilik Uriinlerinde Maliyet ve Fiyatlama” , Egitim Daire Bakanlig|,
Ankara, 2006, s.48.

" Tunaylyigiin, Bankacilikta Fiyatlandirma, Doktora Tezi, Gazi Universitesi, SBE, Ankara08p
S.26.
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gozetmektedirler. Bankanin kredi fiyatlama politdea belirlenirken bakilmasi gereken
temel hususlardan birisi de banka hedefleri glohdan, kredi fiyatlamasi da bankanin

tum kredi politikalari ¢cercevesinde dikkate alinrdal

Bankanin fiyatlama hedefleri ayni zamanda bankaamaclarina gore
belirlenen alternatif yatirim araclari yaninda éetteki rekabet kqullarindan da buytk
Olcide etkilenmektedir. Zira, kredilerde fiyat bldyen nihai unsur pazar fiyatidir. Bir
bankanin pazar fiyatini g6z ardi ederek bungagiainda bir fiyat belirlemesi rekabet
gliclini kaybettirmesi acisindan olanakligittér.®® Rekabetin keullari ve dozu
piyasadan piyasaya farkliliklar gosterse bile, hitlanka rekabetin etkisinden paik
degildir. Fiyatlarin saptanmasi esnasinda rakiplesietine maliyetlerinde olabilecek
degisiklikler, rekabetin yipraticifii ve fiyat dgisiminin rakibi benzer bir uygulamaya
yoneltip yoneltmeyegg hesaba katilmahd

b. Maliyet Unsurlari

Bilindigi Uzere bankalar, fon fazlasina sahigi kie kurumlardan bir bedel
karsiliginda bu fonlari toplayarak, fon ihtiyaci icerisinolan kesimlere aktaran finansal
aracilardir. Dger bir degisle piyasadaki fazla fonlari mevduat olarak toplaypedi
olarak plase eden kurumlardir. Bu nedenle, kregatfamasinda dikkate alinmasi
gereken en onemli faktor kkusuz maliyettir. Dolayisiyla toplanan fonlarin igati
kredilendirme siirecindeki en 6nemli gider kalenailisturmaktadi®®

Bankalar tarafindan gmnan kaynga oOdenen faiz ile mevduat munzam
karsilik uygulamasi ve disponibilite yukimli@#inin yol act maliyetler kaynak
maliyetinin hesaplanmasinda dnemli unsurlarigirimia gelmektedir. Bununla birlikte,
bankalarin personel yapisi, faaliyet gosterdikyeriere ilskin kira ve dger maliyetler,
biro, tesis ve donanim ile bunlarin bakim giderleaberleme giderleri, reklam ve

temsilcilik giderleri, otomasyon giderleri, perstineegitimine iliskin giderler de

8 Aras,a.g.e, S.75.
% Tunay, Uzuner, ¥iit, a.g.e, s.67.
0 Rose FraseEinancial Institutions, Second Edition, Business Publication Inc., 138292.
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maliyet unsurlari olarak fiyatlama davrgmn o6nemli belirleyicileri arasinda yer

almaktadirlaf*

c. Yasal ve Kurumsal Dizenlemeler

Bankacilik sektdrtine yonelik olarak kamu otoritesafindan para politikasi
aracllglyla yapilan yasal ve kurumsal diizenlemeler, malkiiggurucu etkisi nedeniyle
kredi fiyatlama strecinde dikkate alinmasi ve higapya katilmasi gerekli bir faktor

olarak yerini almaktadir.

Aracilik maliyetleri olarak adlandirilan ve yasairkimsal dizenlemelerden
kaynaklanan kamusal yukamluliklerin shaalari; Disponibilite  YUukumlulga,
Munzam Kagilik Yakumlaltgl, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Payi, Kayn
Kullanim Destekleme Fonu Kesintisi, Banka ve Sigdvtuamele Vergisi, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu Giderlerine Katkiiégrak sayilabilir. Sayilan bu
kalemler arasinda bankalarin maliyet yapisini Maydsiyla kredi fiyatlamasini en ¢ok

etkileyen kalemler munzam kgalrk ve disponibilite yakumlalgudur.

Kamu tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniylekdlan tarafindan toplanan
mevduatin tamami plase edilebilir fon olarak kullamamaktadir. Oncelikle toplanan
mevduatin bir bolimu mevduat munzamskag! adi altinda merkez bankasina haftalik
olarak yatirilmakta, bunun gnda disponibilite yukimlalgl icin de yine mevduatin
belirli bir orani hazine bonusu ve devlet tahvilimanda kullaniimaktadir. Tum bu
paylar ciktiktan sonra geriye kalan miktar bankatan plase edilebilir fon olarak

kalmaktadir.

Ulkemizde vyurirlikte olan  keuik uygulamalari nedeniyle bankalar
topladiklari mevduatin énemli bir boliumunt serbestgllanamamakta ve bu durum
bankalarin mevduat maliyetinin gir borglanma araclarina oranla 6nemli miktarda

artmasina neden olmaktadir. Bu nedenle bankalar cgoremlerde, vaga dayal

®1 Hasan Kaval‘Banka isletmelerinde Maliyet, Karlilik Analizleri ve Risk Y énetimi (Aktif-Pasif
Yonetimi), Gazi Universitesil.i.B.F.Yayini, Ankara, 1995, s.13.
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menkul kiymet, banka bonusu, doéviz kredisi teminbi glzerinde munzam
karsiliklardan d@an maliyetlerin daha az olgu araclara da yénelmektedirler. Bunun
sonucunda da banka pasifleri icerisinde Ozellildeunlu kagiliga tabi TL mevduatin
payinda azalma olmu diger borglanma araclarinin payinda ise artmaline
gorulmistir. Munzam kanhgin yalnizca mevduat Uzerinden alinmasi, sistemdeki
bankalarin farkl yollar izleyerek bu maliyet yulden kagcmalarina sebep olurken, bir

para politikas! olarak etkirgini de azaltmaktad¥
d. Kredi Riskinin Fiyatlamaya Etkisi

Genel olarak kredi riski, kredinin kismen ya da &amen geri 6denmeme
olasilgini ifade edef® Baska bir ifadeyle 6demenin gecikmesi veya hic yaprraai
suretiyle banka likiditesinin olumsuz etkilenmesffiBankalar tarafindan kullandirilan
her kredi az veya c¢ajekilde kredi riskini ihtiva etmektedir.

Kredi risk diizeyinin belirlenmesi, kredi fiyatlamada en énemli etkenlerden
biridir. Nitekim ¢asu gelsmis Ulkelerde uygulanan ve ulkemizde de uygulanmasi
disinulen Basel Il kriterleri de risk odakli kredi &gandirmasini 0Ozellikle
vurgulamstir. Basel Il srecinin kredi fiyatlamasina etkisiitiskin detayli aciklamalar

ilgili bashk altinda irdelenmsitir.
e. Musterinin Kredi De gerlili gi ve Pazarhk Gucu

Musterinin kredi dgerliligi ve pazarlik giciine igh olarak olgan fiyatlama
davrangl, kredi vermenin riskine gore hesaplagrnaeya dger kriter ve parametreler
uyarinca olgan bir fiyatl dgil, subjektif deerlendirmelere gore ofan bir davrar

ifade edef®

®2 Tynay, Uzuner, Yiit, a.g.e, s.41.

% Senol Babycu, Basel Il Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Riskyonetimi, Akademi
Yayincilik, Ankara, 2005, s.99.

® Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic Bratanovipalyzing Banking Risk, The World Bank,
Washington, 2000, s.125.

% jyigin, “Bankacilikta Fiyatlandirma” , s.36.
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Bir firmanin kredi dgerliligi ne kadar yiksek ise, pazarlik gucu de o derece
yuksek olmakta ve bankalar da bu tip firmalar igha dgik kar marjlari ile cagmak
durumunda kalmaktadirlar. Risk arttikca fiyatin nasina paralel olarak, kredi
degerliligi yuksek olan firmalara da uygulanacak kredi faez komisyon oranlari,
digerlerine oranla daha giik olmaktadir. Buna keam, prestij acisindan dahi olsa,

bankalar miteri listelerinde bu tar firmalarin yer almasirteimektedirler.

Bazi durumlarda fiyatlama yapilirken tek bir Urlsznda fiyatlama yapmak
yerine, migterinin bir batin halinde derlendiriimesi ve banka acisindanglsaligi
verimliligin dikkate alinmasi daha uygun bir yontem olabiBu nedenle, miieriye
sunulan farkh Grin ve hizmetlerin bazilarindan rihediizeyde verim elde ediliyorsa,
misterinin hassas ol ve fiyatta israrci davranglidiger bazi trtnlerde daha esnek

bir fiyatlama ydntemi izlenebilir.

f. Vade, Teminat ve Geri Odeme Ksullari

Kredi fiyatlamasinda etkili olan faktorlerden bazil da vade, teminat ve
kullandirilan kredinin geri 6denme gdlaridir. Kredinin vadesi uzadikca, belirsgh
artmasina bzl olarak risklerin gercekkgne olasilg da yukseldiinden bu durum
fiyatlamaya yansimakta ve kredi fiyati yikselmektedzun vadeli kredilerde fiyatin
yuksek olmasinin d@er bir nedeni de bu kredilerin kullandirirm sire@noankalarin

daha ayrintili cagma yapmalarinin getirmoldugu ek maliyetlerdir.

Musteri tarafindan kullanilan kredinin geri 6denmesinse cgitli yontemler
mevcuttur. Kredi borclusu bankadan gldkrediyi bir defada geri 6deyebilegegibi,
banka ile yapilan s6zlmede dnceden yer almasi kaydiylaittezaman araliklarinda ve
farkl tutarlarda da 6deyebilmektedir. Paranin zandaserine bgli olarak her bir
0deme seklinde kredinin bankaya olan maliyeti farkli olnmakve bu husus kredi

fiyatlamasina da yansimaktafir.

% Aras,a.g.e, s.83.
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Kredi fiyatlamasinda etkili olan ger bir faktor de verilen kredi kahginda
sglanan teminatlarin ne olgudur. Daha sdam ve nakde cevirme olagiiytksek
teminatlar kagiliginda kullandirilan kredilerde risk azalg@oadan mgteri lehine daha
uygun fiyatlama yapilabilmektedir. Ayrica, gér kredilere nazaran @am sekilde
teminata bglanms kredilerde ddenmeme riski glik olduzundan bankalar agisindan

gelecekte olasi zaman ve maddi kayiplarin da 6gagémis olacaktir.

1.5.2. Basel Duzenlemeleri ve Kredi Fiyatlamasinatksi

1.5.2.1. Basel-l ve Basel-ll

Ulkelerin merkez bankalarinin bir araya gelerekstitduklari uluslararasi bir
kurulus olan BIS (Bank forinternational Settlements- Uluslararasi OdemelekBsi)
binyesinde 1974 yilinda, bankalarin dinya capindak cstandartlarda c¢amasini
sgilamak Uzere “Basel Komitesi- Basel Committee” saloulmustur. Basel Komite,
Belgika, Kanada, Fransa, Almanyialya, Japonya, Liuksemburg, Hollandapanya,
Isveg, Isvicre, ingiltere ve ABD olmak iizere gefnis Ulkelerin merkez bankasi
baskanlari tarafindan okturulmus bir kurulustur.®’

Basel Komitesi dier adiyla Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 198&ga
farkl Ulkelerde uygulanan sermaye yeteglilihesaplama yodntemlerini birbirleriyle
uyumlu hale getirmek ve bu konuda uluslararasi diiezgecerli olacak asgari bir sektor
standardi olgturmak amaciyla Basel-l olarak adlandirilan Sermayeterliligi
Uzlasisini yayinlamy ve bu kapsamda bankalarin krizlereskalayaniklilgini arttirmak
Uzere, banka sermayelerinin, riskli aktiflere oraniasgari yizde 8 olagei ifade eden
sermaye yeterlilik rasyosu getirilgir. Basel-1 kriterleri G-10 ulkeleri 3&a olmak
Uzere pek cok Ulke tarafindan kabul gosmieé en az 100 Ulke tarafindan sermaye

yeterliligi hesaplamasinda kullanilir hale gejtmi Basel-l balangicta sermaye

" Babucu, a.g.e.,s.259.
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yeterliligi 6lcimunde sadece kredi riskini dikkate almaktanilsiire¢ icerisinde gan

gereklilik sonucunda piyasa riskini de hesaplansatihil etmitir. ®

Global piyasalardaki gslinelere bgli olarak risk ceitlerinin artmasi ve
degsisen kagullar kagisinda Basel-I dizenlemelerinin yetersiz kalmasankialar
acisindan yeni sermaye standartlarinigtalwlmasini gerekli kilngtir. 1990°I yillarda
yasanan bankacilik krizlerinin de etkisiyle Basel Ktoesi tarafindan, gerek ulke
denetim otoritelerinden gerekse bankalar vgediilgili taraflardan alinan yorumlar
cercevesinde yapilan gahalar sonucunda 2004 yilinda Basel-Il (Yeni Basahye

Uzlasisi) nihai metni yayimlanngtr.®®
Basel-Il, dger adiyla Yeni Sermaye Uzlal, Basel- I'e kiyasla sermaye
yeterliligi hesaplamalari konusunda oldukca kokligigiglikler getirmekte ve temel

yapis! itibariyle sagida da goriildgiii lizere Ui yapisal bloktan einaktadir’®

- LYapisal Blok: Asgari Sermaye Y ukim!igiii

- ll.Yapisal Blok: Denetim Otoritesinin G6zden Gegirmesi

- lll.Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Asgari Sermaye Yukumlufiinin yer aldil l.Yapisal Blok; Basel-I ile
kiyaslandginda en fazla dasikligin yapildgl kisimdir. Basel-ll, bankalarin risk
agirhkh varhklarini daha hassas dlgmeyigkyacak yaklamlar getirmekte ve sermaye
yeterliligi hesaplamasinda ilk kez operasyonel risk i¢in yikiliik getirmektedirll.
Yapisal Blok ile; otoritenin denetim ve iktidar gucu ggletiimekte, banka ile denetim
otoritesi arasindaki ilefim ve etkilgim dizenlenmektedir. Bu kapsamda, l.Yapisal

Blokta bankalarca oklturulmasi istenen ic¢sel risk gerlendirmeleri otoriteler

% BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzss (Basel-Il), Ocak 2005, s.1.
(http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/BaselBDA0_Soruda_Basel-1l.pdf) (kiin Nisan 2012)

% Ozan CangireBasel | Kapsaminda Kredi Riskinin Olciimiinde Otorite Etkinligi: Turkiye icin

Alternatif Bir Oneri, TBB Yayinlari, Nu:282fstanbul, 2012, s.27.

© Zuhayr Mikdashi,Regulating The Financial Sector In The Era of Glablization, Palgrave

Macmillan, New York, 2003, s.47.
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tarafindan denetlenebilmektedill. Yapisal Blokta ise; temel olarak bankacilik
sektorinin piyasa disiplininin @anmasi amaclanstir. Bu dgrultuda, 6nceden
sadece yetkili otoritelere raporlanan sermayenisudari ile ilgili istatistikler, risk
agirhkh sermaye yeterlilik rasyolari, kredi kaliklari, bankalarin risk azaltim teknikleri
gibi bilgilerin kamuoyu ile paykalmasi konusu da duzenlenynbdylece olgan seffaf

ortam sayesinde hissedarlar vasitasiyla piyasplidissaslanmasi amaclanmtir.”*

Basel-| ile Basel-1l arasindaki temel farklilikkamlardir??

- Kredi riski agisindan sermaye yukimigliniin OECD (lkesi olup olmama

kriterine gore belirlenmesi ilkesi Basel-11 ile Kalilmaktadir.

- Basel-II'de kredi riski, krediyi alan taraflarin ieelendirme notlarina gore
belirlenmektedir.

- Basel-I'de sadece kredi ve piyasa riskleri icinns@&ye zorunlulgu
bulunmakta iken Basel-l1I'de bunlara ilaveten opgoael risk icin de

sermaye bulundurma zorunlgiu getiriimektedir.

- Basel Il ile bankacilik sektdriinde sermaye ile as&sindaki badaha da
guclendirilmekte, bdylece cok daha etkin risk odaddérmaye yonetimi

getiriimektedir.

Ozet olarak Basel-ll, bankalarda etkin risk yonétiwe piyasa disiplinini
gelistirmek, sermaye yeterlgi 6lcimlerinin etkinlgini arttirarak sglam ve etkin bir
bankacilik sistemi okiurmak ve finansal istikrara katkida bulunmak iginsturulmus
bir dizenlemedir. Bu dizenlemede; piyasa riskidkriski ve operasyonel risk dikkate

alinmakta ve sermaye yukumlglinin nasil hesaplanaga maruz kalinan risklerin

L Dimitris N. ChorafasEconomic Capital Allocation With Basel II, Elsevier Finance, Oxford, 2004,
s.5.; Cangurek.g.e.,s.30-31.
2Babucu, a.g.e, 5.264.
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nasil yonetilecgi, sermaye yeterliinin nasil dgerlendirilec& ve kamuoyuna nasil

aciklanacgina iliskin hiikiimler mevcuttuf®

1.5.2.2. Basel-lll

Eylal 2008 tarihinde ABD’de Lehman Brothers yatiribankasinin iflas
etmesine, akabinde Fannie Mae ve Fredi Mac gitkietlerin ulusallatiriimasina,
Amerika’nin ve didnyanin en buylk sigorsaketlerinden AIG’in ¢Okgun eigine
gelmesine, Avrupa’nin buyidk bankalarindan Fortisjigsadgl sikintilar nedeniyle
satilmasina,izlanda bankacilik sisteminin ¢okmesine ve pek ctherin yaanan
surecte bankacilik sistemlerine ciddi miktarda elestermek zorunda kalmasina neden
olan son finansal kriz surecinde, mevcut finans bankacilik sektorinun ciddi

eksiklikler taidig gorulmigtir.

Basel Komitesi tarafindan 12 Eylul 2010 tarihi &ityle kamuoyuna aciklanan
ve Basel Il olarak adlandirilan dizenlemegidilikleri ile kiresel finansal krizin
ortaya cikardii bu eksikliklerin giderilmesi amaclangtr. Basel Ill, Basel Il gibi
sermaye yukumluigl hesaplanma usulini timdengi@Bren devrim nitelginde bir
dizenleme d#l, daha ziyade Basel II'ye gkin 6zellikle son finansal krizde gorilen
eksikliklerin tamamlanmasina yonelik bir ilave diilemeler seti nitegindedir. Ozetle,
Basel Il dizenlemeleri ile varilmak istenen hedeflher tirla finansal ve ekonomik
soklara kagl bankacilik sisteminin dayanikiiinin arttirilmasi, kurumsal yongin ve
risk yonetimi duzenlemelerinin gglirilmesi, mikro ve makro bazda yapilan
dizenlemeler ile bireysel olarak bankalarin ve rig@ sisteminsoklara kasi
dayaniklilginin arttiriimasi, bankalardaeffafligin ve kamuya bilgi aktarma

ozelliklerinin gelitirilmesidir. ”®

3 David P. Belmontyalue Added Risk Management in Financial Institutimns, John Wily&Sons,

Singapore, 2004, s.48.

" BDDK, Sorularla Basel Ill, Aralik 2010, s.4.
http://www.bddk.org.tr/\WebSitesi/turkce/Ba8sasel_1ll.aspx (Egim Nisan 2011)

BDDK, Sorularla Basel IIl, s.1.
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Yukarida belirtilen hedeflerin gercekteilmesi igin Basel Il dizenlemeleri
ile; mevcut kullanilan asgari sermayenin nicelikarak arttirilmasi, nitedinde
degisiklikler yapilmasi, tutulmasi gereken sermaye iatipnin  ekonominin
dongusellgine gore arttirlabilmesi ya da azaltilabilmesiediyte belli tutarda sermaye
tamponu sg@lanmasi, asgari likidite oranlarina yonelik dizemder yapilmasi, kar
taraf kredi riskinin hesaplanmasinakin deisiklikler yapilmasi, sermaye oranlarini
destekleyici nitelikte olanseffaf, anlgilir ve risk bazlh olmayan kaldira¢ orani

getirilmesine yonelik cajmalar yapilmgtir.”®
1.5.2.3. Basel Duzenlemelerinin Kredi Fiyatlamasingtkisi

Basel dizenlemeleri 6ncesinde, bankalarca geneall kedrmis geleneksel
kredilendirme yaklgminda amac “iyi kredi” vermektir. Bunun icin firrza, piyasa
konusunda tecriibeli uzmanlarca incelenmekte, geisgitibarat yapilmakta ve sonugta
olumlu cikan firmalara kredi tahsis edilmekte, agrigerek gorilmesi halinde bu
krediler guvence icin teminat altina alinmaktad@@z konusu bu strecin risk odakh
olmamasi nedeni ile fiyattama bankanin maliyetitizerine bir kar payl koymasi
yoluyla (fiyat = fonlama maliyeti + kar payi) yapiimaktadir. Ancak geleneksel
yaklasimda kredilendirme, tanan risklerin sayisalfairiimasina dayanmagh icin
riskler fiyatlanamamakta ve riskleri yonetebilen fyrmalar bunun avantajlarindan
yararlanamamakta, ayrica farkli bankalarin farklegedlendirmeleri bankacilik
sektoriinde ortak bir fiyatlamanin efnasini engellemektedir. Geleneksel yaktan
bu tir dezavantajlarinin zaman icinde ortaya cikmés bankalarda geleneksel

yaklasimdan risk odakli yaktama daru bir kays baglamistir.””

Ozellikle Basel Il ile birlikte “iyi kredinin” dahaobjektif yontemlerle
belirlenmesi slrecine gecilegiaden, kredinin cgtli unsurlar ile ne kadar riskli
oldugunun belirlenmesi ve buna gore fiyatlama yapilmasigru bir gecs yasanacgl
ongorulmektedir. Basel Il sureci ile birlikte iyeya kotu kredi kavramlari yerini, riskli

veya az riskli kredi kavramlarina birakmaktadirr Biedinin riskli olmasi onun kot

® BDDK, Sorularla Basel Ill, s.1.
" TBB, Risk Y6netimi ve Basel II'nin KOB1'lere Etkileri , Yayin No:228, Eyliil 2004, s.11-12.
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kredi oldigu anlamina gelmez, dnemli olan kredi riskinin iyviaéiz edilmesi ve dgru
fiyatlanmasidir. Basel Il siurecinde risklerin balakea daha iyi 6lctlebilmesinin, riske
dayali fiyatlamayl da beraberinde getirmesi beklektedir. Boylece, riske dayall
fiyatlamada, bankanin Ustlegdriskin derecesine gore fiyati belirlemesi, daloé gsk
aldigi uranleri daha pahaliya satarken, dahaldiriskli Grinleri daha ucuza satmasi

beklenmektedif®
1.5.3. Kredi Fiyatlama Yontemleri

Bankalarin bilancosunda yer alan aktifler icerigineh fazla gelir sgayan
kalem krediler kalemi oldtundan, kredilerde uygulanan fiyatlama politikasi da
bankalarin karligini direkt olarak etkilemektedir. Bankalar tarafandkredi fiyatlama
yontemlerinden hangisinin secilgtekonusunda; kredi talebi, maliyet durumu ve
piyasada bulunan gier rakiplerin fiyat politikalari olmak tzere (¢ tehgosterge goz

ondnde bulundurulmaktadir.

1.5.3.1. Maliyet ArtI Kar (Mark-Up) Fiyatlamasi

Maliyet arti kar fiyatlamasi, bankacilikta sik ladilan, anlgilmasi ve
uygulanmasi basit olan fiyatlama yontemlerininsibda gelmektedir. Plase edilecek

fonun toplam maliyetinin tzerine belirli bir kar miain konulmasi suretiyle belirlenir.

Banka tarafindan, maliyet arti kar fiyatlama yoniese kullanilan formul

asagidaki gibidir.”

Hedef Getiri Kredi Geliri Elde Edilen Fonlarin Maliyeti

Kredi Tutari Kredi Tutari Kredi Tutari

8 Ayhan Yiksel,Basel II'nin KOB1 Kredilerine Muhtemel Etkileri, BDDK Arastirma Raporu:
2005/4, s.33.; Kerem Alkin, Esin Okaiirkiye’de KOB I’lerin Basel-II'ye Uyum Sireci ve Oneriler,
ITO, Yayin No:2008-4istanbul, 2008, s.44.

" Aras,a.g.e, s.97.
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Formilde;

Hedef Getiri

............... = Kredi karllik orani veya markgu
Kredi Tutari

Kredi Geliri

.............. = Kredi faiz orani

Kredi Tutari

Elde Edilen Fonlarin Maliyeti
------------------------------------ = Elde edile fonlarin marjinal maliyeti ya da
Kredi Tutari medt orani

Olarak ifade edilmektedir. Bunlardan kredi faiz mran hesaplanmasi

durumunda gagidaki sonuclar elde edilecektir;

Kredi Geliri Hedef Getiri Eldedilen Fonlarin Maliyeti

Kredi Tutari Kredi Tutari Kredi Tutari

Kredi Faiz Orani = Kar + Fon Maliyeti

Bu fiyatlama yonteminin secilmesi durumundgagda dginilen bazi

hususlarin dikkate alinmasi gerekmekt&ir.

Ik olarak, maliyet verilerinin, cari ve tahmini niat diizeylerini dgru olarak
yansitmasi gerekmektedir. g&ir bir anlatimla, maliyetlerde kabul edilen paraaim

glcu, hizmet sunuldiunda elde edilecek paragiginin alim gtclinegd olmalidir.

8 parasiza.g.e, s.272. ; Tunay, Uzuner, i, a.g.e.,s.73.
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ikinci olarak, beklenmeyen bazi verimsizliklerin, voat maliyet verileri
icerisinde ne dereceye kadar dondurulapitti. Maliyetlere yapilacak olan kar ilavesi,
standartlardan sapmalar icin de bir ka1 kapsamalidir. Ayrica faaliyetlerdeki
verimsizlik ile 6zel bazi mgieri hizmetlerinde personelin t@riyi beklerken harcagi
zaman arasinda bir ayirim yapiimalidir. fWiiyi beklerken harcanan zaman, gteliiye
istedigi anda hizmet verebilmenin gal bir sonucu ve maliyetidir. Kontrol edilebilen bu
maliyet tlrt belirli bir 6élcide ybnetimin hizmetisunulmasi konusunda arzu gitti

kalite duzeyi ile ilgilidir.

Uclincli olarak da, hizmetin arzi ile ilgili butin kgat unsurlarinin fiyata
dahil edilmesidir. Zira, bankacilikta belirli biizmete dgrudan mal edilebilecek ¢ok

cssitli maliyet unsurlari olabilir.

Maliyet arti kar fiyatlama yontemi, fiyatin tim dkt ve endirekt maliyetleri
kapsamas! bakimindan guvenli bir yontem olarak kablilir. Bu yontemde maliyet
yapisi iyi bilindigi takdirde fiyatlama slemi de oldukca kolaykar. Piyasadaki gier
rakiplerin ve talep seviyesinin dikkate alinmiyolmasi bu yontemin en 6nemli
eksiklikleridir.

1.5.3.2. Marjinal Maliyet Fiyatlamasi

Marjinal maliyet fiyatlamasi veya matrjinal fiyatlanyontemi, daha cok
bankanin kisa sureli vesia rezerv nitelgi tasiyan fonlarinin kullanimi igin
uygulanmaktadir. Bankanin portféyline dahil etmekedgi yeni kredilerin maliyeti
marjinal maliyeti olgturmakta ve kisa sureli alternatif kullanim alarulummayan
banka fonlarinin kredi olarak tahsis edilmesinde yuntemin uygulanmasi yararl
olmaktadi®® Ote yandan, her zaman marjinal fiyatlama yontémirygulanmasi, der
yonteme gore belirlenen fiyatlamaya goreiddolmayabilir. Bilindgi gibi bu durum

tamamen kredi maliyetlerinin sabit ya dagg&en olmasiyla ilgilidir. Marjinal

8 Omer Faruk ColakKredi ve Mevduat Fiyatlandirmasi” , TBB Egitim ve Tanitim Grubu Seminer
Notlari, Ankara, 13-15 Haziran 2001, s.25.
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fiyatlandirma, mamul maliyetinin @esken maliyetlerden okiugunu kabul eden bir

fiyatlama yontemidif?

1.5.3.3. Maliyet Dg1 YOontemler

Yukarida dgindigimiz fiyatlama yontemleri literatirde maliyet esasl
fiyatlama yontemleri olarak gecmekte olup, bu yamtrde fiyat tespit edilirken kredi
maliyetleri esas alinmaktadir. Ancak, maliyetleedir fiyatinin belirlenmesinde tek
unsur olmadiindan uygulamada bu yontemlerin yani sira temelddiyst esasina
dayanmayan fiyatlama yontemleri de kullaniimaktadiialiyet dgi ve ya maliyete

dayanmayan bu tur fiyatlama yontemleya@da yer almaktadir.

Pazara Giris Yontemi: Pazara gig yontemi, genellikle piyasaya yeni giren
bankalarin piyasada belirli bir rgtéri potansiyeli olgturmaya yonelik uyguladiklari
fiyatlandirma yontemidir. Bu yontemde banka piyasaaltinda bir fiyatla plasman
yaparak mgteri edinmeye cajir. Bu yontemin bgarili olabilmesi icin pazarin fiyatlara
duyarli olmasi ve iyi bir pazar tecribesinin bulasn gerekmektedir. Bankalar
tarafindan bu yontemin uygulanmasi sonucunda, gazahgabilecek airi kapasite
nedeniyle meydana gelen fiyat s@wvan bir sonucu olarak pazardan bazi rakip
bankalarin ¢ekilmesi ve bu durumda bankacilik gékide bir krize sebep olunmasi da

mumkin olmaktadif®

Pazar Fiyatt Yontemi: Pazar fiyatt yonteminde bir banka, kendi
kategorisindeki bankalarin uyguladiklari fiyatlaaz alir. Sektérdeki kiiciik bankalar da
piyasada lider konumda bulunan bankalarin fiyatakip etmek suretiyle hareket
ederler. “Lideri takip et” prensibine dayanan byaflama yonteminin uygulanmasi, ya
bu yontemin uygulanmasinda bankalarin karli cikmaj@ da rekabet nedeniyle

piyasadaki lider bankalari izlemeye mecbur kalmatian kaynaklanmaktadit.

8 parasiza.g.e, s.273.

8 F. Derek ChannoriBank Strategic Management and Marketing”, John Willey & Sons, Inc., New
York, 1986, s.154.

8 Aras,a.g.e, s.100.
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Kullanim Degeri Yontemi: Bu yontemde, bankalar maliyet yapilarindan
degil, verdikleri GrUnlerin tiketicilere <gadigl deseri fiyatlamalarina baz alirlar.
Burada planlanmaya caillan durum driiniin adedi yanilém miktari ile kalitesidif®
Ozellikle triin paketi mangi ile calsan bankalar igin uygun bir yontemdir. Gerek ticari
gerekse bireysel ngterilerde, farkli Grinlerden ofan bir paketseklinde hizmet
verildiginde, farkli bir fiyatlama politikasi uygulanabiliBu fiyatlama yontemini
kullanan bankanin hem kendisinin hem de rakip blankamaliyet yapisini iyi tanimasi

gerekir.

Musteri Tliskilerine Dayali Yontem: Bankalar icin kredi fiyatlamasinda
onemli rol oynayan hususlardan birisi de bankanixtenisi ile olan ilskisidir. MUsteri
bankanin farkh Grinlerini sik¢a kullaniyor, diuzeollarak da kredi aliyor ve gelecekte
de kredi talebinin ayni gdimi strdirmesi bekleniyorsa, banka ile firma anas
kuvvetli bir iliskiden s6z edilir ve boyle bir ngteriye maliyet arti kticik bir katki marji
ile kredi kullandirlabilir® Bankalar bu tiir miterilerden sglamayi digtindigt geliri
islem bazinda dal, misteriye sunulan toplam bankacilik hizmetleri bazirelde

etmeyi dgundigiinden bazen maliyetlerin altinda bir fiyat ile ded kullandirabilir.

Bu yontemin banka acisindan etkin vgldd bir sekilde sleyebilmesi igin,
bankanin ¢ok iyi bir otomasyon sistemi ile teknidagltyapiya ve kriterleri dizgin

olarak belirlenen karlilik ydnetim sistemine sabimasi gerekmektedf.

Pazarin Kaymagini Alma Yontemi: Bu fiyatlama ydnteminde kkngicta
fiyat olabildigince yiiksek saptanir. Ozellikle yeni olanaklarinda buna ikkin yan
hizmetlerin sunulmasi halinde rakipler ile f&smadan piyasadan ganabilecgi
kadar kar elde etmek istenmektedir. Ancak, bu dunmmn siremez ve rakiplerin de
piyasaya girmesi ile zamanla talebin esnek gldpazar bolimlerine girebilmek icin

fiyat indirilir.

% Takan,a.g.e, s.575.
% Berk, Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, s.164.
8 Jyiguin, Bankacilikta Fiyatlandirma, s.54.
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Il. BOLUM

BANKACILIK UYGULAMASINDA BA SLICA KRED i
TEMINATLARI VE HUKUK 1 BOYUTLARI

Calsmanin birinci béliminde yer alan kavramsal cercdapsaminda
bankalarin ana fonksiyonu olan kredi ve kredilemgirsturecine i$kin agiklamalar ana
hatlari ile verilmg bulunmaktadir. Kredilendirme fonksiyonunun icrasnasinda maruz
kaldiklari en 6nemli finansal risk olan kredi rislen kaynakli zarar olasiini
minimize etmek icin bankalar tarafindan kullanilaan yaygin risk azaltma
tekniklerinden biri teminat alinmasidir. Kredinimdesinde 6édenmemesi durumunda,
alacgin tahsil olasigini arttiran en 6nemli imké&n teminatlar ogdumdan kredi
ili skisinin baglangicinda firma profiline uygun teminat alinmas &inan teminatin
sekil sartlari acisindan ilgili mevzuat hukimleri galtusunda alinmgiolmasi oldukca
onemlidir. Alnan teminatin hukuksekil sarlarina uygun alinmamiolmasi ileride
mubhtelif sikintilarin ortaya c¢ikmasina sebep ot gibi teminat alinmasindan
beklenen olumlu sonucun da ortaya cikmamasina netidilimektedir. S6z konusu
nedenlerden dolayi, catnanin bu boliminde Turk bankacilik sektorii uyguanmda
verilen krediler kagiliginda alinan bgica teminat turlerinin, baa Borclar Kanunu,
Medeni Kanun ve Ticaret Kanunu olmak dzere ilgiengl mevzuat kapsaminda

degerlendirilmesi yapilmy ve dikkat edilmesi gereken hususlar aciklagmi

2.1. Teminat Kavrami ve Teminat Alinmasinin Nedenle
2.1.1. Teminat Kavrami
Bankalar tarafindan mgterilerine tahsis edilngi olan nakdi ve gayrinakdi

kredilerin vadelerinde geri 6denmeme riskineskde olarak banka alaganin tamamen

veya kismen guvence altina alinmasinilasgan her turli menkul veya gayrimenkul
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degerler ile garanti, kefalet ve sotzieeden elde edilmiolan haklar teminat olarak

adlandiriimaktadif®

Finansal piyasalarda en yaygin ve 6nemli risk araltekniklerinden biri
teminat kullanimidir. Teminat, teminati veren tarayukumlulgiin guvence altina
almak icin teminati alan tarafindan kabul edilen Varlik ya da tg¢incu bir tarafin
taahhida olarak da tanimlanabilir. Teminatin asdnkbiyonu kagi tarafin

yukimluligiinu yerine getirememesine kekorunmakti®®
2.1.2. Bankacilikta Teminat Alinmasinin Nedenleri

Kredilendirmede asli unsur firmanin kredibilitedup, teminat bundan sonra
gelmektedir. Kredi mgterisinin 6deme gucu ve kredibilitesi sthda, bankalar
tarafindan ayrica bir glvence istenmesinin nedenssr kisaca sagidaki sekilde

siralanabilmektedit®

- Kredi miterisinin ddeme guct konusunda bankanin tam biegéwahip
olmamasi,
- Kredi mdisterisinin mali acidan istenilen dizeyde bulunmameasi

borc¢lulugunun yiksek bulunmasi,

- Gecmi donem odeme performansinin  yetersiz soluve firma

yonetiminin baarisinin yeterli bulunmamasi,

- Bazi kredilerde teminat alinmasinin kredinin 6zelden dolay! bir
gelenek veya teamul halini algnolmasi(uzun vadeli yatirrm ve proje kredilerinde

oldugu gibi),

8 Mehmet YaziciBankacilikta Kredi Tahsisi, Seckin Yayincilik, Ankara, 2010, s.22.

8 ipek Ozdemir,Merkez Bankaciliginda Teminat Sistemleri TCMB, Uzmanlk Yeterlilik Tezi,
Ankara, 2010, s.3.

% Akglic, Kredi Taleplerinin De gerlendirilmesi, s.384.
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- Teminat alinmy olmasinin borglular tzerinde kredinin 6denmemesi

konusunda caydirici bir etki yaratmasi,
- Teminat alinmak suretiyle kredidenstanan veriminin yikseltiimesi,

Kredinin vadesinde 6denmemesi durumunda, gladahsil olasiigini arttiran
en 6nemli imkan alinan teminatlardir. Bununla ktdikredi dgerliligi yuksek olan bir
firmanin kredisi icin ylksek tutarda teminat alirmmaeya firmanin teminat vermeye
zorlanmasi rasyonel olmayabilgcgibi, sadece teminat alingnolmasina bakilarak her
hangi bir firmaya kredi agilmasi da @a desildir. Kredinin, kredilendirme ilkeleri
cercevesinde acilmasi ve sdrdarilmesi amac edildmeTeminatin varlgl kredi
ili skisinin balangici ile dgil, daha ziyade sonucu ile ilgilidir. Teminat se¢iiinmanin
kredi degerliligi ve acilan kredinin 6zellikleri ile orantili olmdir. Alinacak teminatin
nakde cevrilme suresi ile piyasagdeinde olgabilecek dalgalanmalar da dikkate

alinmasi gereken énemli noktalardfr.

Bu calsmanin temel gayesi de, Turk bankacilik sektéringelikile teminat

sgglanmasinda teminatlarin nitginin ve tarlerinin etkisini ortaya ¢ikarmaktir.

2.2. Bankacilik Uygulamasinda Bsglica Teminat Turleri ve Hukuki

Boyutlari

BDDK tarafindan yayinlanan Kahklar Yonetmelgi'nde dort grup altinda
siniflandirilan teminat tdrlerinden, kredilendirmgemlerinde bankalar tarafindan

uygulamada sikc¢a kullanilanlagagiida detaylsekilde yer almaktadir.

Bankalarca kredilendirmelemlerinde alinan teminatlar, genel olarak maddi

teminatlar vesahsi teminatlar olmak tzere iki ansshiaaltinda toplanmaktadir.

1 Hiiseyin SelimlerTurk Bankacilik Sektorunde Sorunlu Kredilerin Varli k Yénetim Sirketlerince
Tasfiyesi, Secilmg Ulkeler ve Turkiye Uygulamasy Doktora Tezi, Marmara Universitesi, BSE,
Istanbul, 2006, s.28.
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2.2.1. Maddi Teminatlar

Burada bankalar tarafindan girilen risk §aginda bir varlik veya iktisadi bir
deger teminat olarak alinmaktadir. Bankalar tarafindeddi teminat olarak genellikle
menkul ve gayrimenkul rehinleri alinmaktadiipotek, ticari §letme rehni,
alacain/istinkakin temliki, likit deerlerin rehni, kambiyo senetleri, banka teminat
mektuplari ve tanir rehni gibi teminatlar uygulamada bankalar fiadan en ¢cok alinan

maddi teminat turleridir.
2.2.1.1. Gayrimenkul Rehni {potek)

Rehin hakki, bir bor¢c yerine getiriimeli takdirde, hak sahibine bir
gayrimenkul veya menkul mulkiyetini veya di@a bir hakki paraya ¢evirmek ve elde
edilen meblgdan 6ncelikle alagani almak yetkisini veren bir hakfif.

Rehin hakki, ayni bir haktir herkese §awve 0zellikle tainmazin dger

alacaklilarina kar ileri surilebilir.
a. Ipotegin Tanimi ve Hukuki Niteli gi

Ipotek, 22.11.2001 tarih ve 4721 sayih Tirk Med&gsnunu’'nun 881.
maddesinde;Halen mevcut olan veya hentzzdmmy olmakla beraber dgmasi kesin
veya olas! bulunan herhangi bir alacak, ipotekl@eice altina alinabilir/potese konu
olacak tainmazin, bor¢lunun mdalkiyetinde bulunmasi gerekmez seklinde

duizenlenmtir.*®

“ Jpotek, kiisel bir alacazin teminat altina alinmasi amacini giden ve bir
tasinmaz dgerinden alacaklinin alagani elde etmesini gdayan sinirl bir ayni haktir.

Ipotek tesisi icin rehnedilecekstamaz maliki ile alacakli arasinda bir aglaanin

%2 M. Kemal Gguzman, Ozer SelicEsya Hukuku, istanbul, 1975, s. 665.
% Tirk Medeni Kanunu, 08.12.2001 tarihli Resmi Gaz8ayi: 24607
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olmasi, Turk Medeni Kanununun 856. maddesi uyad@&ebunun tapu siciline tescil

edilmesi gerekir’®*

Bir gayrimenkul rehni ¢adi olarak ipotek; halen mevcut olan veya heniz
dogmamsg olmakla beraber dwnasi kesin veya olasi bulunan herhangi bir g@aca
glvence altina alan ve borcun 6édenmemesi halinale shhibine, alagan teminatini
teskil eden tainmazi yasal yollarla sattirarak satigzerinden alacani elde etme
yetkisi veren sinirh bir ayni haktir. Kisel bir alacgin teminat altina alinmasi amacini
guden ipotek icin, yukaridaki tanimdan da amdeas Gzere, mutlaka dgnus, mevcut
ve belirli bir alacgin varlgl zorunlu olmayip, halen mevcut olan veya hentgntmsg
olmakla beraber dgnasi kesin veya muhtemaghrta bgli, sartsiz, belirli ve belirsiz,

alacaklar icin de ipotek alinabifir.
b. ipotege iliskin Ozellikli Durumlar

Ipotek, oncelikle bir gya hukuku konusudur.sifa hukuku konusu olarak MK.
881-897. maddelerinde duzenlegtini Ancak, bazi 6zel yasalar, bazi varliklarinmigin
ipotek olarak kabul ederek bazi diuzenlemeler icktedtr. S6zgelimi; Tirk Ticaret
Kanunu’'nda “gemi ipot&” ve Turk Sivil Havacilik Kanunu’'nda “hava ara@atesi”

dizenlenmektedir.

Tuark Medeni Kanunu’nun 873. maddesinin emredicirhtikuyarinca; borcun
ddenmemesi halinde rehinli stamazin miulkiyetinin alacakliya geceoee iliskin

sOzleme hikmu gecersizdir.

Ipotekle teminat altina alingiolan borcun 6denmemesi halinde alacakl
ipotegin paraya cevrilmesi yoluyla ilamli veya ilamsiz kifa yapabilecektir.

Hukukumuzda yer alan “6nce rehine miracaat” kugahesi ( 1IK. 45.Md.), alacakl

%Y HGK. 06.06.2007 — 2007/14-327 — 2007/330.
% Nazif Kagak ipotek veipotegin Paraya Cevriimesi Seckin Kitabevi, 2.Baski, Ankara, 2010, s.54.

72



ipotekli tasinmazin paraya cevrilmesi yoluna gitmeden, hacyav#las yoluyla takibe

gecemez?®

Gayrimenkul ipoteklerini, ipotek konusustamazin sayisina, kuruylsebebine
(kanuni, akdi), suresine (sureli, siresiz), parsice (TL, YP) ve alagan kapsamina
gore (ana para, Ust sinir)site ayirimlara tabi tutmak mumkin olmakla birliktgotek
cssitlerine iliskin incelemelerde esas alinan asil ayirim; dahapatiek konusu alagan
kapsamina ve ipotek kurulmasiamasinda alacak miktarinin belirli olup olmamasina

gbre yapilan ayirm, yani anapara ve ust siniefpatyirimidir?’

Anapara Ipotegi: Alacagin ve alacak miktarinin énceden belirli ofgu
durumlarda, dier bir anlatimla, ancak gmus, mevcut ve belirli bir alacak icin kurulan
ipotege, anapara ipoge denir. Bu nedenle, anapara ipotekleri daha calk,kading
seklinde verilen alacaklar ile bankalarin ve 6zabfis kurumlarinin bir kereye mahsus

olmak tizere kullandirdiklari krediler icin kurulntalir®®

Anapara ipotginin teminat altina algh alacaklar Medeni Kanunun 875.
maddesinde belirtilngtir. Bunlar;
- Anapara,
- Takip giderleri ve gecikme faizi,
- Iflasin acildg veya rehnin paraya cevrilmesinin istetidtarine kadar
muaccel olmg t¢ yillhk faiz ile son vadeden ayarak gleyen faiz

tutaridir®®

Anapara ipotginin diger bir 6zellgi; ipotek resmi senedinde gmus, mevcut
ve belirli bir borg ikrart s6z konusu olgu icin alacakliya ipot@n paraya cevrilmesi
asamasinda dgrudan dg@ruya ilamh takip gibi icra emri gonderilmesini ¢gl etme
hakkini verm§ olmasidir {IK. 149.md).

% Muhip Seyda kiktac, Uygulamada Bankacilaricin Hukuk, T-Bank Yayini, 2.Baskistanbul, 2010,
s.173.

" Kacak,a.g.e.,s.61.

% Kacak,a.g.e.,s.65.

% |siktag,a.g.e, s.177.
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Ust Sinir ipotegi: “Azami meblg ipotezi”, “teminat ipotesi” gibi kavramlar

ile de ifade edilen bu ipotek, alaga miktarinin belli olmamasi halinde tesis edilen
ipotek trine denir (MK.md.851).Ipotezin kurulmasi sirasinda g@mazin teminat
altina aldgl alaca&in Ust siniri taraflarca belirlengsie “Ust sinir ipot@” s6z konusudur.
Burada ipotek miktari, alacaklinin tum alacak kd&micin bir Gst sinir tgkil eder.
Dolayisiyla alacakl, tapu kigline tescil edilen tutarsan anapara, faiz, takip giderleri
gibi diger alacaklarini tanmazin sagl bedelinden alamayacaktir. sfamazin sagindan
sonra adi alacak haline gelen bu tutarlar icin athc daha sonra ger takip yollarina

miracaat edebilmektedif®

Ust sinir ipotgi, genellikle rehin kuruldgu sirada miktari bilinmeyen ya da
ileride dezisebilecek olan alacaklar icin kurulmaktadir. Bunuildikte, miktari beli bir

alacak icin de Ust sinir ip@ekurulmasinda yasal bir engel bulunmamaktadir.

Miktari belli olmayan dgmus alacaklar ile ileride dgacak veya dgmasi stz
konusu olabilecek nitelikteki alacaklar icin taeaffa, tainmazin givence altina al@ta
en yuksek tutar belirtiimek suretiyle gturulan tst sinir ipog@, Ozellikle faiz orani
degisen veya cari hesageklinde gleyen banka kredi alacaklar ile gayrinakdi kredile

icin tercih edilmektedir.

Ust sinir ipotginde, anapara ipogaden farkli olarak ikrar edilngibir borg
bulunmamasi nedeniyle, alacakliya, igiteparaya cevrilmesisamasinda dgudan
dogruya ilamli takip gibi icra emri gonderiimesini ¢@l etme hakki vermez. Ust sinir
ipoteginde borgluyaicra Mudurligi'nce icra emri gonderilemeyecek, ancak ddeme
emri gonderilebilecektir. Zer bir deisle, anapara ipoggnde, ipotgin paraya
cevrilmesi yoluyla ilamli takip s6z konusu ikent 8sir ipotginde ise, ipotgin paraya

cevrilmesi yoluyla ilamsiz takip s6z konusu olmakta®*

190 ¢ ktac,a.9.e, S.178.
191 Osman Oy, Giilcan Giingiilédredi ve Kredi Teminatlari , Beta Yayinlari, 1.Basistanbul, 2008,
S.56.
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Garame Ipotegi: Ayni dereceden birden fazkahis lehine ortakka olarak
tesis edilen ipoteklere garame ipgitdenilmektedir. Bu ipotek tlrl genelde bankalarin

konsorsiyunseklinde actiklari krediler icin s6z konusu olmaktad

Ipotekte Derece ve Sira:Turk Medeni Kanunu’nun getirngi oldugu
dizenlemeye gore, ipotek tesisinde derece uygulamesgcuttur. Yani, bir tanmazin
Uzerinde birinci, ikinci, G¢tincl gibi gili derecelerde ipotek tesis edilebilir. Her dexec
sabit ve dier dereceden Ransizdir. Bir derecenin BRalmasi dger dereceleri
etkilemez, yani sonraki sirada yer alan rehinlcakya bgalan dereceye ge¢cme hakki
vermez. Her alagan, ilk defa tesis olundiu derecede kalmasina veshtan daha Ust
dereceye gecememesine “sabit derece” d&hiBu sayede, malik daha sonrasaian
dereceleri ihtiyacina gore kullanabilir. Ancak, rfisest dereceden istifade hakki”

bulunan ipotekler b@lan derecelere ilerleme hakkina sahiptirler (MKL.87d.).

Tasinmazin saft sonucu elde edilen bedelin ipotekli butin alaaakl
karsilamaya yetmesi durumunda, tum ipotek alacaklidacaklarini tahsil etmeleri
nedeniyle derece ve sira 6nem arz etmeyecektirs Satucu elde edilen bedelin tim
borclar kagilamaya yetmemesi durumunda ise saonucu olgan bedelin ipotek

alacaklilar1 arasindaki gdimi 6nem talyacaktir.

Ipotesin sagsladigl glivence, tescilde belirtilen derece ile sinirl@K.870 ve
874.md.).Ipotekli tasinmazin safi bedeli, alacaklilar arasinda, ipgite tescili esnasinda
belirlenen derecelerine gore @ialacaktir. Tesis edilecek ipdiim hangi derecede yer
alacal, alacakll ile tanmaz maliki arasinda dizenlenen ipotek s@uaési ile

belirlenir.

Gercek Kisilerle Tlgili ipotek Islemi: Gercek kiilere ait gayrimenkuller
Uzerine tesis edilecek bir ip@ia gecerli olabilmesi icin, ipotek veren gercekikin

tam ehliyetli olmasi gerekir. Ber bir ifadeyle temyiz kudretine sahipgiteve medeni

102 Ali Sait Yiiksel, Ash Yiiksel, Ulkii YiikseBanka Yénetimi El Kitabi, Alfa Yayinlari, istanbul,
2002, s.403.
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haklari kullanmada kisith olmayan yani mahcur buhayan gercek kiler ipotek

verebilir.

Ipotek verenin yetki ve ehliyet durumu, ipgite gecerlilisi agisindan biyiik
onem taimaktadir. Tasarruf yetkisine haiz bulunmayanlat@nmaz Gzerinde ipotek
tesis ettirme yonundeki istemleri, esasen tapul smuhafizliklarinca da ret
edilmektedir. Tasarruf yetkisine haiz olmayan biritalebi Uzerine yapilan ipgie,
sehven tescil edilmesi halinde malik tapu kaydidiizeltimesi davasiyla ipogen
silinmesini isteyebilit®® Bu nedenledir ki, bankalarin vegdr rehinli alacakllarin,
ipotek alimi sirecinde ipotek talebinde bulunaginkn ehliyet ve yetki durumunun
arggtinimasini sadece tapu sicil mudurliklerine birakmalar ve bizzat kendileri de

gerekli aratirmay! yapmalar faydalarina olacaktir.

Turk Medeni Kanunu’nda yer alan dizenlemelere gore;

- Aile konutu nitelgi tasiyan tginmazlara ilgkin ipotek sleminde,
- Velayet ve vesayet altindakilerin gayrimenkullemimotesi ile,
- Kendisine kayyum veya kanuni wmavir tayin edilenlerin

gayrimenkullerinin ipotgi konusunda bazi sinirlamalar mevcuttur.

Bilindigi Uzere, eski MK’'muzun169. maddesinde yer alan digeeye gore,
evli kadinin kocasi lehine kefil olabilmesi veyaitemazini ipotek verebilmesi icin sulh
hakiminden izin almasi gerekmekteydi, aksi takdikiefalet veya ipotek gecerli

olamazdi.

4721 sayih yeni Medeni Kanun'da ise yukarida bdllee madde
kaldirildigindan, artik kocasi lehine kefalet veya ipotek \akmisteyen kadinin
isleminin  gegerli olabilmesi i¢in sulh hakiminden g@naalmasina gerek

bulunmamaktadir.

193 Oy, Giingiilera.g.e.,s.47.

76



Ancak, yeni MK ile getirilen 6nemli bir ggsiklik de “Aile Konutu” kavrami

olmustur. Yeni Medeni Kanun’un 194. maddesine gore;

“ Eslerden biri dger &in acik rizasi bulunmadikga, aile konutunu devresiem
veya aile konutu Uzerine ipotek tesis edemez. Rsaglgyamayan veya hakli bir sebep

olmadan kendisine riza verilmeyen bBakimin midahalesini isteyebilir.”

Vesayet altinda bulunanskere ait ipotek glemleri ise ilgili mahkemelerce
atanmg vasileri tarafindan yerine getirilir. Ancak, bunuigin vasinin sulh
mahkemesinden gerekli izni almasi gerekir, aksditale tginmazin ipotek slemi

kanunen gecersiz olacaktir.

Velayet altindaki cogta ait bir tginmazin, anne veya babanin borcu igin
ipotek edilebilmesi icin, ipotelglemine bir kayyumun katilmasi vgemin Sulh Hukuk

Mahkemesi'nce tasdik edilmesi gerekir.

Bir kimseye kayyum atanmasi onun fiil ehliyetinkiggmez, tainmazinin
ipotek edilmesi konusundaki yetki de herhangi lzinei gerek olmaksizin kendisine
aittir. Buna kagilik, kisitlanmasi icin yeterli sebep bulunmamakkraber korunmasi
bakimindan fiil ehliyetinin sinirlanmasi gereklirgtierek kendisine bir yasal daman
atanmg olan ergin bir kji tasinmazlarinin rehin edilmesinde bu dgmanin olumlu

oyunu almak zorundadir.

Tizel Kisiler ile Tlgili ipotek islemleri: Gergek kiilerde oldgu gibi tiizel
kisilerde kural olarak medeni haklardan yararlanabiiek edinebilir, borg altina

girebilirler. Tlzel ksiler bu tip faaliyetlerini yasal organlari aragiyjla yerine getirirler.

Genel olarak, tuzel kilerin tasinmazlari Uzerinde ipotek tesis etmelerini
engelleyecek bir hikim bulunmamaktadir. Tuzellédin kendi borclarina karik
ipotek verebilmeleri icin, esas sogieelerinde bu hususa dair hukim bulunmasi

gerekir. TUzel kiye ait bir tginmaz tguncu kilerin borcu icin ipotek verilecekse, yine
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ana soOzlgmesinde ucunci §ler lehine ipotek verilebileggne iliskin agik bir hikmun

bulunmasi gerekmektedir.

2644 sayili Tapu Kanunu’nun 2. maddesine yer almedlemeye gore; hikmi
sahislardan ipotek alinirkegirketin merkez veyaubesinin bulundgu yerdeki Ticaret
Sicil Memurlygu'ndan, ipotek tescilslemi yapacak temsilcisinin yetkili olguna dair

belge alinmalidir.

Vekaletenipotek Tesisi: Vekaletname ile ipotek tesis edilebilmesi igileme
konu vekaletnamenin hususi nitelikte vekaletnanmeash gerekir. Umumi vekaletname

ile ipotek tesisi mimkun gddir.

Vekaleten yapilan ipotek tesislerinde, vekaletnamermterden dizenlengi
olmasi gerekmekte, yine vekaletnamede, ipotek korgesyrimenkul ile ilgili cinsi,
bulund@gu mevki, ada no, parsel no gibi bilgiler ile vekilipotek tesisinde yetkili
olduguna dair ibarenin, vekalet vegilinedeninin, serbest dereceden yararlanmak
kaydiyla diledgi bedel, kagul, derece ve sirada ipotek tesis yetkisinin bulasm
gerekmektedir.

Ipotekli Gayrimenkuliin  Satilmasi ve Kamulatirma: ipotekli bir
gayrimenkul, maliki tarafindan rehin alacaklisindam alinmaksizin tglnci gidere

satilabilir veya devir edilebilir.

Ipotekli tainmazin devri, aksi karagariimis olmadik¢a, borclunun
sorumluligunda ve teminatta bir @siklik meydana getirmez(MK md.888). So6z
konusu madde ile ggmmmaz malikinin dgismesinin bor¢lunursahsinda bir d&siklik
yaratmayacg@, ancak yeni malik, borcu yuklergini alacakliya bildirmg ise,
alacaklinin bir yil icerisinde 6nceki borcluya anakkini sakl tuttgunu yazih olarak
bildirmemesi halinde, dnceki borclunun borgtan ulatgs kabul olunmygtur. Ayrica,
burada alacaklinin susmasi, kabul anlaminda vansgyr.
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Ipotekli tainmazin satildn ve yeni malikin borcu yuklengine iliskin yazi
Tapu Mudurligt tarafindan rehin alacaklisina yazili olarak bileiekte, alacakliya
taninan, hakkini sakl tug@guna iliskin bir yillik beyan stresi ise Tapu MudUgli
tarafindan yapilan bildirimin telgi tarihinden itibarenslemeye bglamaktadir (MK
md.890).

Kamulgtirma durumunda ise, Yargitay tarafindan kamgtulma bedelinin
teminat olgturacal benimsendiinden, kamulgtirma bedelinin ipotekli tanmaz
maliki borcluya ddenmeyerek, vadesi gelmgnse teminat olarak bloke edilmesi,
vadesi gelmy ise bedelin ipotek alacaklisina ddenmesi kagtuén idareden talep
edilmelidir.

c. Bankacaipotek Alinirken Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar

Kredilendirme glemlerinin teminatini tgkil etmek Uzere, bankalar tarafindan
ipotek alinmasi esnasinda yukarida belirtilen ddeldurumlarin yani sira dikkat

edilmesi gereken 6nemli bazi hususkaseda agiklanmytir.

- Ipotek klemlerine balanirken, ipotek alinacak gmmazin tapu kayitlari
incelenmeli, bu kapsamdastamazin kime ait oldgu, payli olup olmadil,
tzerinde haciz, ipotek, tedbir, intifa hakki, istak kaydi veya sagivaadi
serhi gibi tginmazin sagini engelleyici veya gugiérici nitelikte

sinirlamalar bulunup bulunmagiaragtiriimalidir.

- Ipotek akdinin Tapu Sicil Mudurfiii tarafindan re’sen ve resmi senet
seklinde dizenlenmesi ve tesis edilen igotdapu kaydinasienmesi, yani
tescil edilmesi hususuna dikkat edilmelidir. Akskdirde ipotek slemi

gecersiz olacaktir.

- Ipotek konusu yer fabrika ise, makinelerin mitemmaiiz oldgu

konusunda ileride ihtilafa sebebiyet verilmemesiaaryla, fabrikaya ait
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olan tim makine ve techizatin tapuda eklentilemkmna tescil edilns

olmalidir1%*

- Ipotek edilecek tanmazin gercek ve giincel gini belirleyen yeni tarihli
ekspertiz raporu dizenlenmelidir. Ayrica, ipgekonu tainmaza ilgkin
ileride olimasi muhtemel d@ger diUsleri kasisinda teminat sorunu
yasanmamasl! acisindan acilacak kredinigjntaazin ekspertiz tutarinin

biraz altinda olmasinda fayda bulunmaktadir.

- Ipoteze esas alinacak tutarin saptanmasingmrteaz mallar tzerindeki
bina ve tesisler birlikte derlendirilecginden, tapuda cins tashihi

yaptirilms olmasi hususuna da 6zen gosterilmelidir.

d. Ipotegin Sona Ermesi (Fekki)

Ipotek lemi tapu kitgiine tescil ile dpdugundan, ortadan kalkmasi da ancak

tapu sicilinden terkini yani diirtilmesi ile mimkun olmaktadir.

Ipotekli alacgin, dolayisiyla ipotgin zaman @mina @ramasi s6z konusu
olmadgindan, ne kadar siire gecerse gecsin ipotek kgindién terkin edilmezipotek
sadece, tanmazin kamulgiriimasi veya tamamen zayi olmasi halinde kegidgidien
sona erer. Bunun gnda, alacak sona egilizaman borclunun, ipotek alacaklisindan
ipotegin terkin edilmesini istemesi gereklidir. Alacakinnda ipotgin kaldiriimasi icin
tapuya bildirimde bulunmasi ile tapu mudigii tarafindan ipot&n terkin islemi

195 fpotek konusu alacak sona ermesine ve ipotekintaazin maliki

gerceklatirilir.
tarafindan talep edilmesinegraen, alacakli ipoggn kaldirilmasindan imtina ediyorsa,

malik ipotek terkinini mahkemeden talep edebilir{M883.Md).

194 Oy, Guingiilera.g.e,s.60.
105 s1ktag,a.g.e, s.180.
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e. Gemiipotegi

Bankacilik uygulamasinda ipotek denglidvakit, yaygin kullanimi nedeni ile
bina, arsa ve arazi gibi ssamazlar Uzerine konan gayrimenkul ipotekleri akla
gelmektedir. Oysa esas itibariyle menkul mal nitalle olan sicile kayithh gemiler
Uzerinde de ipotek konulabilmesi acisindan meveuata gemi ipot&@ kavrami da
duzenlenmytir. Yukarida bahse@iimiz gayrimenkul ipotekleri kadar yaygin olmamakla
beraber, yine de kredilendirme surecinde kullaniéaninatlardan biri olan gemi ipgie

ile ilgili olarak, mevzuatimizda yer alan dizenléenesagida yer almaktadir.

“Bir alacagl temin icin gemi Uzerine ipotek tesis olunabilBemi ipotgi,
alacakllya geminin bedelinden alagal alma salahiyetini verirfleride viicut bulacak

yahutsarta basli olan bir alacak igin dahi ipotek tesis edilebil(TTK. m.875).

“ Gemi ipotezinin tesisi icin geminin maliki ile alacakhnin bhususta
anlasmalari ve ipotgin gemi siciline tescil edilmesi lazimdifpotek tesisine ait

anlagmalarin yaziligekilde ve imzalarin noterce tasdikli olmaarttir” (TTK. m. 876).

2.2.1.2. Ticariisletme Rehni

Ekonomide faaliyet gosteren gercek ve tuzeki kisletmelerin, ticari
faaliyetlerini kesintisiz surdirerek biyumeleriagkgyabilmeleri hususu byletmelerin
zaman zaman kredi kullanmasini gerektirmektediedkKise genel olarak yetegahsi
veya maddi teminat kahginda aciimaktadir. Kredi veren alacakl lehine madd
teminat, gayrimenkul ya da menkul mallar Gzerindaim hakki kurulmasi yoluyla
salanir. Gayrimenkuller tzerinde rehin hakki, tapailsie tescil ile dgar ve rehin
konusu gayrimenkuliin alacakliya teslimini gerekem{MK 856/1). Menkul rehninin
kurulabilmesi de, hukuk sistemimize gore kural akaro menkul mal Uzerindeki
zilyetligin kredi verene gecirilmesi ile olmaktadir(MK 938Jenkul mallarin rehni igin
aranan bu kqul, gerek kredi alagahis ve gletmeler icin gerekse kredi veren banka ve
diger kreditor kurulglar icin bazi sorunlara yol agmaktadir. Ogime bir isletmeye ait

makinelerin rehnedilebilmesi icin, makineler tUzeeki dgrudan d@ruya zilyetligin

81



kredi verene gecirilmesi, daha acik bir anlatimikimelerin alacakliya teslim edilmesi,
kredi alanin Uretim faaliyetini strdirememesine eredlacgindan kredinin geri

ddenmesini tehlikeye sokacaktir. Kredi veren bakdan ise, rehin alinan menkullerin
muhafaza edilmesi ve bakimi gibi konularda oOnenii¢lgkler yganmasina neden

olacaktirt®®

Menkul mallar tzerinde de rehin hakkinin, bunlaaslimine gerek kalmadan
kurulabilmesini temin etmek ve bdylece ticargletme faaliyetinin kesintisiz
surdurdlmesine olanak @amak Uzere, 6zel dizenlemelere ihtiya¢ duyghoru 1971
yilinda kabul edilen 1447 sayili Ticaljletme Rehni Kanunu (RK) bu ihtiyaci
gidermeye yoneliktir. Bu kanunla, g#i unsurlardan olgan ticari gletmelerin bir btiin
olarak, dolayisiyla sletmeye dahil menkul unsurlarin ayrica tesliminerege

kalmaksizin, rehnedilebilmesine imkarglsamstir.**’

Ticari isletme rehninin dizenlenmesindeki asil amac kreadiabl duyansahis
ve isletmelerin kredi sglamalarini kolaylgtirmak olup, ticari gletme rehni ile gletme
sahibi rehin konusu menkulleri, rehin siresinde égemenlginde bulunduracak, rehin
alacaklisi da rehin konusu mal vegdderi alip gotirmek ve muhafaza etmek zorunda

kalmayacaktir.

a. Ticari Isletme Rehninin Kurulusu

Ticari isletme rehninin kurulmasi ve dolayisiyla rehin hakkidgumu icin
gerekli sartlari, esasa gkin sartlar vesekle iliskin sartlar olmak tzere iki ana &

altinda toplamak mimkundd

Esasa igkin balica sartlar olarak; rehnedilersletmenin ticari veya esnaf ve

sanatkargletmesi olmasi, rehinle temin edilecek bir afaoavar olmasi (ticarisietme

19 sabih ArkanjTicari isletme Hukuku, Banka ve Ticaret Hukuku Agarma Enstitiisii, Yayin No. 435,
12. Basim, Ankara, 2008, s.47.; Reha Poroy, HanagiavhanTicari Isletme Hukuku, 12.Basim, Vedat
Kitapcllik, Istanbul, 2007, s.46.

197 5abih Arkana.g.e, s.48.

198 M. Ali Erten, Bankacilik Uygulamasinda Ticariisletme Rehnj Banka ve Ticaret Hukuku Asarma
Enstitisi, Yayin No. 376, Ankara, s. 36.
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rehni hakki esas alaga bal feri nitelikte bir hak oldgundan), rehin verenin ticari
isletmenin maliki olmasi ve rehin verenin fiil ehliyge sahip olmasini saymak
muUmkuandur. Ticarigletme rehnindeekle iliskin temelsartlar ise, rehin sézenesi ve

ticaret siciline tescildit®®

Ticari isletmenin rehni icin ilk olarak bir rehin s6zhaesi yapiimasi gerekir.
TIRK.nun 4. maddesinde yer alan diizenlemeye gore,sbzigmenin mutlaka
dizenlemeseklinde ve ticari gletmenin kayitli bulundgu sicil ¢cevresindeki bir noter
tarafindan yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiylaulgmada bazen gorilen, noterden
sadece imza tasdikli rehin sGgleeleri gegersiz oldiu gibi, sicil ¢cevresi dindaki bir

noter tarafindan yapilan sogheelerde gecersizdit

Rehin sodzlgmesinin duzenlenmesi, ticargletme Uzerindeki rehin hakkinin
dogumu icin yeterli dgildir. Rehin hakki, rehin s6zyenesinin, gletmenin kayitl
bulundigu ticaret siciline tescil ettiriimesi ile @maktadir. Bu anlamda tescil kurucu
etkiye sahiptir. Ticarigletme rehninin tescili,sletme sahibi tarafindan istenebilgce

gibi lehine rehin hakki kurulmak istenerilerce de talep olunabilir.

Ticari Isletme Rehni Kanunu’nda{RK 5/2), tescil talep siiresi, stgheenin
yapildgi tarihten itibaren 10 gin oldu belirtilmis, ancak bu sire icerisinde tescilin
talep olunmamasi halinde durumun ne ofachelirtimemstir. 10 gunlik sirenin
dolmasindan sonra yapilacak tescilin de gecerlirénin hakkinin dgumuna neden

olmasi gerekgi yoniinde doktrinde gosier de mevcuttut*

TIRK’nun 7. maddesi gegence rehin sozkanesinin ticaret siciline tescilinden
sonra sicil memuru keyfiyeti g#li mercilere bildirir. Ticari gletmenin Gzerinde faaliyet

gosterdgi tasinmaz gletme sahibine ait ise Tapu Sicil Mud{iliine, motorlu araclar

199 saban KayihanTicari isletme Rehnj Kazanci Hukuk Yayinlari, Yayin No.15iktanbul, 1996, s. 39-

40.; Ertena.g.e, s. 37-38.

10 Erten,a.g.e, s. 37

Y1 H Erctiment ErdenfTicari isletme Rehninde Giincel Sorunlar’ TBB Bankacilar Dergisi, Say:76,
Istanbul, 2001, s.52.; Arkaa,g.e, s.51.
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icin Trafik Siciline, sinai haklar icin ilgili bakdikc¢a tutulan sicile kayit i¢in bildirimde

bulunulur.

Boylece, ticari gletmeyi satin almak veya o ticaglatme ile ticari ilgki
kurmak isteyenler sietmenin rehinli oldgunu bu sicil kayitlarindanggenme imkanina

sahip olacaklardt?

b. Ticari Isletme Rehninin Taraflari

1447 sayilh Ticarilsletme Rehni Kanunu, rehinslémine konu taraflari
sinirlamstir. Buna gore ticarisletme rehni sozkgnesi, tizel kiligi haiz ve sermaye
sirketi olarak kurulmg kredi muesseseleri, kredili satyapan gercek ve tlzelsHi gi
haiz miesseseler ve kooperatifler (rehin alacgklessicile kayitl esnafsietmesinin ya
da ticari sletmenin maliki (rehin borclusu) arasinda yapiliRK m.2/1). Kanunda s6zii
edilen“ttizel Kisili gi haiz ve sermaygrketi olarak kurulmy kredi muesseseleritabiri

esas itibariyle anonirgirket seklinde kurulmy bankalari ifade etmektedir.

Lehine ticari ¢letme rehni kurulabilecek #lerin kanun hikmi ile
belirlenmesinin amaci, bir yandan Medeni Kanunustirtesartli menkul rehni ile ilgili
dizenlemesine istisna gturan bu rehin tarand yaygistamamak, déer yandan rehin
isleminin, borglu esnaf ve taciri sonradan zor duramiirakmayacak guvenilir
kuruluslar ile yapilmasina imkan samaktr™® Diger taraftan, rehin borclusu
yoninden bir kisitlama getirilmeginden, ticari §letmeye sahip gercek veya tizel
kisiler kendi borclari icin oldgu gibi tglnct bir kiinin borcu icin de ticarisietmelerini
rehnedebileceklerdir. Boylece, ticagigtmesini renneden $ikredi bor¢lusu olabilege
gibi, G¢unci bir kji de olabilir.

1120y, Guinglera.g.e.,s.69.
"3 Erten,a.g.e, s.10.
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c. Ticari isletme Rehninin Kapsami

Ticari isletme rehni gagidaki unsurlari kapsar {(RK m.3);

- Ticaret unvani vesletme adl,

- Rehnin tescili aninda mevcut vdetmenin faaliyetine tahsis edilgnolan
makine, arac, alet ve motorlu nakil vasitalari,

- Inhtira beratlarl, markalar, modeller, resimler vealfislar gibi sinai
haklardir.

Ticari isletmeye dahil olmakla birlikte yukarida belirtilenin dsinda kalan
unsurlar, rehne dahil edilemezler. Ogimg ticari isletmenin Gzerinde faaliyet gostegdi
gayrimenkul, kiracilik hakki ve mgteri cevresi tzerindeki hak, ticagletme rehninin
kapsamina sokulamaz. Gayrimenkullerin, ticargletme rehninin kapsamina
alinmamasinin nedeni, bunlar Gzerinde esasen fainestescil yoluyla rehin(ipotek)
tesis edilebilecek olmasidir. Aygekilde, gemi siciline tescil suretiyle rehnedileaék

sicile kayitll gemiler de, rehin kapsamgiddadir(TiRK m.3/111).**

TIRK’nun 3. maddesinde so6zu edilen rehne dahil metdgisat, rehnin tescili
aninda mevcut vesletmenin faaliyetine tahsis ediljmmenkul mallardir. Bu nedenle,
rehnin tescilinden sonra ticagletmeye tahsis edilmimenkul tesisat Uzerinde rehin
hakki s6z konusu gédir. Bu kapsamda, sipgredilmis olup da henliz mevcut olmayan
veya gumriklerde bulungu icin faaliyete tahsis edilmemiolan menkul gletme
tesisati da kurulmu rehnin kapsaminda olmayacaktir. Bununla birlikeeatiar,
uygulamada yaygin olarak gorufglii sekilde, rehin sozlkgmesine hikim koymak
suretiyle, rehnin tescili anindan songkeime tarafindan edinilecek menkul tesisatin da

rehne dahil edileggni kararlatirabilirler.**

14 Arkan,a.g.e, s.53.
15 poroy, Yasamara.g.e, s.53.
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Taraflar, ticaret unvani,sletme adi ve kanunda sayillan menkgletme
tesisatini rehnin ginda birakamazlar, bunlarsthda kalan bazi unsurlari ise rehnin

disinda birakabilirler.

d. Ticari isletme Rehninin Hikimleri

Diger rehin turlerinde oldtu gibi ticari sletme rehni de rehin alacaklisina,
ticari isletme veya munferit unsurlarinagvararak alacgni 6ncellikle alma hakkini
salamaktadir. Rehin hakki herkese ¢aleri surilebilir bir ayni hak oldgundan, ticari
isletme sahibinin der alacakllari, ticari sletme veya bunun minferit unsurlari
Uzerinde haciz koydurmak istediklerinde, konularihaehin alacaklisinin haklarini

etkilemeyecektir.

Rehne konusletmenin maliki gletmenin normal faaliyetlerini sturdurebilmesi
icin gerekli her turlu slemi yapma yetkisine sahiptir. Ancak rehinfletme sahibi
isletmeyi veya rehne dahil munferit unsurlari devmgtmayni bir hakla takyit etmek,
baska bir yere nakletmek veya gkalar ile dgistirmek isterse, rehin alacaklisinin
muvafakatini almak zorundadii@K m.10/1l). Ayrica rehin verensletme sahibi,
isletmenin dgerini korumak hususunda da 6zen gdstermekle yukidinliAKsi
takdirde, rehin alacaklisinin talebi tzerine mahi&earafindan,sietmenin dgerinde
olusabilecek d#us tutarinda kendisinden ek teminat istenebilir. Borcvadesinde
0denmemesi durumunda rehin alacaklisi rehin kotigau isletmenin satilarak paraya

cevrilmesini talep etme hakkina sahiptir.

e. Rehin Alinmasi Sirasinda Dikkat Edilmesi Gerekemususlar

Bankalar tarafindan kredilendirmgamlerinde alinan teminatlardan biri olan

ticari isletme rehnine ikkin olarak, uygulama samasinda dikkat edilmesi gereken

baslica dnemli hususlar 6zet olarajagida gosterilmtir.**®

116 s1ktac,a.g.e, s.165; Oy, Gingiles.g.e.,s.71.; Takana.g.e, s.277.
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Ticari isletme rehni sodzkgnesinin, gletmenin kayitl bulundgu sicil
cevresindeki noter tarafindan re’sen diizenlenmesikiy. imzalari noterce
tasdik ettirilmi olsa bile, bgka yerde hazirlanan sotgheelerle ticari

isletme rehni kurulamaz.

Rehin tesis edildikten sonra, ilgili @r sicil memurluklarina da durumun
bildirilmesi s&lanmalidir. Bu bildirimin yapilmamasi veya gec yamasi
rehin hakkini zedelememekle birlikte, G¢unciil&rin iyi niyetle iktisapta

bulunma iddialarini 6nlemek agisindan onegmtaktadir.

Rehin veren gercek veya tluzelsikin bu konuda yetki sahibi olmasi,
sirketler tarafindan rehin verilmesi durumurgiiket ana sézlgnesinde bu

konudaki yetkinin acikca belirtilmiolmasi gerekir.

Rehne konu mallarin ayirt edici vasiflarinin  mimkioldugunca
belirtiimesi gerekir. Ozellikle makinelerin markseri numarasi, model yil
gibi ayirt edici 0zelliklerinin  belirtiimesi sati asamasinda fayda

sgilayacaktir.

Ayni ticari isletme Uzerinde birden fazla rehin tesis edileBiftien, rehin
konusu ticari gletme tzerinde daha once tesis edilmlian bir rehin olup
olmadgina dikkat edilmelidir. Zira ticari sletme rehninde alacaklilar

arasindaki sira, rehnin tescil ongete gore belirlenmektedir.

Ticari isletmeye konu mallarin, leasing yontemiyle edinileral olup
olmadg aratiriimalidir. Cunku leasingli mallar rehine konuaoiazlar,

olsa bile sat kabiliyeti bulunmamaktadir.

Rehin sozlgmesinin vekil aracifilyla yapiimasi halinde, rehnin gecedgili
acisindan vekaletin kapsami buyuk onem arz etmeekt€dnunda acik
hikim bulunmamakla beraber diizenlenecek vekaletmanieel nitelikte

olmasinda fayda vardir. Ayrica, vekaletnamesgletrnenin ticaret sicil

87



kayitlari, rehin miktari ile dilegh bedel vesartlarla rehin tesis edebilegie
gibi konularda vekile yetki verildinin acikca belirtiimesi gerekir.

- Rehne konu makine ve ekipmanin sigortalanmasinsigata policesinde
dain-i murtehin olarak kredi veren bankanin yer adma dikkat
edilmelidir.

f. Ticari Isletme Rehninin Sona Ermesi

Ticari isletme rehninin sona ermesi ikekilde olmaktadir. Bunlar, alagen

son bulmasi vesietmenin kaydinin sicilden terkinidir.

Fer’i bir hak olarak ticarisietme rehni, temin efti alac&in son bulmasi ile
ortadan kalkar. Bu durumda ticaglatmenin sahibi, sicildeki rehin kaydinin silinmasi
alacaklidan isteyebilir(RK m.19/1).

Isletme sahibinin si terk etmesi, cajma alanini dgstirmesi, 6lumi gibi
nedenlerle ticarisietmenin sicilden terk edilmesi de gerekebilir. Burumda alacak
muaccel hale gelir ve sicil memuru durumu derhakcakliya bildirir(TIRK m.18/1).
Alacakli bu bildirimden itibaren iki ay icinde reimparaya cevrilmesi yoluyla takibe
baslamalidir. Aksi takdirde rehin hakki son bulur vendan sonra alacak ancak genel

hikumlere gore takip olunabilir.

2.2.1.3. Alacgin/istinkakin Temliki

Alacagin temliki, borg ilgkisinden dgan belli bir talep hakkinin devrine
yonelik olarak, alacakl ile onu devir alan Ugunkigi arasinda, bor¢lunun rizasini
aramaksizin yapilan ve sadece kazandirici birrtg#sglemi niteligi tasiyan sekle b&li
bir s6zlemedir. Daha 6z bir ifadeyle alaga temliki, bir alacgin, alacaklisi tarafindan
borclunun rizasini almaya gerek olmaksizigkbabir sahsa devredilmesidir. Temlik
yapildgl an hukim ifade egtinden, temlike konu malvagi temlik edenin
malvarlgindan c¢ikarak temlik alanin malvayina gecer. Boylece, borcun édenmesini

istemek hakki da yeni alacakliya gecer.
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Kanun veya akit ile veyasin mabhiyeti icabi olarak menedilgmiolmadikca
borclunun rizasini aramaksizin alacakl, gtawa bagka bir Uclnctsahsa temlik

edebilir. Alacgin temliki yeni bir alacak dgurmaz, var olan bir alagen devrini sglar.
Alacak temliki sozlgmesinin gegerli olabilmesi igin;

- Gecerli bir alacain bulunmasi,

- Alacagin sozlgmeye bglanmasi,

- Alacagl temlik edenin tasarrufa yetkili olmasi,

- Temlik isleminin 6nceden yasaklanmaoimasi, gerekmektedir.

a. Temlik Konusu Alacak

Borglar Kanunu'na gore esas itibariyle gdon sebebi ne olursa olsun
(sozleme, haksiz fiil, sebepsiz mal kazanma gibi) kutatak her tirli alacak temlik
konusu olabilir(BK m.162). Bunun gibi, Uzerinde imghintifa hakki bulunanlar bile
devredilebilir. Mevcut alacaklarin yani sira ilexiddggacak alacaklarsarta bgli
alacaklar ve vadeli alacaklar da devir edileBir.

Dogmams bir alac&in temlikinde dikkat edilmesi gereken en 6nemli tagk
alacain temlik edeninsahsinda dgacak olmasidir. Ormgn; kira alacaklarini temlik
eden bir mal sahibi, daha sonra bgrtemazini satg takdirde, ileriye dgru yapilan bu

temlik yeni mal sahibi acisindan gecersiz olacakfir

Yine Borclar Kanunu'nda belirtildg Uzere, bir borg ikkisinden dgmus
alacak hakkinin tenge elvergli olmamasinin istisnai bazi durumlari mevcuttuu B

istisnai durumlar, kanun hikmunden, s§mieden veyasin niteliginden ileri gelebilir.

117 Ali Naim Inan,Bankacilar icin Borclar Hukuku Bilgisi , Banka ve Ticaret Hukuku Asarma
Enstitisi, Yayin Nu:373., Ankara, 2001, s.77.
18 s1ktag,a.9.e, S.186.
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b. Alacak Temlikinin Hukimleri

Borclar Kanununun sistemine gore, alacak temlikinegkle, asil alacak
temellik edene gedgii gibi asil alacga bali, yan (feri) haklar ve dncelik (ri¢chan)
haklari da temellik edene yani yeni alacakliya ge¥eni alacakliya gececek yan
haklarin bainda rehin ve kefalet gibi alaga ba&l teminatlar gelir. Alacga bal yan
haklardan olan gecmiive temlikten itibarensleyecek faizler de aksi sOzlee ile

kararlagtiriimadikca, asil alacakla beraber yeni alacakligams sayilir.

Alacagin temliki isleminde, temlik eden hegeyden evvel temellik edene,
alacak senedini teslim ve gdir delileri ve ispat igin lizumlu bilgileri vermekl
yukumltudur(BK m.168/111).

Karsilikli -~ (ivazh) temliklerde, temlik eden temlik amda alacgn
mevcudiyetini temellik edene kargaranti etmi sayilir. Temlik edenin, borclunun
0deme gucunden de sorumlu tutulabilmesi igin, beubun sdzkgne ile kararlgtiriimisg

olmasi veya temlik senedinde yer almasi gerekir.

Karsiliksiz (ivazsiz) temliklerde ise, temlik edeninla@sin mevcut

olmamasindan dolay! herhangi bir sorumgiuibbulunmamaktadir.

Rizasinin alinmasina gerek bulunmamakla birlikeenlik islemi asil borclu
acisindan da bazi hukimlergdomaktadir. Borc¢lu, temlik edene kaileri strebildgi
batin itiraz ve defileri, temlik alana karda ileri surebildii gibi alacakli nezdinde
ayrica dgmus bir alacg&inin bulunmasi halinde takas teklifinde dahi buhila Yine,
temlikten haberi olmayan iyi niyetli borclu, dncellacakliya borcunu 6degiise

borgtan kurtulut:*®

"9inan,a.g.e, s. 79.
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c. Temlik isleminde Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar

Alacaggin temlik edilmesiglemi, kredi aciimasi strecinde bankalar tarafindan
uygulamada sik¢a baurulan teminat cgtlerinden bir tanesidir. Bankalarca agilan
kredinin teminati olarak temlik alinmasi durumuna@gida belirtilen 6nemli bazi

hususlara dikkat edilmesi gerekmektedir.

Oncellikle temlik verecek olan kredi wtérisi ile borclu arasindakis i
iliskisinin argtirilmasi gerekir. Daha sonra, temlik konusgn ifirmanin faaliyet
konusuna uygun olup olmag, borclunun sozkgme sartlarina uygun olarak borcunu
O0deyip 6deyemeyeg@e temlik edilecek alagan sire ve miktar olarak riskin tasfiye
planina uygunlgu ve temlgi gecersiz kilabileceksartlarin mevcut olup olmagh,

arsstirilarak olumlu sunuca varilgh takdirde temlik senedi tanzim edilir.

Tanzim edilen temlik senedind#’

- Temlige konu olan taraflarin (kredili firma, borclu venba) adi soyadi
veya ticaret unvanlarinin tam ve eksiksiz yazilmasi

- Temlik olunan alagan mahiyet, cins ve miktari itibariyla agikbilir
olmasina,

- Bankanin, temlik olunan alacak Uzerinde kayitsiz segtsiz tasarruf
yetkisinin bulunmasina,

- Bankanin her zaman alaga durumunu kontrol hakkinin bulunmasina,

- Kredili firmanin kae ve yetkili imzalarinin vagiina,

- Temligin kredili firmanin borglarina karik alinmasina, dikkat edilmelidir.

Yukarida belirtilenlerin yani sira, ayni algoa daha 6nce temlik edilgiblup
olmadginin ve alacak Uzerinde haciz bulunup bulunrgadn belirlenmesi ile temlik
konusu alagan eski alacakliya veya dea Ucilincisahislara 6denmesinin engellenmesi
amacityla, borc¢luya noter kanaliyla ihbar gonderdngerekir.

120|s1ktag,a.9.e, S.189.
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2.2.1.4. Likit Degerlerin Rehni

Bankacilik uygulamasinda kredi teminati olarak me&iinan likit dgerlerin
basinda nakit, mevduat, hazine bonosu ve yatirrm fgi varliklar gelmektedir.
Teminat olarak belirtilen derlerin rehin alinmasinin bazi gerekgeleri buluntaei.
Kredi muisterisinin dger teminatlar kanliginda kredilendirilmesi icin yeterli
kredibiliteye sahip olmamasi veya kredi gt@iisinin sahip oldgu likit degerleri
kullanmak yerine bunlari teminat gostererek kredildnmasinda kendisi acisindan
fayda gormesi bu nedenleringnada gelmektedir. Zira likit dgerlerin rehni kagih ginda
acilan kredilerde, kredi prosedurleri asgariye gndibi acilan krediden dolayi bankanin
diger teminatlar kanl ginda acilan kredilerden farkli olarak riske girmameen dolay
kredinin faiz ve komisyonlari ile olabilecek gér giderlerde de mteri acisindan

avantaj s6z konusu olmaktadir.

Nakit, mevduat gibi likit dgerlerin rehni kapiligi kullandirilan kredilerde,
rehin kleminin hukuki acidan gecerli olabilmesi icin rehuerenin “Rehin Blokaj
Taahhitnamesi” imzalamasi gerekmektedir. Soaémnin noter tarafindan onaylanmasi
islemin gecerlilginin ispati agisindan faydali olmakla birlikte, aolu bir sart
degildir.*#

2.2.1.5. Kambiyo Senetleri (GMC/S)

Ozellikle vadeli alim satim yapan firmalarin,stsa cek ve emre muharrer
senetler (bono-senet) olmak lzere, gercek tigmilerinden kaynaklanan kambiyo
senetlerinin kredi kurullari tarafindan teminata alinmak suretiyle firmalddredi
acllmasi ulkemiz bankacgiinda gittikce yayginlik kazanan bir uygulamadirnilieata
alinan cek ve senetlerin vadelerinin ¢cok uzun olammayrica yapilan tahsilatlar
sonucunda surekli hareket gostermeleri nedeniyleadayade KOB niteligindeki

firmalarin kisa vadeli spot veya rotatif kredi f@krinde kullanilan bir teminat taraddar.

2lyazici,a.g.e, s.78.
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Bu teminat tiriinde en dnemli husus teminata alknge& ve senetlerin gergcek
ticari iliskiden kaynaklanmasi, yani fiktif nitelikte olmamasa sekil sartlari acisindan
eksiklik taimamasidir. Teminata alinan c¢ek ve senetlerin gerggemlerden
kaynaklandginin tespiti bakimindan firma mizanlarinin ve kgstifaturalarin

incelenmesi faydali olacaktir.

2.2.1.6. Banka Teminat Mektubu

Genellikle kredili migterileri lehine bir malin teslimi, birsin yapilmasi veya
bir borcun 6denmesi gibi konularda teminat mektubren bankalar, bazen de herhangi
bir gercek veya tuzel &i musterilerine kredi agmak icin Bka bir banka tarafindan
kendilerine hitaben duzenlengnieminat mektubu talep edebilirler. Burada, bir kean
tarafindan verilen kredinin teminatini ¢lurmak Uzere bga bir yerli veya yabanci
banka tarafindan yazili glivence verilmesi s6z kodus

2.2.1.7. Tainir (Menkul) Rehni

Tasinir (menkul ) rehni, alacaklinin, vadesi gelencatani tahsil edememesi
halinde, rehin konusu g¢anir mali veya hakki paraya cevirmek suretiyle atau tahsil
etmesi olang@ini veren bir rehin tiradir. Tanimdan da amdeags Uzere tanir rehni,

hem borcluya hem de tcUnciilere kasgi ileri strilebilen sinirli bir ayni haktir.

Tasinir mal rehninin tesisi ve rehigléminin hukuken gecerli olabilmesi icin
rehnedilen tgnir malin alacakliya teslimi, yani zilyetln devri sarttir. Kanunda
belirtilen istisnai durumlar ginda, tainir mal, fiillen rehin edenin hakimiyetinde kaidi
surece rehin hakkr gmmaz(MK m.940).

Tasinir mal rehninde, bankalar acisindan énemli olaktay Medeni Kanunun
940/1l. fikrasi ile getirilen dizenlemedir. Bunargp“gercek veya tuzel kilerin
alacaklarinin guvence altina alinmasi igin, kanwregince bir sicile tescili zorunlu
olan taginir mallar tzerinde, zilyetlik devredilmeden daimir malin kayith bulundgu

sicile yazilmak suretiyle rehin kurulabilirBu hiukim tainir rehninin ancak zilyein
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alacakliya devri suretiyle rehnedilmesi kuralirstisnalarindan birini diizenlemektedir.
Yapilan bu dizenleme ile bankalarca kullandirileedKkerin teminati olarak §& rehni
alinmasi yoluna gidilmesi halindestan bankaca teslim alinmasi veya yeddiemin
olarak alacakliya veya ucuncu bahsa teslim edilmesarti aranmayacak, gaun tescil
olunduysu Trafik Siciline rehnin tescil ettiriimesi yetediacaktir. Béylece, uygulamada
sik kullanilan bir teminat tirt olanstarehni konusunda bankalara énemli bir kolaylik

sglanmaktadir.

Tasinir rehni, asil alaga bali fer'i bir hak olduzundan, asil alacak ile birlikte
dogar ve alacgin son bulmasi ile ortadan kalkar. Bunaskamborcun muaccel olmasi
halinde ise alacaklinin rehni paraya cevirme halkdgar. Tainir rehinleri arasinda

emtia, altin, tuttin gibi kiymetlerin rehni de yémaktadir.
2.2.2.Sahsi Teminatlar(Kefalet)

Kefalet s6zlgmesi, hukuk sistemimizde teminat borcugdan sozlgmeler
arasinda dizenlenen ve uygulamada bankalar tasafied cok kullanilan bigahsi
teminattir. Borglar Kanunu'nun 483. maddesinde gkmn dizenlemed&efalet bir
akittir ki onunla bir kimse, bor¢lunun akdegitiborcun edasini temin etgiealacakliya
karsi taahhit eder’denilmektedir. Bdylece, kefalet akdi ile Ug¢uindil gahis (kefil),
asil borclunun alacaklisina kaasil borcun 6denmesini taahhiit eder.

Kefil ise, asil bor¢clunun borcunu 6dememesi halikdedisinin kgisel olarak

sorumlu olacgini taahhtt eden, asil borclu ile birlikte borctérsen kgidir.

Kefalet s6zlgmesinin tanimindan da asikcagl Gzere, kefalet akdi rizai bir
sOzleme olup, borclunun alacaklisi ile kefilinin karkli ve birbirine uygun iradeleri
ile meydana gelit? Kefalet s6zlemesinin taraflari, kefil ile kefilin kisel sorumluluk
ustlendgi borcun alacaklisidir. Kefil olunan borcun asitgdasu, kefalet sozignesinde
taraf deildir. Esas borg ikkisindeki asil bor¢lunun rizasi veya bilgisi olmadaatta

122jnan,a.g.e, s.268.
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karsi cikmasina rgmen, kefalet soOzfeesinin yapiimasi muamkuindiar. Kefalet
sOzlemesinin, asil bor¢lu, alacakl ve kefili ilgilendir G¢lu bir ilskiye yol agmasi bu
acidan yaniltici olabilir. Kefalet s6zlmesinde ¢ tarafi ilgilendiren bir durum olsa bile,
bunun kefalet sOz$enesinin taraflarinin belirtiimesiyle bir ilgisi yokr. Kefalet

sozlemesinin taraflari, her zaman, kefil ile esas boralawaklisidir->
a. Kefalet S6zlgmesinin Hukuki Niteli gi
a.l. Kefalet Sozlgmesinin Fer'ilik Niteli g

Fer'ilik (baglihk) o6zelligi geresi kefalet s6zlgmesi, daima mevcut ve gecerli
bir esas borca Igh olarak hikum ifade eder. Boylece kefilin ylkumilgii esas borgtan
kaynaklanan yukumlaige bali oldugundan, sorumlulgu da asil bor¢ludan dahgia
ve farkli olamaz. Bu Ozeflinden dolayi kefalet, asil bor¢ hangi sebeptensalwisun

sona erdii takdirde, kendilginden sona erer.

Ayrica, hangi tur kefalet soOzlmesi yapilmg olursa olsun, Kkefalet
sozlgmesinin fer’ilik 6zellsi geresi kefil alacakliya kagi, asil borglunun sahip olgu
tum savunma imkanlarini (itiraz ve defileri) kudlabilir. Asil bor¢lu s6z konusu

savunma haklarindan feragat etse bile, kefil buredkitenmez.

Kefalet s6zlgmesinin fer'i olmasinin bir sonucu da, kefil olunlorcun, esas
borcluya kagi muaccel olmadikga, kefilden de talep edilememeskhni kefil, asil

borclunun sahip oldtu muaceliyet eksik§ii savunmasini kullanabilir.

Kefilin sorumluluzunun fer’iligi ilkesine yasayla getirilgi bazi istisnalar
vardir;

- Konkordatonun tasdik edilmesi Uzerine, borc¢lu kamdatoda belirlenen
oranda yukumlu olur. Buna kahk kefil, konkordatoya muvafakat etmeyen alacgl

karsi, alacgin tamamindan sorumludiil m.295). Esas borcludan algoa bir kismi

123 Burak OzenKefalet Sozlamesi Vedat Kitapcilik, 1.Basistanbul, 2008, s.47.
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istenebilirken, kefilden alagan tamaminin istenebilmesi, kefilin sorumlgluinun
fer’ili gine getirilen bir istisnadir. Zira, fer’ilik ilkesikefilin sorumlulgunun, esas

borclununkinden fazla olmamasini gerektirir.

Kefilin sorumlulygunun, esas borcun vatlive devamina [ olmasi ilkesine
getirilen énemli bir istisna dgudur. Bir cari hesapta bulunan bor¢ kalemlerindieisib
icin verilmis kefalet, cari hesabin kat edilmesi ve bakiyeniayt@nmasi Uzerine son
bulmaz. S6z konusu kefalet, onaylanan bakiye igiivegce tgkil etmeye devam
eder’? Bu da, bankacilik sektorii tarafindateimelere sik kullandirilan ézellikle BCH
ve rotatif kredileri kagihginda duzenlenen kredi sogheelerine alinan kefalet

imzalarinda 6nem arz etmektedir.

a.2. Kefalet S6zlgmesinin Talilik Niteli gi

Kefalet s6zlgmesinin talilik (ikinci derece) niteli ile kastedilen husus,
alacaklinin asil borcluya gitmeden kefilesbaramamasidir. Ancak, bu nitelik sadece
adi kefalet sozkgmesi turtine has bir niteliktir. Clnku, adi kefatetrumunda alacakl
kefile gitmeden 0Once asil borgluya ve varsa buaglagin teminat olarak verilngi

rehnin paraya cevrilmesi yollarinagvarmalidir.

Geng anlamda tum kefalet turleri igin gegerli olan kefas6zl@mesinin talilik
Ozeligi ise, esas bor¢lunun ifa yukiminu zamaninda yeg@tememesi durumunda s6z
konusu olur. Alacakhnin kefile miracaat edebilmgsn, muaccel hale gelmibir
alacagin asil bor¢lu tarafindan édenmenulmasiolgusunun var olmasi gerekir. Bu da
kefalet s6zlgmesinden dgan sorumlulgun tali yani ikinci derecede bir sorumluluk
oldugunu gdstermektedi*®

124 Burak Ozena.g.e, s.82.
125 Burak Ozena.g.e, s.88.
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b. Kefalet S6zlgmesinin Gegerlilik Sartlari

Kefalet sozlemesi, kefil olmak isteyen ki ile alacakhnin, kanhkh ve
birbirine uygun irade beyanlar ile kurulur. Gec¢dir kefalet s6zlgmesinin mevcut
olabilmesi i¢in esasa wekle iliskin bazi kgullarin yerine getirilmg olmasi gerekir. Bu

kosullari asagidaki sekilde belirtmek mimkundur.

Kefalet stzlgmesinin yazilisekilde yapilmasi kanuni gecerlilikarti olup,
uyulmamasi halinde kefalet hikimsiz olacaktir. Kefabzlemesinde yazilisekil
zorunlu olmakla beraber, sogfeenin metni ve ice@i konusunda, 6rngn kambiyo
senetlerinde oldgu gibi, belli kelimelerin bulunmasiseklinde bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, kefilin yazililacak yaptgl beyanda, kefalet

sozlemesi bakimindan esasli olan tim noktalar bulunnefi@l

Yazili sekilde yapilan kefalet s6zimesinde, kefilin sorumlugunun Ust siniri
belirtiimelidir. Diger bir deisle, asil borcun 6denmemesi durumunda alacaklinin
ugradgl zarari, kefilin hangi tutarda kalamak zorun da oldiu, daha bgangicta

kefalet belgesinden acikca aplabilmelidir.**’

Kefalet s6zlgmesinde, asil borcun turd, yokimiglin sebebi, asil borglunun
ve alacaklinin isimleri de yer almali, ayrica abkdr¢ para borcundan g bir
yiikiimluilik olsa bile kefilin sorumlufiu para ile belirlenmelidit?®

Gecerli bir kefalet sozéenesinin var olabilmesi icin ger bir kaul da,
baskasina ait bir borcun bulunmasidir. Mevcut ve decbr borg igin kefil
olunabilecgi gibi, gelecekte dgacak ve ya kgula bali borglar icin de kefil olunabilir.

Kefalet akdinin bir dier gecerlilik kgulu da, bir borca kefil olan gercek ve

tuzel kiilerin yasalarin 6ngordiii kefil olma ehliyetine sahip olmalaridir.

'*Inan,a.g.e, s. 271.
127 Burak Ozena.g.e, s.169.
128 s1ktag,a.9.e, S.143.
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c. Kefalet Turleri:
c.1. Adi Kefalet

Adi kefalet, Borglar Kanunu’nun 486. maddesinde atilenen ana kefalet
turaddr. Yine Borclar Kanunu'nda yer alan muteseksfalet ise, yasal sistemgdi
gore, istisnai bir kefalet tirt olarak kabul edgtimi Bu nedenle, kefaletin muteselsil

kefil oldugu acikca ankalmayan hallerde bunun adi kefalet ofdukabul edilmelidir*

Adi kefaletin en 6nemli 6zefi, asil bor¢luya bgvurulmadan veya varsa rehin
ya da ipotek paraya cevriimeden kefile gidilememtiesiAdi kefalet durumunda

alacaklinin kefile miracaat edebilmesi igin;

- Asil borglunun iflas etmesi veya konkordato meailinasi,
- Asll borclu aleyhine yapilan takibin semeresiz kasm

- Asll borglu aleyhine Turkiye’de takip yapmanin imisa&z olmasi,

durumlarindan birinin gerceklmesi gerekmektedir. Bunlar gerceyigeden

kefile bgvurulmus ise, kefil 6nce asil borcluya pairuimasi def'inde bulunabilir.
c.2. Muteselsil Kefalet

Bankacilik uygulamasinda en cok rastlanilan kefaleti olan muteselsil
kefalet, BK’'nun 487. maddesinde diizenleme konuguliyastir. Buna gore, alacaklinin
ister asil borgluya isterse kefile herhangi biasgbzetmeksizin miracaat edebil@ce
kefalet tirine muteselsil kefalet denir. Dolayigjyintteselsil kefaleti adi kefaletten
ayiran en onemli 6zellik alacaklinin asil bor¢luygvurmasina, varsa rehnin paraya
cevrilmesine gerek kalmadan gtadan dg@ruya kefile bavurabilmesidir. Dger bir
degisle, adi kefalette kefile taninan savunma haklaritaséisil kefalette kefile
taninmamgtir. Boylece muteselsil kefil, tasma definden ve ©6nce rehnin paraya

129 Cevdet YavuzBorclar Hukuku Dersleri-Ozel Hiikiimler , Beta Yayinevi, 6.Basistanbul, 2008,
s.557.
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cevrilmesi definden yararlanamamaktadir. Ancak TKH& yapilan dizenlemede,
tuketici kredisinin teminati olarakahsi teminat verild@ hallerde, kredi veren, asil
borcluya bavurmadan, kefilden borcun ifasini isteyemez (TKHIK3)n Yine ayni

kanun gergi, konut finansmani sisteminde de konut finansmkamulusu asil borcluya
ve diger teminatlara baurmadan, kefilden borcun ifasini isteyemez.

Muiteselsil kefaletin s6z konusu olabilmesi icin, teselsil kefalet altina
girmek iradesi sozkeneden acikca anddmalidir. Turk Ticaret Kanunu'na gore, ticari
borclara kefalet halinde, sozieede aksi kararfirilmadikca muteselsil kefalet s6z

konusudur.

c.3. Birlikte Kefalet

Birlikte kefalet, birden fazlgahsin boéltnebilir bir borca birlikte kefil olmalari
seklinde tanimlanabilir. Borg¢lar Kanunu’nun 488. rdadinde dizenlenen birlikte
kefalet, adi birlikte kefalet ve miteselsil birkkt kefalet olmak Uzere ikiye

ayrilmaktadir.

Adi birlikte kefalet durumunda kefiller, borcun bdbir bolimu icin adi kefil
ve diger kefillerin paylari icin ise, kefile kefil sifatle kefil olmaktadirlar. Miteselsil
birlikte kefalet durumunda ise, kefiller gerek keradalarinda gerekse asil borglu ile

muteselsil kefil konumunda bulunmaktadirlar.

c.4. Kefile Kefalet

Kefile kefalet, Borglar Kanunu’'nun 489. maddesirele alinmaktadir. Buna
gore, kefile kefil, alacakliya kar kefilin taahhidiniU yerine getirmeyi taahhit eden
kimsedir. S6zlgmenin taraflari ise alacakli ve kefile kefil olaiildir. Burada alacakli,
teminati guclendirmek ve mevcut kefilin 6deme taahimin de temin edilmesini
salamak i¢in bu yola bavurmaktadir.
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¢.5. Ricua Kefalet

Riucua kefalet ise, kefile kar asil bor¢clunun 6édeme gicunitn taahhit
edilmesidir. Ricua kefil olan kimse, asil borcluddacaini alamayan kefile kefildir.
Rucua kefalet s6z¢enesi, ilk kefil ile riicua kefil arasinda yapiimadtta Riicua kefalet

genellikle ilk kefili tegvik etmek amaciyla yapilir.

d. Kefil Olma Ehliyeti

Kefil olma ehliyetinden kasit, genel fiil ehliyetin kefalet sdzlgmesi
acisindan tadigr anlam ifade edilmektedir. Kefil olma ehliyeti bakndan gercek ve

tuzel kiiler durumu gagida ayri baliklar altinda incelenngtir.

d.1. Gergek Kisilerin Kefil Olma Ehliyeti

Tam ehliyet sahibi gercek diier diledikleri sekilde kefil olabilirler. Bununla
birlikte gercek kgiler icin kefil olma ehliyeti bakimindan bir takiminirlamalar da

mevcuttur.

Medeni Kanun'un 449. maddesine goéteesayet altindaki ki adina kefil
olmak, vakif kurmak ve onemli pgarda bulunmak yasaktir”.Buna gore, vesayet
altindaki kucgukler ve kisithlar icin, kefalet séghesi yasaksiemlerdendir. Vesayet
altindaki kimselerin, kendileri kefalet sogheesi yapamayaga gibi, yasal temsilcileri
durumundaki vasi de, bunlar adina kefalet s@mési yapamaz. Ayrica, vesayet
altindaki Kkgilerin yaptgl kefalet sdzlgmesine vasinin izin vermesi veya s@nheyi
sonradan onaylamasi da s@meye gecerlilik kazandirmaz. Hatta, sulh hakimibde

yonde izin veremez.
Kefil olma yasg! velayet altindaki ktcukler icin de gecerlidir (MKId.342).

Velayet altindaki kucukler kefil sifatinigiaiklari bir s6zlemeyi yapamayacaklari gibi,

bunlar adina yasal temsilci konumundaki velinin bigyle bir sézlgme yapmasi
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mumkun dgildir. Ayrica, velinin bdyle bir sbzlgneye izin veya onay vermesi de stz

konusu olamaz.

d.2. Tuzel Kisilerin Kefil Olma Ehliyeti

Medeni Hukuk tuzel kileri olarak adlandirilan dernek ve vakiflarin kefi
olabilmeleri konusunda belirleyici unsur s6z konudernek ve vakiflarin kuruu
amaclaridir. Dernek tiiziinde ehliyet konusunda 6zel bir hiikim bulunrgatikdirde,
kefalet ehliyeti dernek amacinin gercgki@mesi ile sinirhdir. Vakiflarda ise, vakif
senedinde, ehliyeti kisitlayici hikimlerin yer ainzsi halinde, bir vakfin genel olarak
kefil olma ehliyetine sahip olgw sonucuna varilacaktir. Vakfin kefil olma ehliyeti
vakfin gayesi ile sinirli olacaktir. per bir desisle, kefalet stzlgnesi, dernek veya
vakfin amacinin gerceldmesine hizmet ediyorsa, bu kefalet séalesi bakimindan
ehliyetin varlgl kabul edilecek ve sbzlme gecerli olacak, buna kdrk, dernek veya
vakfin amacinin gerceklmesine hizmet efti soOylenemeyecek bir kefalet

sOzlemesinin gecersiz oldw sonucuna varilacaktir.

Tlzel kgiler arasinda yer alan ticargtketlerinde ise, dier bir gercek veya
tuzel ksiye kefil olunmasi halinde, bu kefaletigirketi hukuken bglayabilmesi
oncelikle, sirket ana sdzkgmesinin buna olanak vermesi ve kefalet tesisi giian
imzalarin,sirket ana stzlgnesinde kendisine bu konuda yetki vergrolan kkilere ait

olmasi gerekir.

Ticaret sirketleri tizel kiiligi haiz olup, sirket mukavelesinde yazilisler
cercevesinde kalmajartiyla batlin haklari iktisap ve borglari iltizardebildiklerinden,
verilen kefaletinsirket konusu ile ilgili olup olmagina bakilmalidir.Sirket ana
sozlamesinde kefalet verilebilegme iliskin hicbir kayit olmasa bile, verilen kefalet,

isletme konusu kapsaminda ise TK’'nun 137. maddesine gecerli sayilacaktir.
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e. Kefilin Sorumlulugunun Kapsami ve Sinirlari

Borclar Kanunu'nun 484. maddesine gore, kefilinusolu olac& tutarin
kefalet sozlgmesinde gosteriimesi gerekmektedir. Bu nedenlejikggemlerine ilgkin
bankalar tarafindan alinan sGgteelerde kefalet miktarinin yazi ve rakamla betirakbi
gerekir.

Kefilin sorumluluigunun kapsami genel olarak Borclar Kanunu’nun 490.
maddesinde belirlenstir. Buna gore, kefilin sorumlufiunun kapsamina heeyden
once kefil olunan asil borg girmektedir. Kefil, lgatorg icin sorumluluk tstlense, o
borgtan dolayr sorumlu tutulabilir. Kefilin sorumltutulmak istendii asil borcun,
kefalet sdzlgmesiyle glivence altina alinan esas bor¢ olmaskiatdedilmelidir. Yine
ayni madde hikmine gore kefil, borcun asli ile beraborclunun kusur veya
temerridinin kanuni neticelerinden de sorumluduncak, kefil, zamaninda ihtar
yapilmadg takdirde borclu aleyhine gan dava masrafini ddegfee mecbur dgildir.
Bu nedenle, kefilin kredi s6aimesinde yazil limit Gzerindeki borctan, 6zelliksz ve
masraflardan, sorumlu tutulabilmesi icin mitemedtituma getirilmesi gerekmektedir.
Dolayisiyla, herhangi bir nedenle asil borca mulagsteveriimesi halinde, asil bor¢luya
gonderilen ihtarname kefillere de gonderilmeli @l &orclu ile birlikte kefillerin de

f. Kefaletin Gegerlilik Stresi ve Sona Ermesi

Kefalet akdi genel olarak asil borcun ortadan kakmle sona ermektedir. Bir
baska ifadeyle, kefalet akdi, asil borcun borclu tardén 6denmesi, takas, asil
borclunun ibrasi, zamagiani, imkansizlik gibi asil borcu sonlandiran neeééel ana
borca bgh olarak sona erer(BK md.492). Ancak, asil boryate etmekle beraber

kefalet akdinin son buldiw bazi durumlarda mevcuttur;
- Belirli suire ile yapilng kefalet akitleri, o strenin bitmesinden itibaréi,

ay icerisinde mahkemeye veya icrayssvomarak alacakli hakkini takip

etmez veya bdattigl takibe ara verirse son bulur.
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- Belirsiz sureli kefalet akitlerinde ise, kefil adior¢ muaccel olduktan
sonra, bir ay icinde mahkemeye veya icrayavbarak hakkini takip
etmesini ve takibini araliksiz sirdirmesini alacddh isteyebilir. Alacakh

takibe bavurmazsa veya araliksiz takibe devam etmezse gtefaha erer.

- Kefaletle teminat altina alinan borg, alacaklinniari ile muaccel hale
geliyorsa, kefil, kefalet vergdi tarihten bir yiIl sonra muacelliyet ihbarinin
yapiimasini ve bundan sonra takibe gecmesini, iakibraliksiz
surdurdlmesini alacaklidan isteyebilir. Alacakli acaeliyet ihbarini
yapmaz, takibe gecmez ve takibi araliksiz devaneese kefalet akdi yine

sona erer.
2.3. Basel Duzenlemeleri ve Kredi Teminatlari

Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan illaralk 1988 yilinda Basel-|
(Sermaye Yeterlifii Uzlagisi), 2004 yilinda Basel-1l (Yeni Basel Sermayedgizl) ve
Eylil 2010 da ise Basel-lll dizenlemeleri yayinlastm Basel-I dizenlemeleri bu
alanda yayinlanan ilk dizenlemeler olmasi nedersganaye yeterlifi 6lgciminde
baslangicta sadece kredi riskini dikkate almakta ikeonradan dgan gereklilik
sonucunda piyasa riskini de hesaplamalara dahilsgtmBasel-Il diizenlemeleri ise
Basel-I dizenlemelerine kiyasla sermaye yetgrliiesaplamalarinda oldukca kokli
degisiklikler getirmekte ve bankalarda etkin risk yOomeiti ve piyasa disiplinini
gelistirmek, sermaye yeterlgi dlciminde etkinfii arttirarak sglam bir bankacilik
sistemi olyturmak adina temel diizenlemeler yapmakt&diBasel-Ill diizenlemeleri
ise 2009 yilinda b#ayan kuresel finansal krizin bankacilik alanindtaya cikardi
eksikliklerin giderilmesine yonelik getirilen ilavaiizenlemelerdir.

Basel-Il dizenlemeleri Basel-1 diizenlemelerininiryergetiriimesine ve onu
kaldirmasina rgmen, Basel-1ll dizenlemeleri Basel II'yeskin 6zellikle son finansal
krizde gorilen eksikliklerin tamamlanmasina yongiirilen ilave dizenlemeler seti

130 joetta ColquitiCredit Risk Management Third Edition, McGraw-Hill, USA, 2007, s.350-351.
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niteligindedir. Bu nedenle uluslararasi bankacilik alaanBhsel Komitesinin temel
dizenlemeleri halen Basel-l1l olgundan ve bankalar tarafindan alinabilecek
teminatlara ilgkin dizenlemeler de Basel-ll de yer @ddan, caymada da teminat

konusu ile ilgili olarak Basel-1I ele alingtir.

2.3.1. Basel Il Duzenlemelerinde Gegerli Teminat Trleri

Basel Il dokimaninda teminatlslém, bankalarin maruz kaldiklari kredi
riskinin bor¢lu veya borc¢lu adina Gc¢ungaéihsin sgladigi bir teminatla tamamen veya
kismen guvence altina aligdiislem olarak tanimlanmgive bankalarin basit ya da
kapsamli yontemden sadece birisini kullanarak kredklerini azaltabilecekleri

belirtilmistir.*3*

Basitlestirilmi s yontemde, kar tarafin risk &irligi yerine, krediyi kismen ya
da tamamen glvence altina alan teminatin rigkhgn esas alinir. Basell I
dizenlemeleri kapsaminda basit yontemde alinalildéeeinat tirleri gagida yer

almaktadirt3?

a- Kredi riskini Ustlenen bankadaki mevduat ( ve krddillandiran

bankanin ihrac etii mevduat sertifikalari veya dengi enstrimanlar),

b- Altin

c- Denetim otoritesi tarafindan kabul edilen dommsiz bir kredi

derecelendirme kuruju tarafindan derecelendirilen ve;

131 BDDK, “Sermaye Olciimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslarasi Diizeyde Uyumlagtiriimasi”
Ankara, 2007, s.41. ( Bu yapit Basel Bankacilikn&an Komitesi ve BIS tarafindan Haziran 2006
tarihinde yayimlanan ve Basel Il olarak da adlatahr “International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards”balikli orijinal metninin birebir ¢evirisidir).
(http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/3B&sel-11IKapsamli.pdf) (Nisan 2011)

132 BDDK, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslarasi Diizeyde Uyumlstiriimasi”
Ankara, 2007, s.43-47.; Shelagh Heffernglodern Banking, John Wiley&Sons, England, 2005, s.199.
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- hazine ve merkez bankalari tarafindan ya da ulwsaletim otoritesince
ayni statiide oldgu kabul edilen yerel kamu kurumlari tarafindan iQra
edilmisse, en az BB- ya da,

- diger kurulylar (bankalar ve menkul kiymeirketleri dahil) tarafindan
ihrac edilmise, en az BBB- ya da,

- kisa vadeli bor¢lanma enstrimanlari ise, en az A-3/

derecelendirme notuna sahip borclanma aragfevil, vb.)

d- Denetim otoritesi tarafindan kabul edilen goasiz bir kredi
derecelendirme kurujw tarafindan derecelendiriimemi ve bankalar
tarafindan ihra¢c edilmi ve taninny bir borsaya kote edilmive birinci
derecede borg olarak siniflandirilan ve ihrac¢i kamn ayni dereceye sahip
tum ihraclarinin derecesi, taningnbir bagimsiz kredi kurulgu tarafindan en
az BBB- veya A-3/P-3 olarak belirlenymie menkul kiymetleri teminat olarak
tutan bankanin, ilgili ihracin BBB-‘nin veya A-3 -82Un altinda bir
derecelendirme notuna sahip olmasi gegakti ileri sirmesine dayanak
olabilecek herhangi bir bilgiye sahip olmgdve denetim otoritesinin, menkul
kiymetin piyasa likiditesi konusunda yeterli kamaaahip oldgu borclanma

araclari (tahvil, vb.)

e- Temel bir endekse dahil olan hisse senetleri,

f-  Devredilebilir Menkul Kiymet Miierek Yatirim Fonu Gigimleri (DMK)
ve yatinm fonlar, fon pay! fiyatinin ginlik ol&rabelirlenmesi ve ilan
edilmesi kaydiyla ve sadece bu paragrafta sayilastrémanlar ve menkul

kiymetlere yatirim yapiimasi &duyla kabul edilir.

Kapsamli yontemde ise bankalar, sermaye yefggrliesaplamalarinda kar

taraftan olan alacaklarinin tutarini, anmolduklari teminatin etkilerini yansitacak

sekilde duzelteceklerdir. Kar taraftan olan alagan tutarinda ve alinan teminatin

deserinde, piyasa hareketleri nedeniyle meydana delesk dgisiklikleri (volatilite)

yansitmak icin iskontolar uygulamak suretiyle hetacak hem de teminat tutari
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duzeltilecektir. Bu sayede, volatiliteye gtre agarhg kredi ve teminat tutarlari

belirlenmi olacaktir.

Basit yontemde alinmasi uygun gorulen teminattanni, kapsaml yéntemde
de alinabilmekte olup, bunlara ilave olarak, kapsapbntemde gagida sayilan

teminatlarin da alinmasi uygun gorulmektedir.

a- Temel bir endekse dahil olmayan, ancak tangnbir borsada kote

edilmis hisse senetleri(hisse senedine ddintillebilir tahviller dahil),

b- Bu tur hisse senetlerini iceren Devredilebilir MehkKiymet Migterek

Yatirirm Fonu Girgimleri (DMK) ve yatirim fonlari.

2.3.2. Turk Bankacilik Sektorinde Kullanilan Teminalarin Basel I

Acisindan Deerlendirilmesi

Ulkemizde o6zellikle KOB statusiinde yer alan firmalarin banka kredisi
kullanirken kagilastiklari en 6nemli sorunlardan birisi de bu kredilein yeterli
dizeyde ve istenen tlrde teminat gosterememelerBliasel II'nin tam olarak
uygulamaya gecmesi ile birlikte, bankalarin temitzdgplerinde dnemli desikliklerin
olmasi beklenmektedir. Ulkemiz uygulamasinda yayglarak kullanilan teminat
turleri, Basel 1l standart yaklaninda risk azaltici unsurlar arasinda yer almaathkt
Anilan teminat turleri ile ilgili olarak, Basel e Ulke denetim otoritelerine ulusal
inisiyatif kullanma imkaninin da geanmamsg olmasi, bu konuda herhangi bir esngkli

yer verilmedgini gostermektedir.

Turk bankacilik sektérinde yaygin olarak kullandeminat tirlerinin Basel

acisindan deerlendiriimesi aagida yapilmaktadit®

133TBB, Bankacilar Dergisi, Ozel Sayi: Basel || Caima Raporlari, Eyliil 2006, sayi 58, s.33.
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a. Gayrimenkul Ipotegi

Gayrimenkul ipotgi, Basel II'de bir teminat unsuru olarak gllebir alacak
turd olarak tanimlanmaktadir. Burada konut amagyrignenkul ipotgi karsiligi verilen
krediler ve ticari amach gayrimenkul ipgiekarsiligl verilen kredilerseklinde bir
alacak ayirimina gidilmektedir. Konut finansmaniaanyla tahsis edilen ve kaliginda
konut amach gayrimenkulin ipotek edgdbir kredi icin risk &irhgl yizde 35 olarak
hesaplanirken, ticari amach temin edilen veskamnda ticari amach gayrimenkullin
ipotek edildgi bir kredide risk girlig1 yiizde 100 olarak dikkate alinmaktatfit Basel
I’'de bir alacak turl olarak gerlendirilen gayrimenkul ipofg, tlkemizde ise tamamen
farkll olarak, konut, ticari, yatirim, ihtisas, gtici, Exim kredileri gibi hemen hemen

her tlrden kredi gdi icin kabul géren bir teminat nitgii tasimaktadir.

b. Alacak Temliki

Alacak Temliki kasihg! kredi kullandirimi, tlkemizde yaygin olarak térci
edilen bir uygulama bigimidir. Ozellikle firmalarikamu kurumlari nezdinde gmus
istihkak alacaklarinin temliki veya rehni kargl kredi kullandiriimasi Karliklar
Kararnamesi kapsaminda likit teminatlar arasindd Grup Teminatlar ) kabul edilen
bir teminat tlrd olmasina gmen, Basel Il standart yaklaninda risk azaltici teminatlar
arasinda dgerlendiriimemektedir. Bu durum ise teminatlandirag@sindan, firmalar
aleyhine bir sonu¢ dmurmaktadir.

c. Gercek Misteri Cek Senedi

Gergek ticari glemlerden kaynaklanan mstéri cek veya senedi, 6zellikle
vadeli alm satim yapan KQBerin spot veya rotatif kredi ihtiyaclarinin
karsilanmasinda bankacilik kesimince teminat olarakukaulilen énemli bir finansal

aractir. Basell 1l dokimaninda, yalnizca ulusakitder kapsaminda ve temerride

134 Sermaye Olciimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslaraasi Diizeyde Uyumlatiriimasi, BDDK
Yayini, Ankara, 2005, s.35.; Beyhan Yasfiddredi Derecelendirme Sistemj Literattr Yayincilik,
Istanbul, 2007, s.9.
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ugramg alacaklarin teminatlandiriimasinda 3 yillik biggeddnemi igin bu tur kiymetli

evrakin teminat olarak dikkate alinabilmesi istmnger almgtir.

d. Kefalet

Gercek veya tuzel ki kefaleti kagiligl kredi kullandiriimasi, Basel II' de
kismen yer almaktadir. Basel Il, ‘A’ veya Uzeri éeglendirme notuna sahip firmalar ile
tum banka garantileri ve kredi tUrevlerini teminalarak kabul etmektedir. Ancak
ulkemizde hicbir firma hali hazirda ‘A’ veya Uzederecelendirme notuna sahip
olmadgindan, anilan firmalarin vergolduklari kefaletlerin kredi riskini azaltici unsu
olarak kullaniimasi miumkin gézikmemektedir. Bengekilde Ulkemizde faaliyet
gosteren Kredi Garanti Fonu’nun da (KGF) herhangiderecelendirme kurugundan
almis oldugu derecelendirme notu bulunmgdicin verecgi kefaletlerin risk azaltici
etkisi bulunmamaktadir. Bu itibarla 6nimuzdeki dode, risk yonetimi ve Basel Il
anlaysiyla uyumlu, yiiksek kaliteli bir kefalet hizmetinirarligi basta KOBI'ler olmak

Uzere bankalardan kredi kullanacak firmalar icik bdyuk bir 6nem arz edecektir.

e. Ticari Isletme ve Tait Rehni

Ulkemizde yaygin olarak kullanilan teminat tirlelém olan ticarigsletme ve
tasit rehni de Basel Il surecinde yer almamakta vedbtum da firmalar agisindan

teminat verilebilir unsurlarda 6nemli bir kisitlarparatmaktadir.

Genel olarak yukarida yer alan aciklamalardan sdikieat edilmesi gereken
en onemli nokta; Basel Il ile birlikte, Glkemiz Baeilik sektériince uygulamada yaygin
bir sekilde teminat olarak kabul edilen yukaridaki utesuulusal bankalar agisindan
teminat olma nitefiini devam ettirecek, ancak Basel Il standart yakia ile belirlenen
firma kredi risk &irligini azaltici teminat unsuru olarak kabul edilngattien, mevcut
teminat yapisinin  surdurdlmesinin, firmalar icin taya c¢lkacak sermaye
yukumlalgginin ve kredi maliyetinin azaltilmasi kapsaminddn&egi bir pozitif etkisi

olmayacaktir.
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Sonug olarak, bankalar kredi verirken verilen knauigeri 6denmesine katki
sunmak amaciyla teminat nitghe haiz herseyi teminat olarak alabilirler, bunu
kisitlayici herhangi bir kural veya ggrBasel Il dizenlemelerinde yer almamaktadir.
Sadece bankalar Basel Il kapsaminda sermaye Yigiedimaciyla risk girlikl
aktiflerini hesaplarken s6z konusu dizenlemelerdeedi sayllmayan bu teminatlari
risk girlhiginin indiriminde kullanamayacaklar, ancak yasal asm kguluyla
kredilerinin tahsilini kolaylatirici her turlii teminat ve énlemi alabileceklertfit Ote
yandan Turk bankacilik sektérindegirakh olarak alinan, ayrica camamiz
rolleri inceleme konusu yapilan ve yukarida bedrtiteminat turlerinin kisa vadede
uygulamadan kaldirilarak sadece Basel Il dizenlenmele yer alan teminatlarin alinma

surecine girilmesi de ¢ok kolay goérinmemektedir.

Turk bankacilik uygulamasinda alinanslbEa teminat trleri ve bunlarin
hukuki boyutlarina ikkin detayli aciklamalar ¢amanin ikinci boliminde verilrgj
s6z konusu teminat turlerinin yer aldiilgili genel yasalar ile Basel-Il kriterleri

cercevesindeki 0zet gerlendirmeleri ise @gidaki tabloda gosterilngiir.

1% Hasan EkertBasel Il Kriterleri ve KOB I'lerin Finansman Olanaklari” , Maliye Finans Yazilari
Dergisi, Say1 80, Temmuz 2008, s.68.

109



Tablo: 4- Turk Bankacilik Uygulamasinda Alinan Tematlarin flgili Kanunlar ve
Basel-1I Kriterleri Bakimindan Dgerlendirilmesi

54

Tirk Bankacilik Duzenl.ilgili | Basel-Il Kriterleri Bakimindan Teminat Sayiima Durum u
Uygulamasinda Alinan | Kanun
Teminat Trl
) Basel Il'de ipotek, bir teminat unsuru olarakgilebir alacak turl olarg
Gaynimenkulpotegi ,&A;r?fr?i tanimlanmaktadir. Ayrica, konut amagli gayrimenipdtesi karsihg verilen
krediler ve ticari amagli gayrimenkul ipg@tekarsiligi verilen kredilerseklindg
bir alecak ayirimina gidilmektedir. Konut finansmani argtctahsis edilen
karsihginda konut amagl gayrimenkuliin ipotek edildbir kredi icin ris
agirh g yuzde 35 olarak hesaplanirken, ticari amagli teedlilen ve kanligindé
ticari amach gayrimenkiih ipotek edildii bir kredide risk girlhgr yuzde 10
olarak dikkate alinmaktadir. Basel II'de bir aladéikii olarak dgerlendirile
gayrimenkul ipotgi, Ulkemizde ise tamamen farkli olarak, her tirdead
¢esidi icin kabul goren bir teminat nitgli tasimaktadir.
Turk Bankacilik sektériinde teminat anlaminda yaygjarak kullanilan tat
Tagit Rehni ,&A;r?fr?i rehni, Basel-1l slirecinde teminat olarak yer almataik.
. Alacak Temliki kasiligi kredi kullandirimi, tGlkemizde yaygin olarak térg
?Lan(;ﬁlinllstihkakm EZL%?L edilen bir uygulama bicimi olmasina kar, Basel Il standart yalkjaninda risk
azaltici teminatlar arasindagdelendiriimemektedir.
Gergek veya tuzel i kefaleti kagihgl kredi kullandiriimasi, Basel II' d
Kefalet EZL%?L kismen yer almaktadir. Basel Il, ‘A’ veya Uzeri daiendirme notuna sah
firmalar ile tim banka garantileri ve kredi tlreuhe teminat olarak kabu
etmektedir. Ancak ulkemizde hicbir firma hali haar ‘A’ veya uzeri
derecelendirme notuna sahip olnfaddan, anilan firmalarin vergblduklari
kefaletlerin kredi riskini azaltici unsur olarak llamilmasi muimkin
g6ziikmemektedir.
Basell 1l dokiimaninda, yalnizca ulusal tercihler dapinda ve temerrid
gﬂgg? Senetleri Ticaret ugrams alacaklarin teminatlandiriimasinda 3 yillik biggeddnemi icin bu ttin
Kanunu kiymetli evrakin teminat olarak dikkate alinabilmistisnasi yer alngtir.
. . Ulkemizde yaygin olarak kullanilan teminat tiirlelém olan ticari sletme
Ticari Isletme Rehni TIRK

rehni de Basel Il sirecinde teminat alinabilir ukmurarasinda ye

almamaktadir.

Kaynak: Calismada yararlanilan kaynaklagrginda tarafimizca hazirlangtr.
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ll. BOLUM

TURK BANKACILIK MEVZUATI ACISINDAN TEM  INAT
VE KREDILERIN SINIFLANDIRILMASI VE SORUNLU
KREDILER

Calismanin bu bdluminde 5411 sayili Bankacilik Kanunubwe kanuna
dayanilarak BDDK tarafindan ga Kasiliklar Yonetmelgi olmak Uzere cikartilan
yonetmelik ve vyapilan dizenlemeler kapsaminda tettainn ve kredilerin
siniflandinimasina ve teminat gruplarinin verilkrediye iliskin karilik ayrilmasi
konusundaki duzenlemelere gi@lmistir. Diger bir ifadeyle, cadmanin 6nceki
bélumiinde teminat konusu Borglar Kanunu, Medeni utaxe icra iflas Kanunu gibi
genel yasal cercevesinde gddendirilirken bu boélimde Bankacilik Kanunu

cercevesinde gerlendirilmistir.
3.1. Teminat Konusunailiskin Yasal Diizenlemeler
3.1.1. 5411 Sayih Bankacilik Kanunu

Bankalar tarafindan kredilendirmgldamlerinde alinacak teminatlarasKin
olarak yapilan dutzenlemelerin yer &@diBDDK tarafindan cikartilan ve sasida
detaylari yer alan Karliklar Yonetmelgi 5411 sayili Bankacilik Kanununa dayanilarak

cikartiimstir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun “kaliklar ve teminatlar” bglikh 53.
maddesinde,'Bankalar, krediler ve dter alacaklar ile ilgili olarak, dgmus veya
dogmasi muhtemel zararlarin katanmasi ve bunlar ginda kalan varliklarin dger
azalglari igcin vyeterli duzeyde karik ayrilmasina, aktiflerin kalitesine ve
siniflandiriimasina, garantilerin ve teminatlariniranasina, bunlarin derinin ve
guvenilirliginin dlciimesine, takibe alinan kredilerin izlennmes ve vadesi dolmu

kredilerin geri 6denmesine gkin politikalari olusturmak ve uygulamak, bunlari dizenli
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olarak gozden gecirmek, tim bu hususlari icra ddebk gerekli yapilari tesis etmek ve
isletmek zorundadir. Bu fikra hUkmuanin uygulanmaginkin usul ve esaslar kurulca
belirlenir’ denilmek suretiyle bu konuda yapilacak dizenleméa ana esaslar

belirlenmitir.

3.1.2. Kamiliklar Yonetmeli gi

BDDK tarafindan, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’'nb® ve 93. maddelerine
dayanilarak c¢ikartilar‘Bankalarca Kredilerin ve Dger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlafcin Ayrilacak Kasiliklara iligkin Usul ve Esaslarhakkindaki

yonetmelikte teminatlar dort grup altinda incelegtmi*>

So6z konusu yonetmgin 9. maddesine gore bankalar, kredilerine vgedi
alacaklarina ikkin teminatlar sgagida Dbelirtlen teminat gruplarn itibariyle
siniflandirarak takip etmek zorundadirlar. Temindari sadece 6zel kahk tutarinin

hesaplanmasinda, alacak tutarindan yapilacaknmdiarak dikkate alinir.

a. Birinci Grup Teminatlar

- Rehin veya temlik sozéenesi dizenlenmgi olmasi kaydiyla nakit,
mevduat, katilim fonu ve altin depo hesaplarinzifta Mustgarligi, Merkez Bankasi,
Ozellgstirme Idaresi Bakanligl ve Toplu Konutidaresi bgkanliginca cikarilan ya da
ddenmesi garanti edilen bono, tahvil ve benzerikaekiymetler kagiligi yapilan repo
islemlerinden sglanan fonlari ve (B) tipi yatinm fonu katilma belgrini, kredi

kartindan dgan Uye gyeri alacaklarini ve banka nezdinde saklanan altini

- HM, TCMB, OIB ve TOKi ile yapilan glemler ile bu kurumlarca
cikarilan ya da 6denmesi garanti edilen bono, tahei benzeri menkul kiymetler

karsiligl yapilan glemleri,

13 BDDK, Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerin Belirlenmesi ve Bunlar icin
Ayrilacak Kar siliklara Tliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik Resmi Gazete, 1 Kasim 2006,
Sayi. 26333.
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- OECD ulkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bardeahca ya da
bunlarin kefaletiyle ihrac edilen menkul kiymetilerbunlar tarafindan verilecek garanti
ve kefaletleri,

- OECD ulkelerinde faaliyet gosteren bankalarin garankefaletlerini,

- Avrupa Merkez Bankasinca ya da bu bankanin kefédeitnrac edilecek

menkul kiymetler ile bu Banka tarafindan verilegekanti ve kefaletleri,

- Turkiye’'de faaliyette bulunan bankalarin kendi Kredhirlari dahilinde

verecekleri kefaletler, teminat mektuplari, avalbul ve cirolari kapsar.

b. ikinci Grup Teminatlar

- Altin haricindeki kiymetli madenleri,

- Borsaya kote edilni hisse senetleri ve (A) tipi yatinm fonu katiima

belgeleri,

- Borclu tarafindan ihra¢ edilenler haric olmak Uzeizel sektor

tahvillerini ve varlga dayall menkul kiymetleri,

- Kredi riskine kagl koruma sglayan kredi tirev anmalarini,

- Gergek ve tuzel kilerin kamu kurumlari nezdinde gmus istihkak

alacaklarinin temliki veya rehnini,

- Paraya tahvili kolay menkul kiymetler ile emtiagmtsil eden kiymetli

evrak, piyasa dgerini ggmayan tutarda rehinli her ttrlt emtia ile menkujler

- Ekspertiz kiymeti yeterli olmak kaydiyla, tapulu yganenkullerin

ipotekleri ile tahsisli araziler tizerine yapilarygmenkullerin ipoteklerini,
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- Deniz kogimentosuna veya gana senedine dayali ya da ihracat kredi

sigortasl policesi kapsaminda sigortalapitmacat vesaikini,

- Gercgek ve tuzel kilerden alinan, gercek ticari gkiden kaynaklanan
kambiyo senetlerini kapsar.

c. Ucuincui Grup Teminatlar

- Ticari igsletme rehnini,

- Diger ihracat vesaikini,

- Tasit rehni, ticari tait hat rehni ve ticari tat plaka rehni,

- Ucak veya gemi ipogeni,

- Kredibilitesi borclununkinden daha yuksek gercek tiezel Kiilerin
kefaletlerini,

Gergek ve tizel kilerden alinan d@er senetleri kapsar.

d. Dérdiinct Grup Teminatlar

Ik tic grup d¢inda kalan teminat turlerini kapsar.

Daha once de belirtildi Gzere bu ¢agmanin temel gayesi de Turk bankacilik
sektoriine ikkin verilen krediler ile kredilere kautik alinan ve yukarida belirtilen dort
ana teminat grubu arasindakikiiyi irdelemek ve verilen kredilerin gakli bir sekilde

geri dongunin sglanmasinda bu dért grup altinda alinan teminatlaiuni

arggtirmaktir.
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3.2. Kredi Yonetimi Acisindan Teminatin Onemi ve Kasilklar

Yonetmeligi

Bankalarin  kredilerinin  ve der alacaklarinin niteliklerine  gore
siniflandirimasi ve bunlar icin ayrilacak &éklara iliskin usul ve esaslari diizenlemek
amac! ile BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 2Z53ayili Resmi Gazete’'de,
kisaca Kagiliklar Yodnetmelgi olarak bilinen “Bankalarca Kredilerin ve Dger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi Ve Bunldgin Ayrilacak Kagiliklara fliskin

Usul Ve Esaslar Hakkinda Yodnetmeljdyinlanmgtir.

Belirtilen yonetmelgin 9. maddesi kapsaminda bankalarin kredilerindiger
alacaklarina ikkin almis olduklari teminatlari belli gruplara ayirarak $lsmdirmak
zorunda olduklarn hususu gahanin 6nceki kisimlarinda ele aligtm. Yine ayni
yonetmelgin 4. maddesinde de bankalarin kredilerinin vegedi alacaklarinin
niteliklerine gore gruplandirilarak siniflandiriimaele alinny olup, gruplandirmaya

ili skin detayh aciklamasagida yer almaktadir.

3.2.1. Karsliliklar Yonetmeli gi Kapsaminda Kredilerin Siniflandiriimasi

Karsiliklar Yonetmelgi'nin 4. maddesinde yer alan dizenlemeye gore,
bankalar, yurt d1 subeleri dahil, kredilerini ve ger alacaklarini tahsil kabiliyetine ve
borclularin kredi dgerliligine gore, bu yonetmelikte belirlenen esas ve usudikkate
almak suretiyle, sgida belirtilen gruplar itibariyle siniflandirarak zlemek

zorundadirlar.
a. Standart Nitelikli Krediler ve Di ger Alacaklar — I. Grup
- Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina lsp gercek ve tiuzel
kisilere kullandirilan,

- Anapara ve faiz 6demeleri, borclusunun 6deme gueé@eakit akimina

gore yapilandirilan,
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- Odemeleri siiresinde vyapilan, gelecekte de geri édesorunlari
beklenmeyen, tamamen tahsil edilebilecek niteldtéa,

- Borclusunun kredi deerliliginde zayiflama tespit edilmegwlan ve zafiyet
belirtisi bulunmayan,

krediler ve dger alacaklar bu grupta siniflandirilir.

b. Yakin izlemedeki Krediler ve Diger alacaklar — Il. Grup

- Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina lsp gercek ve tizel

kisilere kullandirilmg olan ve anapara veya faiz 6demelerinde halihazirda

herhangi bir sorun bulunmayan, ancak, bor¢clununm@dgiicinde veya
nakit akiminda olumsuz geftneler go6zlenmesi ya da bunun
gerceklgecezinin tahmin edilmesi veya krediyi kullananin dnerdl¢cide
finansal risk taamasi gibi nedenlerle yakindan izlenmesi gerekemayve

- Anapara veya faiz 6demelerinin kredi s@mdesinde yer alansartlara
uygun olarak yapilmasinda sorunlar gagwmsi muhtemel olan ve bu
sorunlarin giderilmemesi durumunda borcun tamamwveya bir kisminin
geri 6denmeme riski bulunan veya,

- Geri ddenmesi kuvvetle muhtemel bulunmakla berafmazur gorulecek
c¢ssitli nedenlerle anapara veya faiz 6demelerininitghsdelerinden veya
O0denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan gie¢mgyensekilde
geciken veya,

- Borglusunun kredi degerliligi zayiflamamg olmakla birlikte dizensiz ve
kontrolii glc¢ bir nakit akimi yapisina sahip olmasdeniyle zafiyete

ugrama ihtimali yiksek olan,

krediler ve dier alacaklar bu grupta siniflandirilir.

c. Tahsilimkani Sinirl Krediler ve Diger Alacaklar — 11l. Grup

- Borglusunun 6zkaynaklarinin veya vdidieminatlarin borcun vadesinde

o0denmesini kaflamada yetersiz bulunmasi nedeniyle tamamininiltahs

116



imkani sinirli olan ve go6zlenen sorunlarin dizekimesi durumunda
zarara yol agcmasi muhtemel olan veya,

- Borclusunun kredi deerliligi zayiflamg olan ve kredinin zafiyeteguzams
oldugu kabul edilen veya,

- Anaparanin, faizin veya her ikisinin tahsili vade®n veya 0denmesi
gereken tarihlerden itibaren doksan giinden faztékge ancak yiz seksen
gunu gecmeyen veya,

- Borglusunun gletme sermayesi finansmaninda veya ilave likidite
yaratmada sikintilar yamasi gibi nedenlerle anaparanin veya faizin veya
her ikisinin bankaca tahsilinin vadesinden veyanbaesi gereken tarihten

itibaren doksan giinden fazla gecikgioe kanaat getirilen,

krediler ve dier alacaklar bu grupta siniflandirilir.

d. Tahsili Stipheli Krediler ve Diger Alacaklar — I1V. Grup

- Mevcut kaullarda geri 6denmesi veya tasfiyesi muhtemel gdyen
veya,

- Vadesi gelen veya 6denmesi gereken kredi tutarfat@maminin kredi
s6zlgmesinde yer alan hususlar cercevesinde banka rtdaafitahsilinin
sgzlanamayac@ kuvvetle muhtemel olan veya,

- Borglusunun kredi deerliliginin onemli Olgiide zayiflagr ve zafiyete
ugradg! kabul edilen, ancak bigene, yeni finansman bulma imkani veya
sermaye artirimi gibi olanaklarin borclunun kredgetliligine ve kredinin
tahsil kabiliyetine yapmasi beklenen katki nedeniyéniz tam anlamiyla
zarar nitelgi tasimadgi distunulen veya,

- Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesindegavodenmesi gereken
tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiz seksé@niggecen, ancak bir yili

gecmeyen,

krediler ve dier alacaklar bu grupta siniflandirilir.
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e. Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar — V. Grup

- Tahsilinin mimkin olmagina kanaat getirilen veya,

- Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesindexya O0denmesi
gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan fagkcikmi olan veya,

- Uclinct ve Dordiincti Gruplarda belirtilen 6zelliklegsimakla birlikte,
vadesi gelen ve ddenmesi gereken alacak tutaratamaminin bir yili
asacak bir surede tahsilinin @anamayacanin kuvvetle muhtemel olmasi
nedeniyle zafiyetegrams olduguna ve borg¢lusunun kredi glerlili gini tam
anlamiyla yitirdgine banka tarafindan kanaat getirilen,

krediler ve dier alacaklar da bu grupta siniflandirilir.

Karsiliklar Yonetmelgi'nin 4. maddesinde belirtilen siniflandirma sistem
bakimindan fillen gerceky@gi kabul edilen temel kriter, krediler ve gdir alacaklarin
tahsillerinin, gruplara ifkin tanim ve aciklamalarda belirtilen sireler kadar
gecikmesidir. Bunun yani sira, bankalarca, krediuelliklerine uygun olarak birinci
fikrada belirtildgi sekilde siniflandiriimasi igin s6z konusu gruplaliigkin tanim ve
aciklamalarda belirtilen @ger hususlarin gercelgieginin ya da gercekkgnesinin
kuvvetle muhtemel oldiunun ve borclunun kredi derlili ginin zayifladginin, kredinin
zafiyete @grams olduzunun veya tahsil edilemeyegrin tespit edilmesi veya bu
konuda kesin bir kanaate sahip olunmasi gerekir.

Krediler ve dger alacaklara igkin ddemelerin tahsilindeki gecikme ilgili
gruplarda belirtilen sureleri gegmemolsa dahi, bankalar, bu maddede belirtilen
kriterleri ve risk yonetim ilkelerini dikkate almakuretiyle, kredilerini ve ger
alacaklarini Ugtincii, Dordiincti vedeei Grup icinde siniflandirabilirler.

3.2.2. Donuk Alacaklar

Karsiliklar Yonetmelgine goére, anaparanin veya faizin vadesinden veya

oddenmesi gereken tarihlerden itibaren tahsiliningg@den fazla gecikmioldugu tim
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alacaklar, tahakkuk ettirilen faizlerin ve borclwzeiindeki faiz benzeri yuklerin
anaparaya ilave edilip edilmegghe veya yeniden finanse edilip edilmgde
bakilmaksizin, bu yonetmgin uygulamasinda donuk alacak olarak kabul edilaha
Ozet olarak ifade etmek gerekirse, Khklar Yonetmelgi'nin 4. maddesi kapsaminda
Ucuincti, Dordiinct ve Binci Gruplarda siniflandirilan tim alacaklar donallacak

olarak kabul edilir.

Ayni yonetmelge goére, kredi mgierisinin ayni banka tarafindan verikmi
birden ¢ok kredisinin mevcut bulunmasi ve bu kedién herhangi birinin yapilan
siniflandirma geg donuk alacak olarak kabul edilmesi durumunda, lsgizusu kredi
misterisinin bankaya olan tim borclari donuk alacakalt ayni grupta siniflandirilir.
Donuk alacak haline gelen ilk kredinin tamamen g@tenmesi durumunda, kredi
misterisinin diger kredileri bu yonetmelin 4. maddesi cercevesindegedendirilerek
yeniden siniflandirilabilir.

Borclu Cari Hesapseklinde kullandirilan ve herhangi bir vade kaydi
bulunmayan nakdi kredilerde; dénem faizleri ile'iferinin doksan ginden daha fazla
surede ddenmeyerek anaparaya ilave edilmesi, bohmgabin kat edilmesini izleyen
doksan guinden fazla strede 6denmemesi, kredi Isomtdubgka bir kredi acilarak
tahsili gecikm§ olan faizlerin ve ana paranin finanse edilmesiavégsap limitini
doksan gunden daha fazla surekli olargkneasi durumunda alacak, donuk alacak
kabul edilerek ilgili grupta tasnif edilir.

3.2.3. Kredilerin Siniflandiriimasinda Dikkate Alinacak Hususlar
Kredilerin ve dger alacaklarin bu yonetmgin dérdiincii maddesi kapsaminda

siniflandinimasinda yer alan 6nemli bazi kavramldigkin aciklamalar gagida yer

almaktadir.
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a. Kredi Degerlili ginin Zayiflamasi

Borclunun, varliklarinin  yokamltlUklerini  vadesindeve tam olarak
kargilamada vyetersiz hale gelmesi, finansal kaldira@gnonn bankaca kredi
degerlendiriimesinde kullanilan standart kriterlere rggokabul edilebilir seviyede
olmamasli, bor¢ 6deme glcinden o6nemli Olcide yokkale gelmesi, sletme
sermayesinin ve/veya 0Ozkaynaklarinin kredinin falksibiliyetini zaafa gratacak

olctide yetersiz kalmasi durumlarindan herhangnivirvarlgini ifade edet?’

b. Kredilerin Zafiyete U gramasi

Yapilan dgerlendirmelerde carjartlar ve olaylarin esas alinmasi kaydiyla,
kredi sbzlgemesinde yer alan Kayici sartlar cercevesinde vadesi gelen kredi tutarinin
banka tarafindan tahsilinin @anamayac@anin kuvvetle muhtemel olmasi durumunu
ifade eder:®®

c. Kredinin Kayitli De geri

Kredinin, bankanin muhasebe defterlerinde gorinen dzel kagihk

distilmeden 6nceki hesap ghini ifade edef®

3.2.4. Kredi Ve Dier Alacaklara liskin Kar silik Ayrilmasi

a. Genel Kasliklar

Genel Kredi Kagiliklari, hentiz geri édenmesinde bir sorun bekleygne
krediler icin bu kredilerin toplam tutari Gzerindenevzuatta belirlenen oranda ayrilan

karsiliklari ifade etmektedir. Genel kalklar, bankacilik sektorinde verilen kredilerin

bir kisminin dénmeme riskinden hareketle ayriimdktaBu hesap kalemi banka

137 BDDK, Kar siliklar Yénetmeligi, Md.6/a.
138 BDDK, Karsiliklar Yonetmeligi, Md.6/b.
139 BDDK, Karsiliklar Yonetmeli gi, Md.6/c.
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bilancolarinin pasif tarafinda karklar ana hesap kalemi altinda yer almaktatfir.
Aylik olarak hesaplanan genel kduk tutarlari her ayin son gunia itibariyle

muhasebelgiriimektedir }+*

Bankalar tarafindan kredi ve gdr alacaklarina #kin olarak ayrilmasi
gereken genel kaihk oranlari, 01.11.2006 tarih ve 26333 sayill IResGazete'de
yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve ger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar Igin Ayrilacak Kasiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetngati
(Karsiliklar Yonetmelgi) 7. maddesinde dizenlergnidaha sonra bu yodnetmelik
06.02.2008 tarih ve 26779 sayili Resmi Gazetedanjagan dgisiklik ile son seklini

almistir.
Yapilan son diizenleme ile Bankalar;

a- Standart nitelikli nakdi kredileri toplaminin yizdbéri (%1) ve
teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile gdr gayrinakdi
krediler toplaminin binde ikisi (%0.2) oraninda,

b- Yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin yuzdesi (%2) ve
teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile gdr gayrinakdi
kredileri toplaminin binde doérdi (%0.4) oranindangl kasilik

ayirirlar.
b. Ozel Karsiliklar:

Ozel Kasiliklar, kredi siniflandirmasi sonucunda donuk akatanimlamasina
giren krediler ici mevzuatta belirlenen 6zel bk oranlari Uzerinden ayrilmaktadir.
Ozel kasilik kalemi bilanco aktifinde kullandirilan kredil@na hesap kalemi altinda

pasif karakterli olarak yer almaktadf?

190 Ferhat SayimBankalarda Kredi Kar siliklari Sistemi ve Vergiselincelemesi TBB Yayinlari,
Yayin No:244 jstanbul, 2006, s.59.

1“1 Mehmet GiinalPara Banka ve Finansal SistemYeni Dénem Yayinlari:1, Ankara, 2007, s.193.
12 5ayim,a.g.e.,s.61.
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Karsiliklar Yonetmelgi dogrultusunda siniflandirilan krediler vegdr alacaklarin;

a- Uclincl Gruba alingi tarihten itibaren en az yiizde yirmisi (%20),
b- Dordincu Gruba alingi tarihten itibaren en az yuzde ellisi (%50),
c- Besinci Gruba alindii tarinten itibaren ylizde yuzu (%100),

oraninda da 6zel kahk ayrilir.

Krediler icin genel ve 0zel kaghk ayrilmasinin yasal olarak
dizenlenmesindeki temel neden, gercgkierisklerle ilgili olarak tim bankalarda
asgari ortak bir standardi @amak ve banka mali bunyelerini takviye etmektizeD
karsiliklarin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde #anunen kabul edilen gider

olmasi, bu husustastk edici rol oynamaktadit*®

Bankacilik mevzuati agisindan &oik ayirmanin en temel amaci bankacilik
sisteminin istikrarli birsekilde ve given icerisinde caiasini sglamaktir. Kagilik
ayirmanin dier bir amaci ise bankalarin sabit varliklar gibgilanan kredi ve
alacaklarin gercek tutarlari ile giglenmesine olanak gamak, dgerde herhangi bir
asinma olmy ise bunu ortaya koyarak sistem katilimcilaringrddoilgi aktarmak ve

katilimcilarin sistemi denetlemesine yardimci oltrak?

3.2.5. Teminat Gruplarinin Karsilik Ayriminda Dikkate Alinma Oranlari

Calismanin 6nceki bolumlerinde detayekilde aciklandii Uzere bankalar
tarafindan kredi ve der alacaklarina #kin alinabilecek teminatlar Ksahklar
Yonetmelginin 9. maddesi kapsaminda dort ana gruba awtimbDolayisiyla bankalar
kredi ve dger alacaklarina gkin almis olduklari teminatlari burada belirtilen teminat
gruplari itibariyle siniflandirarak takip etmek modadirlar. Teminat tutari 6zel kdrk

tutarinin hesaplanmasinda, alacak tutarindan yaliadirim olarak dikkate alinir.

143 M. Ayhan Altinta, Bankacilikta Risk Y6netimi ve Sermaye Yeterlilgi, Turhan Kitabevi, Ankara,
2006, s.382.
144 Ferhat Sayima.g.e, s.61.
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Bankalarca kredi ve ger alacaklarina gkin alinan teminatlarin Kariklar
Yonetmelginin 10. maddesinde belirtilen usul ve esaslar@erginde dgerlenmi olan
tutarlari, Uglincti, Dordiinctl ve 8Beci grupta izlenen donuk alacak tutarindayagada
belirtilen dikkate alinma oranlarindan indirilerekzel kagiliga tabi alacak tutari
hesaplanir. Ozel kah ga tabi alacak tutarinin belirlenmesieimi, her bir borclu igin
bankanin munferit alaga ve o borclunun teminatlarinin gerlenmi tutarlar esas

alinarak yapilirt®®

- Birinci grup teminatlarin dikkate alinma orani : %100
- 1kinci Grup teminatlarin dikkate alinma orani : %75
- Uclincl Grup Teminatlarin dikkate alinma oranf650

- Dérdincu grup teminatlarin dikkate alinma orare25

Ozel kasiliklarin hesaplanmasinda dikkate alinacagedienmi teminat tutar
donuk alacak miktarini samaz. Amasi durumunda, bunun sadece donuk alacak
tutarina kagilik gelen kismina yukarida belirtilen dikkate ah@ oranlarinin

uygulanmasi sonucu bulunacak tutar indirilecekrtatarak dikkate alinir.

Bir donuk alacak tutari birden fazla grupta izlenéirde teminatla
teminatlandiriimy ise; 6zel kanliga tabi alacak tutarinin belirlenmesinde dikkate
alinacak teminatlarin hesaplanmasinda, grup sieslara gore en likit kabul edilen
birinci gruptan bglanir.

Nihai olarak bankalar tarafindan, teminat tutakkdie alinmaksizin donuk
alacagin siniflandinldg! grup igin gecerli olan 6zel kahk oranlarindan az olmamak
kaydiyla, s6z konusu donuk alacak tutarinin tamamikadar 6zel karik

ayrilabilmektedir.

195 BDDK, Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerin Belirlenmesi ve Bunlar icin
Ayrilacak Kar siliklara Tliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Ydnetmelik Md.10.
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Calismanin tc¢unci bolumunde detayli olarak agiklanannanve kredilerin
Bankacilik Mevzuati acisindan gruplandiriimasi venlara ilskin 6zel kasilik
ayrilmasina yonelik diizenlemelergoltusunda, tarafimizca bankacilik uygulamasi da
g0z o©Onunde bulundurularak hazirlanan 6zet sgalar gagidaki tablolarda yer

almaktadir.

Tablo: 5- Bankacilik Mevzuati Agisindan Teminat Gulari ve Ozel Kagilik Oranlari

Bankacilik Mevzuatindaki | Uygulamada Alinan Teminat Tur{ Karsihk
Teminat Grubu Ayiriminda
Dikkate
Alinma Orani
I. Grup Teminat - Banka Teminat Mektubu
- Banka aval ve cirosu
- Hazine Bonosu %100
- Devlet Tahuvili
- Nakit, mevduat, repo, yatirim fonu
[I. Grup Teminat - Hisse Senetleri

- (A) tipi yatinm fonu katilma belgesi
- Kamu istihkak alacaklarinin temliki
- Gayrimenkul ipotgi %75
- Sigortall ihracat vesaiki

- Gercek Migteri Cek ve Senedi

lll. Grup Teminat - Ticarigletme rehni
- Tasit Rehni
- Gemilpotesi %50
- Kefalet

IV. Grup Teminat - Dier %25

Kaynak: Calismada yararlanilan kaynaklagrginda tarafimizca hazirlangar.
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Tablo: 6- Bankacilik Mevzuati Agisindan Kredi Grugi ve Ozel Kagilik Oranlari

Bankacilik Mevzuatindaki
Kredi Grubu

Kredinin Turd

Ozel Kar silik
Orani

I.Grup - Standart Nitelikli Krediler

- Kredibilite sahibi gecek ve tiiz¢
kisilere kullandirilan, 6demelerind
sorun olmayan ve gelecekte
sorun beklenmeyen, zafiy
tasimayan krediler

]
e -
de
bt

I1.Grup - Yakinizlemedeki Krediler

- Kredibilite  sahibi ksilere
kullandirilan ve halihazird
o6demelerinde sorun olmayan, and
borclusunun 6deme guclneskin
olumsuz gekmeler olan, ger
6denmesi kuvvetle  muhtem
olmakla beraber, maruz gorilec
¢esitli nedenlerle 6demeleri doks3
guni gecmeyecekekilde geciken
ve zafiyete grama ihtimali ytksek
olan krediler

ak

el

N

l11.Grup - Tahsilimkani Sinirli
Krediler

- Borglusunun kredi deerliligi

zayiflamg olan ve kredinin zafiyete
ugrams oldusu kabul edilen
anapara veya faiz 6demesin

doksan gunden fazla geciken ang

yiz seksen gunl gecmeye
borclusunun dletme sermayesin
ili skin sikintilar nedeniylg

O0demelerinin doksan giinden faz

gecikecgi tahmin edilen,
borclusunun 6zkaynak ve temin
yapisinin borcun vadesing
o6denmesinde  yetersiz  bulun
krediler,

D

in
ak
n,
e %20

y

a

at
le
an

IV.Grup - Tahsili Stpheli Krediler

- Mevcut kaullarda geri 6denmesi

muhtemel
borclusunun  kredi
onemli olcide zayiflagh ve
zafiyete @gradgr kabul edilen,
ancak henliz tam anlamiyla za
niteligi  tasimadgl  distnulen,
anapara veya faiz 6demesinin Y
seksen gund gecen ancak bir
gecmeyen krediler,

gorunmeyer|
deerlili ginin

D

Il

%50
rar

uz

4

V.Grup - Zarar Nitelgindeki Krediler

- Tahsilinin  mamkin olmagina
kanaat getirilen, anapara veya fi
6demesinin bir yilldan fazla gecike
borclusunun kredi derliligini tam
anlamiyla yitirdgine banka
tarafindan kanaat getirilen krediler,

i

z

>

%100

Kaynak: Calismada yararlanilan kaynaklagrginda tarafimizca hazirlangtr.
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3.3. Bankacilikta Sorunlu Krediler

3.3.1. Sorunlu Kredilerin Tanimi ve Kapsami

Sorunlu kredi kavramini, banka ile kredi borglusasandaki geri ddeme
anlamasinin onemlgekilde bozularak tahsilatin gecikmesi ve zarar ib@gsin ortaya
cikmasiseklinde tanimlamak miimkundi® Tanimdan da anjdacas) tizere, kredinin
vadesinde 6denmemesi veya 6demenin birka¢ gin geg¢elebaina krediyi sorunlu
hale getirmemektedir. Sorunlu krediden s6z edelkilnngn, bu 6demenin veya
anlamanin ‘Bnemli sekilde” bozularak tahsilatin gecikmesi gerekmektedir. Berd
kredi triine, gecikme siresine, firmanin birderaamayll kredisinde ayni anda veya
birinde gecikme olmasina gore gikgebilir. Ornesin, bireysel kredilerde bir taksitin
gecikmesi, ticari kredilerde anaparanin vadesind#garen 30 gun gecikmesi bu
kredileri sorunlu krediler sinifina dahil etmemaelte Ancak, ticari kredilerde anapara
geri 6demesinin vadesinden itibaren 90 gun gecikime&rediyi sorunlu hale getirgi
gibi, sadece 10 gun gecikmesine gkarkredinin zafiyete gradigi/kredi degerlili gini
yitirdigi goristiniin bulunmasi da, bu kredinin sorunlu kredi halyamesine neden
olabilmektedir:*’

Bankaclilik literatirii ve uygulamasinda sorunlu kezdle e anlamli olmak
Uzere Tahsili Gecikmi Alacaklar (TGA), Takipteki Krediler, Tasfiye Oluocak
Alacaklar (TOA) veya Donuk Alacaklar gibi kavramida kullaniimaktadir.

Bankalarin tahsis etmioldugu kredilerin belirli bir oraninin sorunlu hale
donismesi her zaman s6z konusu olabilir. Ancak, buradandi olan husus kredi
yonetiminden sorumlu banka ydneticilerinin soruktedileri kabul edilebilir dizeyde
tutabilmesi ve kredi kalitesinin bozulmasi halinoEnkay! zarardan koruma beceri ve

basarisini gosterebilmeleridir.

196 Ramazan Aktg “Sorunlu Kredilerde Erken Uyari Modelleri” , TBB Egitim ve Tanitim Grubu
Seminer Notlarijstanbul, 10-18ubat 2000, s.15.
17 Selimler,a.g.e, s.11.
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3.3.2. Kredinin Sorunlu Hale Gelmesinin Balica Sebepleri

Kredilerin sorunlu hale gelmesinde rol oynayan liarkircok neden
bulundigundan, her bir kredinin sorunlu hale démiésine sebep olan faktorler de farkl
olabilmektedir. Bu faktorlerin tespiti icin kredigdan firmanin faaliyetleri, banka ile
olan iliskileri ve bankanin kredilendirme ve izleme suregier ayrintili olarak
irdelenmesi gerekmektedir. Kredilerin sorunlu hajelme nedenlerini, firmanin
kendisinden kaynaklanan nedenler, firmanin kendiaodl dsindaki cevrede meydana
gelebilecek olumsuz geineler ve kredi veren bankadan kaynakl nedeggklinde (¢
ana balik altinda toplamak mumkiindgit®

3.3.2.1. Firma Kaynakli Sebepler

Kredilerin sorunlu hale gelmesinin 6nemli nedenkasinda firmaya gkin
icsel faktorler gelmektedir. Firmalarin yonetim ikedi ve faaliyetlerini yuritme
sekilleri, tretimde bulunduklari mal ve hizmetlee ibu mal ve hizmetlerin pazarlama
kosullarinda meydana gelen menfi getieler firma kaynakl i¢sel faktorlerin frada
gelmektedir.

a. Yonetim

Bir isletmenin gerek ticari yaminin surekligi gerekse bankalar ile olan
ili skilerinin sorunsuz sdrddrtlmesi konusunda yonedraiin yeterliligi ve yonetim
anlayslari son derece 6nemsteaktadir. Zira gletmenin baarisi ile yonetimseklinin
etkinligi arasinda oldukga 6nemli bir panevcuttur. Yoneticilerin ileriyi gbrme ve
planlama yeteneklergletmenin baarili olmasinda dgrudan rol oynamaktadir.

18 Takan,a.g.e, s.346.
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Banka ile firma arasindaki gkilerin bozulmasina ve kredinin sorunlu hale
gelmesine sebep olan yonetim kaynakl hatalargkinli bazi 6rnekler ggida

verilmigtir.*°

- Yetersiz ve yandl bir finansal planlama yapilmasi, finansman gereksi
ile kaynaklarin vadesi arasinda dengenin kurulagnaykisa sureli
kaynaklar ile sabit sermaye yatirimlarinin finaadémesi,

- Isletmenin ain biyimesi ve buna Bh olarak air borclanma ve 6z
sermaye sikintisi yamasi,

- Asin kar d&itimi ve oto finansman politikasindaki yetersizik|

- YOnetim faaliyetlerindeki gudim vyetersizfii ve ortaklar arasindaki
uyusmazliklar sonucu gerekli kararlarin zamaninda ata@asi,

- YoOneticilerdeki teknik bilgi yetersizii,

- Isletme yonetiminin tek bir kide toplanmasi, yetkilerin tek bir gidle
olmasi ve alinacak kararlarda tek s6z sahibinirkibuolmasi ( bu kginin
hastalik, 6lim veya benzer nedenlegletmeden uzak kalmasi durumunda
isletmenin gunlukglerinin yuratilmesinde dahi sorunggamasi), buytyen
isletmeye rgmen profesyonel yonetim anlaya gecilmemesi,

- Firma yonetici ve ortaklarinin géstgharcamalarinin yiksekgii

Bu konuda uzerinde durulmasi gerekegklabir husus da hisse devirleri ve
sirket ortaklik yapisinda meydana gelengidiliklerdir. Basarili yonetime sahip bir
isletmede hisseleri alan ddierin ayni stratejiyi benimsememeleri ve ayni yiime
basarisini gosterememeleri firmanin gelecektgabaiz sonuclar ile katasmasina

neden olabilmektedi?’

149 &ztin Akgiic,Banka Yoénetimi ve Performans Analizi Arayis Basim ve Yayincilik, 1.Baski,
Istanbul, 2007, s.576.

10y esim Dinger,“Kredilendirme Teknikleri”, TBB Egitim ve Tanitim Grubu Seminer Notlarl,
Istanbul, 4-6 Nisan 2001, s.12.
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b. Uretim Konusu Mal Ve Hizmet

Bir isletmenin faaliyetlerini karli birsekilde suirdurebilmesi, Uretim ve
pazarlamasini yag@ mal veya hizmetin piyasadaki Gstiglint ve kalitesini istikrarli
olarak koruyabilmesi ile yakindan alakalidigletme tarafindan retilen malin ayni
zamanda myieri isteklerini ve tatminini gdamasi da oldukca dnemlidir. Piyasadaki
hammadde ve enerji teminindeki zorluklar, kalitedgiicinin bulunamamasi gibi
etkenler Griinin maliyetini ve hatta Uretim hacnghimsuz olarak etkileyebilir. @er
taraftan, tuketim tercihlerindeki ggimler veya yeni teknolojik galmeler de drtntn
piyasadaki durumunu datirebilir. Isletmenin Gret@i mal etkileyen bu faktorlerden
herhangi biri veya birkacl, firmanin kariini veya bor¢ 6édeme gucini olumsuz olarak
etkileyebilmektedir:>*

c. Pazarlama Kagullar

Yetersiz pazarlama faaliyeti nedeniyle pazardan keybedilmesi ve pazar
payinin  kuculmesi firmalarin  yeterli fon yaratamama ve problemlerle
kargilasmasina sebep olan 6nemli nedenlerdendir. Pazattamealarinin dgru olarak
secimi, pazar agtirmalari ve yeni pazarlarin bulunmasina gerekeenin verilmesi,
pazarin isteklerine uygun drin gaminin belirlenmediosru  fiyat politikasi
olusturulmasi, etkili ve hedef kitleye uygun reklam wanitim faaliyetlerinin
yurutulmesi bglica pazarlama faaliyetleri arasinda yer almaktaBimanin Uretgi
mal kaliteli olsa bile, yeterli ve etkin bir pazama faaliyeti ile desteklenmez ise sati

performansi ve karllik yéninden istenilen sonuaya ¢ikmayabilir.

3.3.2.2. Banka Kaynakli Sebepler

Kredilerin sorunlu hale gelmesi bazen krediyi agamkanin kendisinden de

kaynaklanabilmektedir. Ozellikle krediyi acanbe yonetiminin gerek kredinin tahsis

*1Takan,a.g.e, s.346.
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asamasinda gerekse kullandirnm ve izlemanaasindaki yetkinlik ve becerisi kredinin

sorunsuz tahsilinde veya sorunlu hale gelmesinéentimol oynamaktadir.

a. Yetersizistihbarat

Kredi tahsis gamasinda firma ve ortaklari hakkinda gewe kapsamli bir
istihbarat yapiimangiolmasi, verilecek kredinin dahagbngicta sorunlu hale gelme
potansiyelini oldukca yukseltir. Yapilacak istihaan temel amaci firma ve ortaklarinin
moraliteleri hakkinda bilgi sahibi olmaktir. Durligt ve ticari ahlak olarak bilinen
moralite kavrami kredilendirmede tim etmenlerin rami@ecebilmektedir. Mali verileri
olumlu ve 6deme gicu yerinde olsa bile moralitestik olan firmalara verilen

kredilerde sorun y@nma olasifii her zaman yuksektir.

b. Mali Tablolarin Yetersiz Analizi

Kredi talebinde bulunan firmanin mali verileringkin bilgilerinin bulundgu
bilanco ve gelir tablosu gibi finansal tablolaraglskl bir sekilde tutulmyg olmasi ve bu
tablolarda yer alan bilgilerin tecribeli analisttarafindan detaylgekilde analize tabi
tutulmasi kredi geri déninde sorun y@nmamasi acisindan son derece 6nemlidir.

Mali analiz calymasi sirecinde firmanin yer gldisektérin de detayli
analizinin yapiimasi firma hakkinda dahaglgdi bir sonuca varilmasinda ve tahsis
edilecek kredinin nitefiinin belirlenmesinde dnemli olmaktadir. Mali anajapilirken,
kredilendirme acisindan firmanin zayif ve gucli lgdimin yer aldgi SWOT
analizlerinin de kullaniimasi firma hakkindagbkli bir kaniya ulama bakimindan

onem arz etmektedir.

c. Yeterli Teminatin Alinmamasi

Teminatlar, acilan kredinin geri ddil bakiminda guvence ghlurmasi
yaninda, kullanan agisindan krediyi geri 6deme kanda da caydirici bir 6zelik

tasimaktadir. Nitekim kredinin vadesinde 6édenmemesiuchunda, verilen kredinin

tahsil olasilgini arttiran en 6nemli unsur alinan teminatlar@®u nedenle alinacak
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teminatin tutari ve nakde démbilme kabiliyeti de dikkate alinmalidi?? Teminatin
varligi kredi iliskisinin balangicindan ziyade sonucu ile alakahdir. Ozettedktahsis
asamasinda firmanin durumuna uygun bir teminatinnanolmasi, acilan kredinin
sorunlu hale gelmemesi acisindan caydirict bir aphayabilecgi gibi, vadesinde
0denmeyen bir alagan tasfiyesinde de 6nemli imkangsamaktadir.

d. Kullanim Amaci ve Geri Odeme Kayna&inin Eksik Analizi

Krediyi tahsis edecek banka tarafindan, firmaniedin talep amaci ve
kullanim alani ile bu kredinin hangi kaynaklardagrighdenecgine iliskin yeterli bir
neden olabilmektedi>® Krediyi tahsis eden birim tarafindan, firmanin|fgetlerinin,
nakit akginin, dolayisiyla finansman ihtiyaclarinin glo olarak analiz edilmemesi
verilecek kredinin geri 6denmesinin @a olarak zamanlanamamasina ve vadelerinin
firmanin nakit akyi ile uyumsuz olmasina neden olacak, bdylece kneduperi
odenmesinde sorunla kdesilacaktir™®* Gunumizde bankalar arasindaki rekabetin
oldukca fazla olmasi, bankalarin kredi sureclehralandirmasina, buna ga olarak
rakip bankalara kaptirmamak icgin kredi talebindduban firmadan krediyi talep
nedeni, kullanim alani ve geri 6deme kaynacisindan yeterli bilgi gdeamadan kredi

acma durumunda kalmalarina neden olabilmektedir.
e. Kullandirim Kosullarina Uyulmama

Kredi onay kaullarinda yer alan hususlarin kredi kullandirrmmaance tam
olarak yerine getiriimemesi, 6rgi@ onay kgullarinda belirtilen teminatlarin eksik
alinmasi, kredi vadesinin hatali uygulanmasi giksildikler kredinin sorunlu hale

gelmesine sebep olan etmenler arasinda yer aldtigatie

132 Giiksirin Bodur, “Problemli Kredilerin Yapilandiriimasi” , TBB Egitim ve Tanitim Grubu Seminer
Notlari, Istanbul, 28-29 Mayis 2009, s.2.

1383 yzungilu, a.g.e, s.28.

%4 Takan,a.g.e, s.348.
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f. Kredi Yo gunlasmasi

Kredilerin risk da&ilimi ilkesi cercevesinde kullandirilmasi bankacili
sektoriinde faaliyet gosteren tim kurumlarin dikatek durumunda olgu temel bir
ilkedir. Risklerin c¢agitlendiriimesi bankacifiin temel prensiplerinden birisidir.
Bankalarin 6édeme gugiiine digmesinin balica sebeplerinden birisi de risk giam
ilkesine yeterince uyulmamasi ve bunun sonucundausaol kredi riski

yogunlasmalaridir.

Bankalarin kredi risklerini myferiler arasinda datmalari daha sgkli bir
kredilendirme tekrdi olarak kabul edilir. Sinirh sayida alan bir miteri grubuna
yuksek miktarda kredi vermektense, kredinin kicukbrgslar halinde miéterilere
dagitilmasi tercih edilmelidir. Burada, riskin buyuglsi kredi kullanicisinin ddeme
gucu yeterlilgine gore dgil, kredinin miktarina gore belirlenir. Dolayisiyldiyuk
kredi terimi ile kredi alanin 6deme gicu yetergizkast edilmez, asil Gzerinde durulan
konu, bankalarin tek bir &iye belirli  bir meblg&n Uzerinde kaynak

sgglamamalaridir®

Kredilerin tek bir miteri veya miteriler grubu tzerinde ymnlasmasinin
engellenmesi acisindan pek ¢ok tlkede dizenlergafghms olup, bu konuda tGlkemiz

bankacilik mevzuatinda da dizenlemeler yer almaktad

5411 sayih Bankacilik Kanunu'muzun “Kredi Sinirfarbaghkli 54.
maddesinde yer alan dizenlemeye gd8ankalarca bir gercek ya da tlzelskye veya
bir risk grubuna kullandirilabilecek kredilerin ttgmi 6z kaynaklarinin ylzde
yirmibesini agamaz”...“Bir gercek ya da tuzel §ye veya bir risk grubuna
O0zkaynaklarinin yizde onu veya daha fazlasi oranikalandirilan krediler blyuk

kredi sayilir ve bunlarin toplami 6zkaynaklariniggéatini aamaz” denilmektedir.

%5 Selimler,a.g.e, s.34.
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Ulkemizde kredilerin tek bir miieri veya miteriler grubu (grup kredileri)
Uzerinde y@unlasmasina ilgkin sire¢ o6zellikle 1990’ yillarda gortlmgfl nitekim
bankacilik sektorimizde 2001 yilindasa@an ve cok sayida bankanin faaliyetini
sonlandirmasina neden olan finansal krizin 6neatleplerinden birisi de o dénemlerde
banka sahip veya ortaklarina ait firma wgiraklere kullandirilan grup kredileri

olmustur.**®

g. Kullandinmdan Sonra Yetersizizleme

Bir firmaya kullandirilan kredinin tamamen tahsg vasfiyesi sganincaya
kadar o firmanin etkigekilde yakindan izlenmesi gereklidir. Moralite valmacgidan
firmanin hangi yonde ggstiginden haberdar olmak icin yapilacak izleme kapsdmin
firmadan donemsel olarak finansal verilerinin alakaincelenmesi, periyodik araliklarla
firmaya ziyaretler yapilmasi gerekmekte olup, boéglsirec icerisinde dgen piyasa

sartlarinin firmaya olan etkisinin izlenmesi mimkaiacaktir.

Kredi kullandirnmindan sonra yeterli izlemenin yammasi, kredinin kaderi
ile ba baga kalmasina ve geri ddonmemesine sebep olabilirn&ienle, kredi izleme
faaliyetleri bir defa yapilmakla biteslér olmayip, devamli olarak yapilmasi gereken

faaliyetlerdir®®’

h. Sorun Teghisinden Sonra Hizli Davranamama

Sorunlu olmaya aday bir krediyeskin zamaninda ve gou aksiyon alinmasi
kredinin sorunlu hale gelmesine engel olabiggogibi, sorunlu hale gelse bile stz
konusu krediden dolayr bankanigrayaca& zararin da buylimesinin dniine gecebilir.
Bunun icin, vadesi gelen 6demelerinde zorlananoversu krediye aday olan firmalarin
yakindan takip edilmesi, bu zorlamanin dénemgadlardan veya firmaya #kin gecici

nakit sikgikhigindan kaynaklanginin tespit edilmesi halinde firma ile g@iilerek

1% Epubekir AyanBankacilik Risklerinin Yonetiminde Basel Il Uzlasisi, Beta Basimjstanbul,
2007, s.54.

1577 .C. Ziraat Bankasi A., Kredi izleme ve Takipteki Krediler Egitim Programi Katilimci Kitab,
s.11.
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kredinin sorunsuz olarak geri dauiint sglamaya yonelik firmayi rahatlatici tedbirlerin
alinmasinda fayda olacaktirgér bu zorlama firmanin faaliyetlerini ve mevcudiget
temelden etkileyebilecek nitelikte ise bungkin olarak kredinin tasfiyesine yodnelik

idari veya yasal tedbirlerin alinmayastzanmasi gerekmektedir.
3.3.2.3. Cevre Kaynakli Sebepler

Kredinin sorunlu hale gelmesine neden olan cevriedabrler firma dgindan
kaynaklanan faktorleri kapsamaktadir. Bu faktoriebginda ise detaylari sagida

belirtilen teknolojik, ekonomik ve politik galineler gelmektedit®
a. Teknolojik Gelismeler

Ozellikle teknolojinin ¢ok hizli déserek ilerledgi gunumizde, firmalarin
desisen teknolojik kgullara ve buna ifikin desisimlere zamaninda uyum
sglayabilmeleri, rekabet avantajlarini koruyarak figal istikrarlarini ve faaliyetlerini
surdurmeleri agisindan son derece Onemlidir. s@&i yeni Urlnlerin piyasaya
sunulmasi veya uretim teknolojisindeki yenilikler frmanin trettgi Griine olan talebi

ve piyasadaki rekabet gicunu hizla etkileyebildsgelerdir.
b. Ekonomik Gelismeler

Faaliyet gosterilen Ulke ekonomisindeki konjoktudalgalanmalar, vergi ve
faiz oranlarindaki da&siklikler, enflasyon ve satin alma gucindekigganler firmanin
finansal baarisini dolayisiyla bor¢ 6deme guicini 6nemli Olggtldeyecektir. Ayrica,
dahil olunan gkolunun nitelgi de firmanin ekonomik dalgalanmalara ne dl¢tdeaduy
olacginin bir gostergesidir. Org@a, bazi sektorler ekonomide meydana gelen
degisikliklerden olumlu olarak etkilenirken bazi sek#&hnh etkilenmeleri olumsuz

yénde olabilir®® Bu nedenle firmalarin 6ngériilii davranarak yativen bilyimi

%8 Takan,a.g.e, s.347.
%9 Takan,a.g.e, s.347.
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kararlarini uygulamaya koymadan o©nce, hukiumetledyguladiklari ekonomik

politikalar ile diinyadaki ekonomik getheleri yakindan takip etmeleri gerekmektedir.

c. Politik Gelismeler

Politik gelismeler, tGlkenin politik yapisinda meydana gelepigaelerin sebep
olacaz risk halini ifade edet®® Ulke hiikiimetlerinin algn ekonomik kararlar ve
yaptiklari yasal dizenlemeler firmalarin faaliyetien karlihgr ve devamlilgl Gzerinde
onemli Olgude etkili olmaktadir. Orpim, ithalat ve ihracata #kin getirilen
kisitlamalar, asgari ucret politikalari, vergi demmda yapilan d@siklikler firmalarin
maliyetlerini ve Uretim rakamlarini etkileyegeden ekonomik ve finansal acidan

faaliyetlerinin baarisini da ciddgekilde etkileyecektir.

Sorunlu kredilerin olsgumunda yukarida belirtilen tim etkenler belli 6letral
oynamakla birlikte, di etkenler sonucu kredilerin sorunlu hale gelmesbneknik
acidan daha blyuk sorunlarin ortaya ¢cikmasina nebheaktadir. Clnku dietkenler
disindaki nedenlerin tesiriyle ojan sorunlu krediler ¢oklukla bireyseldir ve gerek
ekonomi gerekse krediyi kullandirgnolan bankanin genel durumu Uzerinde kayda
degser bir degisime sebep olamazlar. Ancak,sdetkenler ise, piyasanin genelini
etkilemekte ve dolayisiyla ekonomi Uzerinde ve laank sektori Gzerinde yikicl

sonuclara yol acabilmektedit:

3.3.3. Sorunlu Kredilerin Etkileri

Bir kredinin sorunlu hale gelmesi gta bu krediyi veren bankay: g#i
yonlerden olumsuz biekilde etkilemektedir. Sorunlu kredi oranindakiigar dolayl
olarak bankacilik sektorini ve akabinde tim Ulkeoneknisini menfi sekilde

etkilemektedir.

180 Faik Celik, Mehmet Behzat EkinciTurkiye’de Bankacilik Krizlerinin Onlenmesinde Ris k
Yonetiminin Yetersizligi, Stratejik Bir Yakla sim”, Bankacilik ve Finans Dergisistanbul, Alkim
Ltd.Sti., Mim Ofset, 2002 Y1l :4, Sayi 23, s.17.

161 Nihal Sipahi, Problemli Kredilerin Yeniden Yapilandiriimasi, Uluslararasi Uygulamalar ve
Turkiye Orne gi, TCMB, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara, 2003, 9.1
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3.3.3.1. Krediyi Kullandiran Bankaya Etkileri

Kredinin sorunlu hale gelmesi bu krediyi kullanad@ankanin mali sonuclarini
menfi yonden etkileyerek, banka agisindan 6nemlekleri gagida belirtilen bir takim

olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

a. Bankanin Mali Tablolari Uzerindeki Etkileri

Bilindigi Uzere kredi verme, bankalarin geleneksel ve eremiin
fonksiyonlarinin bginda gelmektedir. Bankacilik sektérinde son donerlysmanan
yeniliklerle birlikte cok sayida yeni finansal erishan ortaya cikmasina graen,

kredilendirme glemi halen bankalarin asli fonksiyonu olma 6@t korumaktadir.

Verilen krediler banka bilangcosunun aktif tarafinger almakta ve aktifin
onemli kismini bu krediler §&il etmektedir. Bu nedenle, bilangconun aktif kaditgn
bozulmamasi acisindan verilen kredilerin sorungekilde geri tahsilinin sdanmasi
son derece 6nem arz etmektedir. Canli hesaplardalase ancak sonradan sorunlu hale
donigen kredi rakamlari 5411 sayili Bankacilik KanunilB&DK diuzenlemeleri gepe
bulunduklar hesaplardan cikartilarak donuk alatedsaplarina (Tahsil Olunacak
Alacaklar- TOA) aktariimasi gerekmektedir. Bankdab¢osunda TOA rakamlarinin
yukselmesi ise bankanin aktif kalitesini bogdndan bankanin piyasadaki imajini da
olumsuzsekilde etkileyecektir.

BDDK tarafindan yayinlananBankalarca Kredilerin ve [Fer Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi Ve Bunlargin Ayrilacak Kagiliklara fliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelilgjeresi, bankalar donuk alacak hesaplarina aktardiklari
kredi rakamlari icin mevzuatta 6ngortlen tutarlabdal kasilik ayirmak zorundadirlar.
Ayrilan kasilik rakamlari da banka bilangcosunun gider kalemts yer aldgindan
banka karinin diinesine, dolayisiyla Kkar-zarar tablosunun olumsgekilde

etkilenmesine neden olmaktadir.
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TOA rakaminin yiksek olmasi, bankalari sermaye rijgte rasyosu
noktasinda da olumsuekilde etkilemektedir. Sermaye yetegihin hesaplanmasinda
TOA %100 risk girhigina sahip aktifler olarak kabul edilmektedir. TOAT6plam
Krediler oraninin yuksekdi, sermaye yeterlilik rasyosunun gdik ¢cikmasina, boylece
bankalarin daha fazla sermaye bulundurmasina redektadir-®?

b. Sorunlu Kredilerin Bankaya Maliyeti

Risk ve getiri birbirleriyle ters orantih olgundan kredi verilirken gri
derecede riskten kaginiimasi beklenen gelirigntisine neden olabilegiegibi, fazla
riskli islemlere girilmesi de stire¢ icerisinde meydana dielebk donuk alacaklardan
dolayl bankanin gider nitginde kasilik ayirmasina ve boylece gelir kaybina neden
olabilmektedir. Bu nedenle bir banka en temel foydkdarindan birisi olan
kredilendirme glemini yerine getirirken risk ve getiri arasindatioml bir denge
sgilamaya cakmalidir. Bununla birlikte geri dégiunde sorun y@nan veya sorunlu
hale gelm§ bulunan kredilerin bankalara olan olumsuz etkilgg dgurduklari
maliyetlerin ytkseklii dikkate alindginda, olasi bazi yuksek getirili ancak riski yuksek
islemlerin yapilmamasi bankalar agisindan daha fapttabktadir.

Yukaridaki aciklamalar da dikkate aligchda, sorunlu hale gelen kredilerin
bankalara olan maliyetlerini genel olaralsa@daki bgliklar altinda toplamak

mumkindart®®

- Sorunlu krediler nedeniyle bankanin piyasadaki imajismi zarar gérecek
bu da bankanin rekabetansini ve buydmesini olumsuz yodnde
etkileyecektir.

- Sorunlu krediler i¢in ayrilan fonlar, daha yikse#tigli alternatif alanlara

aktarilamadiindan, bankalar acgisindan gelir kaybgacaktir.

%2 gelimler,a.g.e, s.42.
163 Belkis Seval“Sorunlu Krediler” , TBB Egitim ve Tanitim Grubu Seminer Notlatstanbul, 10-11
Mart 2000, s.2.; Kavcigu, a.g.e, s.49.; Takam.g.e, s.347.
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- Sorunlu kredilerin etkin takibi ve izlenmesi igitave idari ve hukuki
giderler ortaya cikacaktir.

- Sorunlu krediler banka calin ve yoneticilerinin motivasyonlarini olumsuz
yonde etkileyereksiverimlerinin digmesine neden olacaktir.

- Sorunlu krediler ve bunlar icin giderler kalemindsyrilacak 6zel
karsiliklarin yukseklgi banka bilancosunun aktif kalitesini, karhini ve

likidite yapisini olumsuz yonde etkileyecektir.

3.3.3.2. Reel Sektore Etkileri

Sorunlu kredilerin artmasi sonucunda bankalar, rbahyelerinde meydana
gelen olumsuzluklart kontrol altinda tutabilmek \w&lzeltebilmek icin, kredi
misterilerinden alacaklarini en kisa zamanda tahsieeyoluna gidebilmekte ve yeni
kredi imkani sglamaktan vazgecebilmektedirler. Bu durum ise Oklellbankacikin
finansal sistemde buyukgaliga sahip oldgu Ulkelerde firmalari etkilemek suretiyle
ekonomik durgunlga yol acabilmektedir. Bankalarin 6¢zellikle kriz anlerinde,
kredilerinin geri 6denmesini talep etmeleri, matidan henlz sikintisi bulunmayan
firmalarin dahi nakit akini bozarak likidite sikintisina ginelerine, bdylece tim
ekonominin olumsuz yonden etkilenmesine neden diatak Bankalarin kredi
taleplerini yanlg deserlendirmeleri ve hatali kredilendirme yapmalarinsounda
sorunlu kredilerin olgmasi tlke kaynaklarinin verimsizcegéeendiriimesine de neden
olacaktir'® Bankalar kullandirdiklari krediler icin geneldenki kaynaklarindan cok
basta mevduat sahibi mudiler olmak Uzeresks kaynaklardan istifade etmeleri
nedeniyle, vermsi olduklari kredilerde meydana gelecek sorun sademedi mali
yapilarn agisindan @é ayni zamanda tim ekonomi agisindan da dneminsi&ra yol
acabilmektedit® Butin bu sonuclar géz oniinde bulundurglshda, bankacilik
sektori tarafindan verilen kredilerin kalitesi desektérin kendisi gerekse tim dlke

ekonomisi bakimindan son derece 6nem arz etmeltdalbankalarin kredi vermeden

%4 Erdal Polat, Tirk Bankacilik Sisteminde Problemli Kredileri Onceden Belirleyecek Model
Gelistiriimesi icin Bir Calisma, Pamukbank T./A&. Egitim Yayinlari, istanbul, 1995, s.5.

185 Tuncay YildiranFinansal Piyasalarda Diizenleyici Otoritelerin Entegasyonu, SPK Yayini: 207,
Ankara, 2007, s.57.
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once miteriler hakkinda detayli bir kredi analizi yapmasuwe s&lam bir teminat

almalarini elzem kilmaktadir.
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V. BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE SEC iLM iS BILANCO
KALEMLER iNiN GELiSiMi VE KREDi TEMINAT iLiSKiSi
UZERINE BiR UYGULAMA

4.1. Turk Bankacilik Sektort ve Secilmg Bilanco Kalemlerinin Gelisimi

Calsmanin bu boliminde Turk bankacilik sektorinin gegi@iinimine
iliskin 6zet bir dgerlendirme yapilngi ve bata krediler ile TOA olmak Uzere sektdre
ait bazi bilango kalemlerinin belirli bir zamanidil icerisindeki gelgimi analiz edilerek
bunlara ilgkin dikkat cekici hususlar gerlendirme konusu yapilgtir. Bu kapsamda;
bankacilik sektorimizin 2001 ile 2011 yillari ardaki donemine ifkin aktif
gelisimine, toplam kredilerine, takipteki kredi ve alktzaina, ayrilan 6zel kauiklara
ili skin bilgiler ele alinmg ve deerlendirilmistir. Calisma konusu ile b#antisi da g6z
onunde bulundurularak, Turk bankacihik sektérunuhtif a kalitesini, gelsme
performansini ve ekonomik buylmeye olan katkismiiye sekilde gosterebilmeleri

nedeniyle bu rakamlar analiz konusu yapstmi
4.1.1. Banka Gruplari Bazinda Turk Bankacilik Sekt@inin Yapisi

5411 sayili Bankacilik Kanunu'na gore mevduat birkakatilim bankalar
ile kalkinma ve yatinm bankalari olmak Uzere Ugk&yonel grupta siniflandirilan
Tark bankacilik sektdriinde, 2010 yili itibariyle 49et banka faaliyet gostermekte iken
2011 yili icerisinde Fortisbank’in Turkiye Ekonomankasi ile birlgmesi sonucunda
bu sayl 48'e inngtir. Turk bankacilik sektoriinde yer alan bankalkr faaliyet

gosterdikleri gruplar gagida Tablo-7'de yer almaktadir.
Aralik 2011 itibariyle toplam aktifleri bir 6ncekdéneme gore %21 agfa

1.218 milyar TL olarak gercekden Turk bankacilik sektdru, fonksiyonel banka gaupl
itibariyle incelendginde, sektorin aktif boydkfiinin  %92’sinin - mevduat
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bankalarindan, %4,6’sinin katilm bankalarindar®a®&4'nin ise kalkinma ve yatirim
bankalarindan okiugu gortlmektedir. S6z konusu banka gruplari baz2@kD yilsonu
rakamlari ile aktif analizi yapildinda ise; ilk 5 mevduat bankasinin grup toplaminin
%55,8'ni, ilk 3 kalkinma ve yatirnm bankasinin daey grup toplaminin %77,1'ini
olusturdusu, dolayisiyla s6z konusu gruplar icerisinde homdp yapinin olmadi
gorulmektedir. Sadece dort adet banka bulunanikatdankalari grubu ise, gbr
gruplara gére daha homojen bir yapi sergilemektetiiirk bankacilik sektérinde
mevduat bankalari sektére hakim konumda olup, sfiibbT adet mevduat bankasinin
Aralik 2010 sonu itibariyle sektorden gidipay %74,8 olarak gerceklaistir. Yine,
2010 yili itibariyle Turk bankacilik sektorinde ligat gosteren 49 bankanin %75’inde

ise kilresel sermayenin pay! bulunmaktafir.

186 BDDK, Bankacilikta Yapisal Gelsmeler, Sayi 5, Aralik 2010, s.1.
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Tablo:7 -2011 Yildtibariyle Turk Bankacilik Sektériinde Faaliyet Gosten Bankalar

Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari

Yabanci SermayelMevduat Bankalar

1-T.C. Ziraat Bankasi A.
2-Turkiye Halk Bankasi A.
3-Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari

4- Adabank AS.

5- Akbank T.AS.

6- Alternatifbank AS.

7- Anadolubank AS.

8- Sekerbenk T.AS.

9- Tekstil Bankas! A.
10-Turkish Bank AS.

11-Turk Ekonomi Bankasi A.
12-Turkiye Garanti Bankasi 8.
13-Turkiyels Bankasi AS.
14-Yapi ve Kredi Banaksi A.

28-Arap Turk Bankasi A.
29-Citibank AS.

30-Denizbank AS.

31-Deutsche Bank A.
32-Eurobank Tefken A.

33-Finans Bank A.

34-HSBC Bank AS.

35-ING Bank AS.

36-Millennium Bank (Fibabanka)A.
37-Turkland Bank AS.

38-Bank Mellat

39-Habib Bank Limited

40-JP Morgan Chase Bank N.A.
41-Societe Generale (SA)

42-The Royal Bank Of Scotland N.V.
43-WestLB AG

TMSF Devir Bankalar

44-Birlesik Fon Bankas! 4.

Kalkinma ve Yatirim Bankalari

Katilim Bankalari

15-ller Bankasi AS.

16-Turk Eximbank

17-Turkiye Kalkinma Bankasi A.
18-Aktif Yatirnm Bankasi AS.

19-Diler Yatirim Bankasi A.

20-GSD Yatirim Bankasi A.

21-IMKB Takas ve Saklama BankasiSA.
22-Nurol Yatirim Bankasi A.
23-Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi$.
24-Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma A.
25-Credit Agricole Yatirim Bankasi %.
26-Merrill Lynch Yatirim Bank AS.
27-Taib Yatinnm Bank A.

45-Asya Katilim Bankasi A.
46-T.Finans Katilim Bankasi &.
47-Kuveyt T.Katilim Bank AS.
48-Albaraka T.Katilim Bank A.

Kaynak: BDDK, Bankacilikta Yapisal Gelsmeler, Sayi 5, Aralik 2010, s.1.;
BDDK, Turk Bankacilik Sektérii Genel Goranumu, Sayi:2012/1Subat 2012, s.15.
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4.1.2. Aktiflerin Gelisimi ve Banka Gruplari Bazinda Daggilimi

Katillm bankalari hari¢ Tdrk bankacilik sektorin@001 - 2011 vyillan
arsindaki donemine ait aktiflerin ggini Tablo-8 ve Grafik-1'de yer almaktadir.

Tablo:8 - Turk Bankacilik Sektort Aktif Gegimi

(Milyon TL)

Yih Toplam Aktifler * Yillik De gisim (%)

2011 1.161.547 20,7
2010 961.876 20,4
2009 798.533 13,1
2008 705.871 25,7
2007 561.172 15,7
2006 484.857 22,1
2005 396.970 29,5
2004 306.452 22,7
2003 249.750 17,4
2002 212.675 (-)1,8
2001 216.508 -

* Katim bankalari harigtir.

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, TiUm Raporlar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_BilgilBfum_Raporlar.aspx)

(Aralik 2011).

Tark bankacilik sektoruntun aktifleri 2001 yilindasgnan bankacilik ve

ekonomik krizin etkilerinin strdgil 2002 yili ayrik tutuldgunda, inceleme konusu

yapilan dénemde istikrarli bgekilde arty gostermg ve 2011 yilsonu itibariyle katilim
bankalari haric yakkak olarak 1.162 Milyar TL'sina ufmistir. Artis trendi

incelendginde 0Ozellikle 2009 yilindaki agti seyrinin dger yillara nazaran dguk

kaldigl, bunun da temel sebebinin 2008 yilinin son geyoe balayan ve 2009 yilinda

etkisini sidrdiren kiresel ekonomik krizin  bank&cilsektérine yansimasindan

kaynaklandgl anlgilmaktadir.

143



Bankalarin bilango aktifinde yer alan kalemlerinsibda, krediler, menkul
kiymetler, takipteki krediler ve alacaklar ile mehkve gayrimenkuller gelmektedir.
Ekonomideki aracilik fonksiyonlarint  verdikleri kfiger aracilgiyla yerine
getirmelerinden dolay! aktifler icerisinde yer allrediler kalemi bankalar agisindan
oldukga 6nemli bir kalem nitgdindedir.

2008 yilinda bglayan kiresel ekonomik krizin etkisiyle 2009 yilendtuyime
seyri digen Turk bankacilik sektord, krizin etkilerini yitieye baladigi 2010 yil ile
birlikte buyime seyrini arttirmive 2010 yilinda bir 6nceki yil biyumesinin iki kst
yakin bir buyime gerceldermis ve bu ary 2011 yilsonunda da devam ejtii
Ayrica, aktif kalemleri icerisinde kredilerin pagatarken menkul kiymetler portféytnin
pay! azalmy, boylece aracilik fonksiyonu da daha etkili f@kilde yerine getirilmtir.
Menkul kiymetler portfoyd 2010 yilinda %9.5 ile sin bir blylme go6sterirken,
kredilerde % 33,9 gibi yiiksek oranli bir arpimustur.’®” 2011 yilsonunda ise bir
onceki yila gére menkul @erler portfoyl %1 oraninda azalirken, kredilerde7982

oraninda arfimeydana gelngtir.*®®

87 BDDK, Finansal Piyasalar Raporu,Sayi 20, Aralik 2010, s.29.
188 BDDK, Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriinimii, Sayi:2012/1Subat 2012, s.26.
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Grafik: 1- Turk Bankacilik Sektort Aktif Gelgimi
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Kaynak: Tablo-8'den yararlanilarak tarafimizca tretgtimi

Banka Gruplari Bazinda Aktiflerin Da gilimi:

Tark bankacilik sektoriinin 2001 - 2010 yillar adski donemine ait banka
gruplari bazinda aktiflerin gdimi Tablo-9 ve Grafik-2'de yer almaktadir.
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Tablo:9 — Turk Bankacilik Sektorti Banka Gruplari Banda Aktif Dagihmi

(Milyon TL)

Yil Toplam | Kamu Pay | Ozel Pay | Yabanci Pay | Kalkinma Pay Pay

Aktifler | Sermayeli | (%) | Sermayeli | (%) | Sermayeli | (%) | ve Yatinm | (%) | TMSF | (%)

Bankalar Bankalar Bankalar Bankalari

2010 | 961.876 298.064 31,0 496.520 51,6 135.572 141 2909 3,2 791 0,1
2009 798.533 249.976 31,8 413.241 51,8 107.488 13,5 2270 3,4 807 0,1
2008 | 705.871 207.702 29,4 369.603 52,4 104.798 14,8 3229 3,2 834/ 0,1
2007 561.172 163.585 29,2 293.530 52,3 84.335 15,0 98/873,4 843 0,2
2006 484.857 143.362 29,6 265.615 54,8 59.324 12,2 15/343,2 1.215 0,3
2005 | 396.970 124.486 31,4 237.043 59,7 20.716 |52 12(863,2| 1.858| 0,5
2004 | 306.452 106.903 34,9 175.937 574 10.347 |34 11{323,7| 1.938| 0.6
2003 249.750 83.134 33,8 142.271 57,0 6.943 2,8 10J265,1 | 47.136 2,9
2002 212.675 67.831 31,9 119.4%71 56,2 6.624 3,1 94384 | 49.310 4.4
2001 | 216.508 70.813 32,0 118.163 54,8 6.190 B,1 9/9187 | 40.823| 3,4

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, Tum Raporlar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_BilgilBfum_Raporlar.aspx)
(Aralik 2011).

Banka gruplari bazinda Turk bankacilik sektérinon 40 yillik dénem

icerisindeki aktif yapisi analiz ediginde; sektdrun aktif toplaminin genel olarak kamu

sermayeli mevduat bankalari ile 6zel sermayeli mavtbankalarinin aktif toplamindan
olustugu, ancak 2001 yilindan itibaren yabanci sermaye&vdoat bankalarinin aktif
icerisindeki payinin da genel olarak yukseiendinde oldgu gorulmektedir. Nitekim,
yabanci sermayeli bankalarin Turk bankacilik seki@ktif toplami icerisindeki payi
2001 yilinda sadece %3,1 iken bu oran 2010 sobarijle % 14,1'e yukselngiir.
Tablo-9'da da goruldgll Uzere bankacilik sektérimuizdeki yabanci payi rdgei
birlesmeler ile 6zellikle 2006 ve 2007 yillarinda ciddtdrda ary gostermgtir. Sonraki
donemlerde ise yabanci sermayenin Turk bankaakkisiine olan ilgisi hisse alimlari

ve stratejik yatirnmlageklinde devam etniir.

Kamu sermayeli bankalarin sektor aktifindeki paynsl10 yilda cok
dalgalanma gostermegnive %29-%32 bandinda kalgtr. Yabanci sermayeli
bankalarin payindaki agtise 6zel sermayeli bankalar ile TMSF blnyesindeknka

paylarinin azajindan kagilanmstir.
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Grafik:2 — Turk Bankacilik Sektorti Banka Gruplari Bzinda Aktif Dasilimi
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Kaynak: Tablo-9'dan yararlanilarak tarafimizca tretgtmi

4.1.3. Kredilerin Gelisimi

Tark bankacilik sektoriinin 2001 - 2011 doneminenakdi kredi gekimi
asagida Tablo-10 ve Grafik-3'te yer almaktadir. Tablddplam krediler bgi gl altinda
bankalarin (katilim bankalari hari¢) kullandirdrklgoplam nakdi krediler yer almakta
olup, baka bir kredi tirt olan gayrinakdi krediler toplardahil edilmemgtir. Nakdi
krediler bankalarin bilanco yapisinda aktifler isgde en 6nemli kalem olarak yer
almakta iken, gayrinakdi krediler ise bilancosidyikumlulikler olarak nazim

hesaplarda takip edilmektedir.
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Tablo: 10- Turk Bankacilik Sektéru Kredi Gaiimi

(Milyon TL)
Yih Toplam Krediler* Yillik Degisim (%)
2011 647.837 27,3
2010 508.862 33,5
2009 381.013 3.8
2008 366.901 30,8
2007 280.453 28,6
2006 218.064 42,4
2005 153.059 48,3
2004 103.241 47,5
2003 69.990 24,2
2002 56.370 () 1,6
2001 57.341 -

* 2008'den sonra isnii Krediler ve Alacaklar” olarak dgismistir.
* Toplam Krediler = Krediler + Takipteki Krediler — Ozel Kahklar

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, istatistiki Coklu Raporlar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_Bilgiléstatistiki_Coklu_Raporlar.aspx?Rid=602),
(Aralik, 2011).

Tark bankacilik sektorinin 2001 — 2011 arasi donendit nakdi kredi
gelisim trendi incelendiinde, kredi ary oraninin bir 6nceki yila gore sadece 2002
yilinda negatif cikgi, diger yillarda ise hep pozitif seyir izlggligorilmektedir. 2002
yilinda kredi rakaminin bir 6nceki yila gore sdiesi ise 2001 yilinda Ulkemizde

yasanan ciddi boyuttaki ekonomik krizden kaynaklanradkt.

Ulkemizde, 2003 yilindan itibaren siyasi istikramia s&lanms olmasi ve
2001 yilinda yganmg olan krizin etkisini yitirmesiyle beraber Turk baactilik
sektoriinde kredi hacmi oldukca hizh bir agostermy, 6zellikle 2004, 2005 ve 2006
yillarinda bir 6énceki yilsonlarina nazaran %40’retinde arglar sglanmstir. Kredi
hacmindeki arty hizi bir 6nceki yilsonuna gore 2009 yilinda isséuddca ciddi bir dits
gostermg ve sadece %3,8 oranin da asginni Bu durum 2008 yilinda bt ABD’de
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olmak uUzere kiresel olcekte sgman global ekonomik krizin Ulkemize yansimasi
sonucunda meydana gehtni. Bununla birlikte, cok sayidaki ger tlkelerden farkli
olarak Ulkemiz ekonomisi ve bankacilik sektori bizik etkisini nispeten daha hizh
atlatarak 2010 yili itibariyle kredi ggimi acisindan tekrar pozitif bir seyir igine gigmi
ve krediler bir 6nceki yilsonuna gore 2010 yilinda33, 2011 yilsonunda da %27

oranlarinda ar§igostermgtir.

Sonug olarak, 2002 yilsonu hari¢ son 10 yilda bemkaizin kredi hacminde
istikrarli bir sekilde artglar yasanmg, 2001 yilsonunda 57 milyar TL civarinda olan
toplam nakdi kredi rakami, belirtilen donem icerde yaklaik 11,4 kat artarak 2011
yilsonu itibariyle 648 milyar TL'ye ukamistir. Kredilerde yganan istikrarli biyume
performansi, kredi kalitesindeki olumlu seyir ilérlikte degerlendirildiginde, Turk
bankacilik sektorinin ghkli bir yolda ilerledginin en 6nemli godstergelerinden
birisidir.

Grafik: 3- Turk Bankacilik Sektdri Kredi Gefimi
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Kaynak: Tablo-10’dan yararlanilarak tarafimizca tretitmi
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4.1.3.1. Banka Gruplar Bazinda Kredilerin Dggilimi

Tark bankacilik sektériintin 2001 - 2010 yillar adaki dénemine ait banka
gruplari bazinda kredilerin gdumi Tablo-11 ve Grafik-4'te yer almaktadir.

Tablo: 11- Tuark Bankacilik Sektéri Banka Gruplari &inda Kredilerden Alinan Pay

(Milyon TL)

Yil Toplam Krediler |Kamu Ozel Yabanci Kalkinma | TMSF

Sermayeli | Sermayeli | Sermayeli | ve Bankalari

Mevduat | Mevduat Mevduat Yatirm Pay1 (%)

Bankalari | Bankalan Bankalar Bankalar

Payi (%) | Payi (%) Pay!1 (%) Pay!1 (%)
2010 508.862 28,8 51,5 16,0 3,7 0
2009 381.013 27,2 51,6 16,9 4,3 0
2008 366.901 23,8 54,5 17,6 4,1 0
2007 280.453 22,5 54,6 18,8 4,1 0
2006 218.064 21,6 58,6 15,3 4,5 0
2005 153.059 20,6 67,5 6,8 50 0
2004 103.241 20,9 67,4 4,6 7,0 0
2003 69.990 18,2 67,1 4,0 9,4 1,3
2002 56.370 16,6 65,3 4,0 10,8 3,4
2001 57.341 21,6 59,1 3,6 14,4 1,2

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, Tum Raporlar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_BilgilBfum_Raporlar.aspx)

(Aralik 2011).

Banka gruplan bazinda Turk bankacilik sektorinam 40 yillik donem

icerisindeki kredi gefimi ve dailimi tablo Uzerinden analiz edifgihde su sonuglara

variimaktadir;
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Oncelikle kamu sermayeli bankalarin kredilerdeniglghay 2002 yilindan
itibaren istikrarh birsekilde artmakta oldgu gorilmektedir. Nitekim 2002 yilinda kamu
sermayeli bankalarin toplam kredi pastasindan laldibay %16,6 iken bu oran 2010
yilsonu itibariyle %28,8’e ukamistir. 2002 yilindan sonra kamu bankalarinin sayesind
disls yasanmasina famen toplam kredi pastasinda aldiklari payin artmas
bankalarin bankacgin en 6nemli aracilik fonksiyonu olan kredilendirrk@nusunda
onceki donemlere nazaran daha profesyonelce ydigatil ve de temelde kamu

bankalarinin politika tercihleri konusunda dahaygmnlendirildigini gbstermektedir.

Ozel sermayeli bankalarin toplam kredi pastasind@hz pay ise, kamu
sermayeli bankalarin gostegdperformansin tam tersi bir durum goéstermekte ©@22
yilindan itibaren bu bankalarin toplam kredi pastdan aldiklari pay dizenli olarak
dists trendi gostermektedir. Ozel sermayeli bankalamedikerden aldyi pay 2002
yilsonunda %65,3 iken bu oran 2010 yilsonunda %&HdGmdustir. Bunun da temel
sebebi, 6zel bankalarin k6t bir performans gostemuen ziyade, yukarida belirtigdi
Uzere bu tarinten sonra daha iyi yonetiimeleri sonikamu bankalarinin kredi
pastasindan almalari gereken pay konusunda daekli isimalari ve de ggida
deginildigi Gzere bu tarihten sonra Turk bankacilik sektbeliypabanci sermayeli banka
sayisinin artmasi ve bunlarinda belli bir orandadkmpastasindan pay almalarindan

kaynaklanmaktadir.

Yine s6z konusu tablo incelergthde dikkat ¢ceken l&a bir husus da, Turk
bankacilik sektoriinde 2002 yilindan sonra yabaammayeli bankalarin kredilerden
aldigl payin gecen zaman zarfinda dnemli 6lcide akistermesi ve 2002 yilsonunda
toplam kredilerde %4 olan yabanci sermayeli ban&wrpn 2010 yilsonunda %16
oranina ulgmasidir. Yabanci sermeyeli bankalarin kredilerdeimgapayin yikselme
trendinde olmasinin temel agiklamasi, 2002 yilingbaren Turk bankacilik sektériine

olan yabanci sermaye ilgisinin artmasidir.
Tabloda dikkat ceken bla bir husus ise kalkinma ve yatirrm bankalarinin

toplam kredilerden algi payin negatif seyir izlemesi ve 2002 yillsonundh0% iken
2010 yilsonunda %3,7’ye ginesidir.
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Grafik: 4- Turk Bankacilik Sektorii Banka GruplarBazinda Kredilerden Alinan Pay
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Kaynak: Tablo-11'den yararlanilarak tarafimizca tretitmi
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Yillara iliskin banka gruplari bazinda kredilerden alinan paylgdnelik

hazirladgimiz tablo ve grafik tzerinde dikkat ceken cok oOhenr nokta ise, 2008

yilinda balayan ve 2009 yilinda etkisini strdiren kuresel nekoik kriz esnasinda

kredi genglemesinin 0Ozellikle kamu bankalari tarafindan skanmasidir. Krizin

basladigi 2008 yilsonunda kamu sermayeli bankalarin kredifle aldg pay %23,8

iken, bu oran 2009 yilsonunda bir dnceki yllsongdae son 10 yillik surecteki en

yuksek sicramasina gostererek %27,2'ye yuks@lmiBuna kagin 6zel sermayeli

bankalarin krizin bdamasi ile birlikte kredi musluklarini kigti ve kredi hacmini

daralttgr gorilmektedir. Bunun sonucunda da toplam kredéar aldiklari pay 2008

yllsonunda %54,5 iken 2009 yilsonunda bu oran %¥gd,&erilemitir. Kamu

bankalarinin kredilendirmeye gkin bu politikalari, kredi takip oranlarinda da art

olmamasi dikkate alinginda aslinda Barii olmu ve kiresel ekonomik krizin

ulkemizde nispeten daha az hissedilmesi konusunémid katki sglamistir.
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Tuark bankacilik sektérinin kredi geleimesindeki arft 2010 yilinda da
devam etmyi ve %33,9 olarak gercekimistir. Banka gruplari bazinda en hizli kredi
blyumesi ise %42,3 ile sektérin ortalamasi Ustiotteak Uzere yine kamu

bankalarinda goriilngtiir.*®®

4.1.3.2. Kredilerin Aktiflere Orani

Turk bankacilik sektoriinde 2001 — 2011 arasi donaind&redi/aktif orani
asagida Tablo-12 ve Grafik-5'te yer almaktadir.

Tablo: 12- Turk Bankacilik Sektért Kredi/Aktif Oramin Gelisimi

(Milyon TL)
Yili Toplam Toplam Toplam Kredi /
Krediler Aktifler Toplam Aktifler (%)
2011 647.837 1.161.547 55,7
2010 508.862 961.876 52,9
2009 381.013 798.533 47,7
2008 366.901 705.871 52,0
2007 280.453 561.172 50,0
2006 218.064 484.857 45,0
2005 153.059 396.970 38,6
2004 103.241 306.452 33,7
2003 69.990 249.750 28,0
2002 56.370 212.675 26,5
2001 57.341 216.508 26,4

Kaynak: Tablo-8 ve Tablo-10’dan yararlanilarak tarafimizéiazirlanmgtir.

Turk bankacilik sektorinin ¢gitina konusu yapilan doneminesklin rakamlar

incelendginde, kredilerin aktiflere oraninin da tipki topl&medi hacminin gegiminde

189 BDDK, Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriinimii, Say1:2011/1Subat 2011, s.1
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oldugu gibi, 2008 yilinda bgayan kiresel ekonomik krizin etkisinin 6nemli Gligl
hissedildgi 2009 yilsonu hari¢, gder tim dénemlerde bir 6nceki yilsonuna goresarti
gosterdgi gorulmektedir. Turk bankacilik sektériinde krekiifaorani 2001 yilsonunda
%26,4 iken 2011 yilsonunda %55,7’e yuksagtmi

Grafik: 5 - Turk Bankacilik Sektori Kredi/Aktif Orainin Gelisimi
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Kaynak: Tablo-12'den yararlanilarak tarafimizca tretitmi

a. Banka Gruplari Bazinda Kredi Aktif Orani

Tark bankacilik sektdriinin 2001 — 2010 dénemindaitka gruplari bazinda
kredi aktif orani gagida Tablo-13 ve Grafik-6'da yer almaktadir.
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Tablo: 13- Turk Bankacilik Sektori Banka GruplaBazinda Kredi/Aktif Orani

Toplam Krediler/Toplam Aktifler

2010| 2009, 2008 200F 2006 20p5 2004 2003 2002 2001
Kamu Sermayeli MB 49,2| 415| 42,0 38,6/ 32,8/ 25,3| 20,1 15,3 13,8/ 14,8
Ozel Sermayeli MB 52,7| 47,6/ 54,1| 52,1| 48,1| 43,6/ 39,6/ 33,0/ 30,8/ 22,8
Yabanci Sermayeli MB 60,1| 59,8/ 61,8 62,6/ 56,3 50,6/ 46,3 39,9| 33,9| 26,0
Kalkinma ve Yatirnm B 61,3 61,0 65,3] 60,5 64,5 60,0] 64,1 64,4 64,3 66,3

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, TUm Raporlar, Segg Rasyolar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_BilgilBrum_Raporlar.aspx)
(Aralik 2011).
Banka gruplari bazinda Turk bankacilik sektorinQ@812— 2010 arasi donem

icerisindeki toplam nakdi kredilerinin toplam akdife oranini gosteren tablo analiz
edildiginde, kalkinma ve yatirrm bankalari haric genelrakatim banka gruplari
bazinda belirtilen donem icerisinde kredi/aktif mrada istikrarl bir yikseji oldugu
gorilmektedir. Ancak, 2008 yilinda ¢bayan ve etkisini 2009 yilinda da strdiren
kiresel ekonomik kriz nedeniyle tim banka grupbazinda kredi/aktif oranlari, sadece

2009 yilsonunda yuksslirendini bozarak diiisle kapatmgtir.

Son 10 yilhik doneme yonelik banka gruplari bazirndadi/aktif oraninin
gelisimine bakildginda, birinci sirada oransal olarak en yuksek sartikamu
bankalarinda oldtu ve bu bankalardaki kredi aktif oraninin 2001 gmgnda %14,8
iken, 2010 yilsonunda %49,2 oranina yuksgldiorulmektedir. Kredi aktif oraninda
ikinci sirada en yiuksek agtise yabanci sermayeli banka gruplarinda glme bu
bankalarda kredi aktif orani 2001 yilsonunda %26njk2010 yilsonunda %60,1'e
ylkselmitir. Uglincli sirada yer alan 6zel bankalarda isel 300nda %22,8 olan kredi
aktif orani, 2010 yilsonunda %52,7 olgtwr. Kalkinma ve yatirirm bankalarinda ise
belirtilen donem icerisinde kredi aktif oranindasidiyasanms ve 2001 yilsonunda
%66,3 olan bu oran 2010 yilsonunda %61,3’e geriggmi
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Grafik: 6- Turk Bankacilik Sektorii Banka GruplarBazinda Kredi/Aktif Orani
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Kaynak: Tablo-13'den yararlanilarak tarafimizca tretitmi

b. Banka Gruplari Bazinda Kredi Mevduat Orani

Tark bankacilik sektoriiniin 2001 — 2010 dénemindaitka gruplari bazinda
kredi mevduat oranisagida Tablo-14 ve Grafik-7'de yer almaktadir. Bilipduizere,
kalkinma ve yatirirm bankalarinin tasarruf mevdaeplama yetkisi bulunmagindan
tabloda bu bankalara ait kisimgkmrakilmstir.

Tablo: 14- Turk Bankacilik Sektéri Banka GruplaBazinda Kredi/Mevduat Orani

Toplam Krediler/Toplam Mevduat

2010| 2009 2008 200 2006 20p5 2004 2003 2002 2001

Kamu Sermayeli MB 64,2| 55,4 54,1 49,4| 42,1 33,00 26,1 21,1| 19,1] 21,2
Ozel Sermayeli MB 85,0/ 77,1| 86,2| 86,2| 78,0/ 70,9 64,1 51,0/ 44,2| 30,7
Yabanci Sermayeli MB 103,9| 98,3| 107,5| 102,5| 89,2| 85,5/ 77,2 78,2 65,0/ 55,9

Kalkinma ve Yatirrm B - - - - - - - - _ R

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, TUm Raporlar, Segy Rasyolar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_BilgilBrum_Raporlar.aspx)
(Aralik 2011).
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Toplam krediler / toplam mevduat veya mevduatirdige dongim orani hem
kredilerin hem de araciliglevinin énemli bir gostergesi olup, toplanan meuduae

kadarinin bankalar tarafindan kredi olarak vegitti gostermektedit°

Banka gruplari bazinda Turk bankacilik sektorin0@812— 2010 arasi donem
icerisindeki toplam nakdi kredilerin toplam mevdaed oranini gosteren tablo analiz
edildiginde, U¢ banka grubu bazinda da 2002 yilsonundbarén belirtilen donem
icerisinde  mevduatin krediye d&iim oraninda ciddi bir yikseli oldugu
gorulmektedir. Bunun tek istinasi 2009 yili olupx, dnceki yilsonuna gbére mevduatin
krediye dongim oraninda kamu bankalarinda ufak tutarli da bisaarts olmakla
birlikte, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarda tHgls yasanmstir. Diger bazi

verilerde oldgu gibi bunun sebebi de ganan son kiresel ekonomik krizdir.

Son 10 yillik surece bakilginda, oransal bazda mevduatin krediye ganii
oranindaki ar siralamasi kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankekdiinde olmasina
karsin, 2010 yilsonu itibariyle sonuc¢ rakamlarina badigihda, mevduatin krediye
doniim oraninin %103,9 ile en yukseékilde yabanci sermayeli bankalarda @au
bu grubu %85 ile 6zel sermayeli ve daha sonra dé, 246 kamu sermayeli bankalarin
takip ettgi gorulmektedir. Katilm bankalari dahil tim sektgenelinde mevduatin

krediye donguim orani %82,6 dizeyindedir.

Bankacilik sektorinin temel fonksiyonu olan ve kredkanlarina egim
kapasitesini ifade eden aracilik fonksiyonu, kraktif ve kredi/mevduat rasyolari ile
degerlendirildiginde, 2009 yil istisna olmak Uzere, s6z konusyaiasin 2002 — 2010
déneminde olumlu galine icerisinde oldgu gorilmektedirt.”

Bankacilik sektérintin ekonomik gudlar kagisindaki kredi verme davraghari
incelendginde, sektoriin ekonomide ggman dalgalanmalara paralel bir kredi verme

egilimi iginde oldusu gorulmektedir. Nitekim ekonomide daralma saadgi

179 Sedat Yetim, Ozan GiilhaAyrupa Birli gi Tam Uyelik Siirecinde Tiirk Bankacilik Sektor,
BDDK, ARD Calsma Raporlari, 2005/7, Eylil 2005, Ankara, s.76.
"1 BDDK, Bankacilikta Yapisal Gelsmeler, (Aralik 2010), s.vi.
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donemlerde, bankalar verdikleri kredi miktarini lapakta, ekonomide canlanma
yasandgl donemlerde ise, bankalar verdikleri kredi mildarhi arttirmaktadirlar.
Ancak, bankalarin kredi verme konusunda sergieoiduklari bu gilim, daralma
yasayan ekonomiyi daha da kotidieirken buyime konjokturindeki bir ekonominin ise
asir 1Isinmasina neden olabilmektetlit.

Turk bankacilik sektoriiniin 2002 — 2010 arasi doneriiskin nakdi kredileri
ile kredi/aktif ve kredi/mevduat oranlarinin geti incelendginde, s6z konusu
davrang sekli, genel olarak Turk bankacilik sektoriinde delgilenmekle beraber,
ulkemizde 6zellikle son donemlerde kamu bankaleaciggiyla yurutilen politikalar
sayesinde, bankalarin bu daveggem sonucu ekonomide ortaya cikabilecek

olumsuzluklarin énine buytk dlctide gegiidyoriimektedir.

Grafik: 7- Turk Bankacilik Sektorti Banka Gruplari Bzinda Kredi/Mevduat Orani
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Kaynak: Tablo-14'ten yararlanilarak tarafimizca tretgtii

12BDDK, Bankacilikta Yapisal Gelsmeler, (Aralik 2010), s.vi.
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4.1.3.3.Turlerine Gore Kredilerin Gelisimi ve Dagilimi
Katilim bankalari dahil Tark bankacilik sektorini2006 — 2011 vyillar
arsindaki donemine gkin nakdi kredilerin tarleri itibariyle dalimi ve gelsimi Tablo-

15 ve Grafik-8'de yer almaktadir.

Tablo: 15- Tirlerine Gore Kredilerin Gegimi ve Dagilimi*

(Milyon TL)
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Bireysel 69.612| 95.696| 117.995 130.951| 174.232| 223.895
Krediler
KOBI Kredileri 59.614| 76.521| 84.605| 83.271| 124.448] 162.930
Tic.ve Kur. Krd. 89.761| 113.400| 164.845| 178.398| 225.885 296.094
218.987| 285.616| 367.445 392.621| 525.851] 682.919
Toplam

* Katihm Bankalari dahil edilnstir.

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2010, Sz
(http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlan&nsal _Piyasalar_Raporlari/9433f
pr_aralik_2010.pdf), (Aralik 2011)

Tarler itibariyle kredilerdeki ar§i trendi incelendiinde, son 5 yillik streg
icerisinde en hizli agin bireysel kredilerde meydana ggidibu grubu daha sonra
sirastyla kurumsal ve ticari krediler ile KORredilerinin takip et@i gorilmektedir.
Tablo-15'de de goruldiu Uzere, bireysel krediler ile kurumsal ve ticaedilerde 2006
— 2011 tarihleri arasinda surekli olarak agtesanmasina g@men, KOH kredilerinde
2009 yilinda dgiis yasandgi gorilmektedir. Bu da son kiresel ekonomik kridemayle
kredi kanallarina egim konusunda Ulkemizde en ¢ok etkilenen kesimin K@B

oldugunu gostermektedir.

Aralik 2011 itibariyle Turk bankacilik sektorii teph nakdi kredilerinin
%43,4’0 ticari/lkurumsal kredilerden, %32,8'i bireyskredilerden ve %23,9'u ise
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KOBI kredilerinden olgmaktadir. Bir onceki yilsonu ile kalastirldiginda kredi

turlerinin da&ihminda 6nemli bir dgisim gozlenmemektedir.

Grafik: 8- Turlerine Gore Kredilerin Gelsimi ve Dagihmi
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Kaynak: Tablo-15'den yararlanilarak tarafimizca tretitmi

4.1.4. Donuk Alacaklarin Gelgimi

Katihm bankalari dahil Tirk bankacilik sektorin2@02 — 2011 dénemine ait
brit donuk alacak gsimi ve kredinin takibe doniiim orani Tablo-16 ve Grafik-9'da
yer almaktadir. Bankacilik literattirl ve uygulamasi donuk alacaklar ilesenlamli
olmak Uzere tahsili gecikmialacaklar (TGA), takipteki krediler, tasfiye olwak

alacaklar (TOA) veya sorunlu krediler gibi kavramdia kullaniimaktadir.
Karsiliklar Yonetmelgi'ne gore, anaparanin veya faizin vadesinden veya

odenmesi gereken tarihlerden itibaren tahsiliningg@den fazla gecikmioldugu tim

alacaklar, tahakkuk ettirilen faizlerin ve borclwzedindeki faiz benzeri yiklerin
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anaparaya ilave edilip edilmegghe veya yeniden finanse edilip edilmgde
bakilmaksizin, bu yonetmegin uygulamasinda donuk alacak olarak kabul edilaha
Ozet olarak ifade etmek gerekirse, Khklar Yonetmelgi'nin 4. maddesi kapsaminda
Ucuincti, Dorduncti ve Bici Gruplarda siniflandirilan tim alacaklar, doralkcak
olarak kabul edilmektedir.

Tablo: 16- Turk Bankacilik Sektérti Donuklacaklarin Gelisimi*

(Milyar TL)
Yili Toplam Toplam Donuk | Donuk Alacak /
Krediler Alacaklar Toplam
Krediler (%)
2011 682,99 18,97 2,77
2010 525,85 19,69 3,74
2009 392,62 21,85 5,57
2008 367,44 14,05 3,82
2007 285,62 10,35 3,62
2006 218,99 8,55 3,90
2005 156,41 7,81 4,99
2004 99,34 6,35 6,40
2003 66,22 8,63 13,03
2002 48,98 10,43 21,29

* Katilim Bankalarina ait rakamlar da dahildir.

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2010, Sz
(http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlan&nsal _Piyasalar_Raporlari/9433f
pr_aralik_2010.pdf), (Aralik 2011)

Tablo-16'ya bakildiinda; 2002 yilindan 2011 yilina kadar gecen 10kyill
surede, Turk bankacilik sektérinin kredi hacmi %4128aninda artarken, takipteki
alacaklarin sadece %82 oraninda artgorilmektedir. Yine, 2011 yilinda katilim
bankalari dahil sektérin kredi hacmi 2010 yilinareg®029,9 artarken, takipteki
alacaklar ise %3,6 azalgtr. 2002 yilinda takipteki alacaklarin toplam kitece orani
da %21,3 iken, bu oran 2010 yilinda %3,8 ve 20lifhda %2,7 olarak gercelgeistir.
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2002 yihindan beri gozlenen ensdéd deser olarak ortaya cikngir. DUsUs seyrinde
kredilerde gdzlemlenen buyime de dnemli bir etkemugtur. Kiresel ekonomik krizin
etkisiyle 2009 yilsonu itibariyle 21,9 milyar TLeil en yiksek seviyesine g
takipteki alacaklar, daha sonrasgaan dgus egilimi neticesinde 2011 yilsonu itibariyle

18,9 milyar TL rakamina inriir.

Bankacilik sektoriinde kredi takip orani, kredi tedi acisindan son derece
onemli bir gosterge nitgdindedir. Bu oranin yiuksek seyretmesi bankacilik@&gkve
genel ekonomi acisindan gé&siz bir yapiya garet etmektedir. Kredi Kkalitesi,
bankalarin finansal gemhginin analizinde, dikkat edilmesi gereken en temel
unsurdur. Bankacilik sektori sermaye yukunguhitin énemli bir kisminin kredi
riskinden kaynaklanmasi kredi kalitesinin dnemirtaga ¢ikarmaktadir. Donuk alacak
tutarindaki artin sonucunda kredi kalitesinde meydana gelebilecdksi bir
bozulmanin sektérin karlgh Uzerinde olumsuz etkileri olacak, boéylece sektori
sermaye yeterlifii disecektir. Bu da sektérin yeni kredi kullandirabilkegpasitesini
olumsuzsekilde etkileyecektir. Turk bankacilik sektoriind&kibe dénglm oraninda
son yillarda meydana gelenstl§ egilimi, kredi pazarinin biylime potansiyelini olumlu
sekilde etkilemekte, kredi kalitesi ile beraber gelih karlilgini ve dolayisiyla sermaye
yapisini olumlu yonde etkilemektedir. Bankaciliktéelinde meydana gelen bu olumlu

tablo genel ekonomi Uizerinde de daha mispet saaugéien olmaktadir.
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Grafik: 9- Turk Bankacilik Sektorti Donuk Alacaklan Gelisimi
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Kaynak: Tablo-16’dan yararlanilarak tarafimizca tretitmi

4.1.4.1. Banka Gruplarn Bazinda Donuk Alacaklarin @gilimi
Tark bankacilik sektorinde, katilm bankalari h&@1 — 2010 arasi déneme

ait banka gruplari bazinda donuk alacaklarirgildar Tablo-17 ve Grafik-10'da

gosterilmektedir.
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Tablo: 17- Turk Bankacilik Sektorti Banka Gruplari &inda Donuk Alacaklarin Dgilimi

(Milyon TL)

Yil | Toplam Kamu Ozel Yabanci Kalkinma TMSF
Donuk Sermayeli | Sermayeli | Sermayeli | ve Yatirim | Bankalari
Alacaklar | Mevduat Mevduat Mevduat Bankalar

Bankalari Bankalari Bankalari
TL % |TL % ([TL % TL % TL %

2010 18.877| 4.879| 26| 8.665| 46| 4.943| 26 339| 2 51 -

2009 20.671| 4.642| 23| 10.597| 51| 5.042| 24 329| 2 61 -

2008 13.216] 3.312| 25| 6.981| 53| 2.645| 20 203| 2 75 -

2007 9.827| 2.567| 26| 5.516| 56| 1.505| 15 162| 2 77 1

2006 8.182| 2.407| 30| 4.585| 56 912| 11 184 2 94 1

2005 7.496| 2.514| 34| 4.322| 58 407 5 157, 2 96 1

2004 6.356| 2.396| 38| 3.508| 55 152 2 179| 3 121 2

2003 8.627| 4.299| 50| 3.200| 37 123| 1 180 2 825 10

2002 10.430| 4.545| 43| 3.335| 32 112 1 179| 2| 2.259| 22

2001 16.931 - - -

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, Istatistiki Coklu Raporlar,

(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_Bilgiléstatistiki_Coklu_Raporlar.aspx?Rid=602),

(Aralik, 2011).

Banka gruplari bazinda donuk alacaklarirgiblanl incelendginde; 6zellikle

2002 ve 2003 vyilsonlarinda olmak Uzere kamu seriayankalar ile TMSF
bankalarinin pay! yuksek olmasinggmeen sonraki yillarda bu iki banka grubunun

toplam donuk alacak rakami icerisindeki paylartilgie azalmytir. Kamu sermayeli

bankalarin donuk alacak rakamindan aldiklari pa32@lsonunda %50 iken bu oran
2010 yilsonunda %26’ya gerilegtir. TMSF bankalarinin da 2002 yilsonunda %22 olan

payl, 2010 yilsonunda %1'in altinda gercghigtir. Buna mukabil, 6zel sermayeli

bankalar ile yabanci sermayeli bankalarin toplamu#toalacaklardan aldiklari paylar

ise 2002 yilindan itibaren yuksglirendine girmgtir. 2002 yilsonunda toplam donuk

alacak rakami igerisindeki 6zel sermayeli bankalamnani %32 ve yabanci sermayeli

bankalarin orani ise yalnizca %1 iken, 2010 yilstibariyle bu oranlar sirasiyla %46

ve %26’ya yukselnstir.
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Kamu sermayeli bankalarin 2010 yilsonu itibariylendk alacak rakami

icerisindeki paylarinin dimesinde; 6zelikle 2001 krizi nedeniyle 2002 yilind@baren

yuksek miktarlarda gercelgen takip rakamlarindan sonraki yillarda yapilarsialtiar

ile bu bankalarin kredilendirme politikalarindakeggsimler sonucu takibe intikal

rakamlarinin dgmesi etkili olmytur. Ayrica, 6zel sermayeli bankalar ile sayllataa

yabanci sermayeli bankalarin stireg¢ icerisinde lesten ve buna paralgékilde donuk

alacaklardan aldiklar1 paylarin yukselmesi dgkbabir etken olmgtur.

Grafik: 10- Turk Bankacilik Sektori Banka GruplarBazinda Donuk Alacaklarin
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Kaynak: Tablo-17'den yararlanilarak tarafimizca tretitmi

4.1.4.2. Donuk Alacaklarin Kredilere Orani

Tark bankacilik sektérinin 2001 — 2010 arasi donenaiit banka gruplari

bazinda donuk alacaklarin (takipteki kredilerinpléon kredilere oranlari, ger bir
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Tablo: 18-Banka Gruplari Bazinda Takipteki Kredit(Brit)/ Toplam Krediler Orani

Takipteki Krediler(Briit) / Toplam Krediler ve Alac aklar

2010 | 2009| 2008 2007 2006 2005 20p4 2003 2p02 2001
Kamu Sermayeli MB 33| 45| 38| 41 51| 8,0/ 11,1] 33,8 48,6| 55,7
Ozel Sermayeli MB 3,3| 54| 35 36| 36| 42 50 68 91 364
Yabanci Sermayeli MB 6,1 78] 41 29 2,7 39| 32 44 504 57
Kalkinma ve Yatirnm B 1,8/ 20 14 1,4 194 204 25 27| 29| 76

Kaynak: TBB, Banka ve Sektoér Bilgileri, TUm Raporlar, Segg Rasyolar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_BilgilBfum_Raporlar.aspx)

(Aralik 2011).

Tabloda- 18’e bakilggnda en dikkat cekici nokta, kamu sermayeli bankidda
0zel sermayeli bankalarda takipteki kredilerin goplkredilere oraninin, yani kredilerin
takibe dongim oranlarinin 6zellikle 2001 ve 2002 yillarinddukca yiksek olmasidir.
Takibe dongum orani, kamu sermayeli bankalarda 2001 yilson8&,7 ve 2002
yllsonunda %48,6 olarak gercejdas, benzersekilde 6zel sermayeli bankalarda da
2001 yilsonunda %36,4 ve 2002 yilsonunda %9,1 ndangerceklgmistir. S6z konusu
yillarda takip oranlarinin oldukga yuksek ¢ikma&01 yilinda ortaya ¢ikan ekonomik
krizden kaynaklanmaktadir. Kredilerin geri tahsién yganan sikintilar ve takibe
doniim oranlarinin bu denli yukselmesi bile 2001 yiingsanan krizin cumhuriyet

tarihindeki en dnemli ekonomik kriz olduna dair 6nemli bir kanit nitgindedir.

2001 yiinda yganan ekonomik krizden sonra takip eden yillardeerilizde
ekonomik ve siyasi anlamda nispeten daha olumlwfiamin olgmasinin yani sira,
Ozellikle bankacilik sektériine yonelik yasal mevauidiskin yapilan dizenlemeler ve
olusturulan regulasyonlar sayesinde kredi kalitesinde; aneydana gelngi ve kredi
takip oranlarinda sonraki yillarda ciddi boyutlamigusler yasanmstir. Nitekim 2001
yllsonunda takibe domguorani kamu sermayeli bankalarda %55,7 ve 6zel @@

bankalarda %36,4 iken, 2010 yilsonu itibariyle maroher iki banka grubunda da
%3,3’e gerilemytir.
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Yabanci sermayeli bankalar ile kalkinma ve yatibamkalarinda ise belirtilen
tarihler arasindaki kredi takip oranlarigdr banka gruplarina gore nispeten daha
istikrarll ve diguk tutarlarda gercek$enistir. 2010 yilsonu itibariyle Tirk bankacilik
sektorinin kredi takip orani ortalamasi %3,8 glddikkate alindiinda, s6z konusu
tarih itibariyle kredi takip orani yabanci sermayélankalarda %6,1 ile sektor
ortalamasinin Gzerinde, kalkinma ve yatirm bankada ise %1,8 ile sektor

ortalamasinin altinda gerceheistir.

Grafik: 11-Banka Gruplari Bazinda Takipteki KredikgBrit)/ Toplam Krediler Orani
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Kaynak: Tablo-18'den yararlanilarak tarafimizca tretitmi
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4.1.4.3. Donuk Alacaklarin Aktif Toplamina Orani

Turk bankacilik sektériniin 2001 — 2011 déneminginli donuk alacaklarin
aktif toplamina orani Tablo-19 ve Grafik-12'de wbmaktadir.

Tablo: 19- Turk Bankacilik Sektéri Donuk Alacaklani Aktif Toplamina Orani

(Milyon TL)
Yili Toplam Donuk Toplam Donuk Alacaklar/Aktifler
Alacaklar* Aktifler* (%)

2011 17.730 1.161.547 1,52
2010 18.877 961.876 1,96
2009 20.671 798.533 2,58
2008 13.216 705.871 1,87
2007 9.827 561.172 1,75
2006 8.182 484.857 1,68
2005 7.496 396.970 1,88
2004 6.356 306.452 2,07
2003 8.627 249.750 3,45
2002 10.430 212.675 4,90
2001 16.931 216.508 7,82

* Katim bankalari harigtir.

Kaynak: Tablo- 5 ve Tablo-14'ten yararlanilarak tarafimuzdeazirlanmytir.

Takipteki kredilerin toplam aktife oraninin g@hini gosteren tablo ve grafik

incelendginde; belirtilen yillar arasinda Turk bankacilikkg#tnde takipteki kredinin

toplam aktiflere oraninin istikrarl bgekilde digus egilimi gosterdgi, 2001 yilsonunda

s6z konusu oran %7,8 iken, 2011 yilsonunda %21 ,k&mana geriledii gorilmektedir.

Turk bankacilik sektdriinde, 2002 yilindan sonralatop kredilerde yganan arta

ragmen, aktif kalitesinde meydana gelen dizelme samleuahsili gecikngi alacak
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oraninin démesinin yani sira, sektor aktiflerinde meydana meteddi tutarlardaki

artislar da donuk alacak/toplam aktif oraninirseh@sinde etkili olmgtur.

Grafik: 12- Turk Bankacilik Sektorii Donuk Alacaklan Aktif Toplamina Orani
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Kaynak: Tablo-19'dan yararlanilarak tarafimizca tretitmi

4.1.5. Ozel Kasiliklarin Geli simi

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun “kaliklar ve teminatlar” bglikh 53.
maddesinde; bankalarin, krediler veseti alacaklari ile ilgili olarak, dgmus veya
dogmasi muhtemel zararlarin kdanmasi ve bunlar ginda kalan varliklarin der
azalglari icin yeterli duzeyde ksnik ayrilmasi gerekgi belirtiimektedir. Bankacilik

Kanunu’'nda yer alan bu hiukim gtaltusunda, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
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Kurumu tarafindan ¢ikartilan kahklar yonetmelgi ile bu konuda detayli dizenlemeler

yapilmstir.}”3

Calismanin dnceki bolumlerinde de belirtiggditizere, kagiliklar yonetmelgi
dogrultusunda siniflandirilan krediler ve gdr alacaklarin; tginci gruba ahgdi
tarihten itibaren en az %20’si, dérdinci grubadagintarinten itibaren en az yizde
%50’si, bginci gruba alindii tarihten itibaren ylizde %100’0, oraninda da éaejilik

ayrilir.

Ozel kasgilik tutarlari banka bilangolarinin aktif tarafindazel kasgiliklar
hesabinda yer almakta, bu hesapta yer alan tutamieeki yillardan devir gelen 6zel
karsilik tutarlarini da kapsamaktadir. Ozel &bk tutarlari bankalar agisindan
ayrildiklar yil itibariyle gider kalemi nitelindedirler ve ayrildiklari yillda banka karini
azaltici etki gostermektedirler. Ozel gk ayrilan donuk alacaklarin takip hesaplarina
aktarildiklari yil icinde kismen veya tamamen thleéinalari durumunda, bunlar icin
ayrilan 6zel kanhklar da iptal edilerek gider hesabindan gigapilir, ancak, donuk
alacgin sonraki yillarda kismen veya tamamen tahsilneesi halinde ise bunun igin
daha dnce ayrilmiolan 6zel kanlik tutarlari ise gelir yazilacak ve banka kariradts

olacaktir.

Katihm bankalari harig, Turk bankacilik sektorirafendan 2001 — 2011
donemi arasinda takip hesaplarina aktarilan kredalacaklar icin ayrilan 6zel kalrk

tutarlari @agida Tablo-20’de yer almaktadir.

173 BDDK, Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin
Ayrilacak Kar siliklara Tliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik 01.11.2006 tarih ve 26333
sayilil Resmi Gazete.
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Tablo: 20- Tirk Bankacilik Sektorii Ozebksilik Gelisimi

(Milyon TL)

Yih Ozel Karsilik Tutari Yilhk Degisim (%)

2011 14,248 (-) 10,74
2010 15,964 (-) 8,58
2009 17,464 64,08
2008 10,753 23,75
2007 8,689 17,03
2006 7,424 10,29
2005 6,731 20,28
2004 5,596 (-)24,99
2003 7,641 14,19
2002 6,691 (-)9,84
2001 7,422 -

Kaynak: TBB, Banka ve Sektor Bilgileri, Istatistiki Coklu Raporlar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_Bilgildstatistiki_Coklu_Raporlar.aspx?Rid=602),
(Aralik, 2011).

Bankacilik sektorii tarafindan ayrilan 6zel skt tutarlarinin geklimine
bakildginda, 6zel kanhk rakamlarinin da dgal olarak sektdriin donuk alacak
rakaminin gekimine paralel bir seyir izledi gorilmektedir. Ozel karliklarin
rakamsal olarak diis gosterdgi 2002, 2004, 2010 ve 2011 yilsonlarinda, toplam
takipteki alacak bakiyesinde desdi gorulmektedir.
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Grafik: 13- Turk Bankacilik Sektorii Ozel Karlik Geligimi
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Kaynak: Tablo-20'den yararlanilarak tarafimizca tretitmi

4.1.6. Ozel Kaslliklar ve Donuk Alacaklarin Gelisimi

Bankalar acgisindan donuk alacak rakaminin seyii kélitesinin énemli bir
gostergesi oldgu gibi, donuk alacaklar icin ayrilan Ozel kdk oranlari da aktif
kalitesi bakimindan ayri bir gésterge nigeidedir. BOylece, takibe dén alacaklara
ayrilan 6zel kanhklarin dizeyi, bankalaringnayacgi zararin ne kadarinin hali hazirda

mali tablolara intikal ettirildiinin belirlenmesi a¢isindan énengitaaktadir:’

Bankalarca kullandirlan krediler nedeniyle marualifkabilecek zararlarin
sermaye Uzerindeki etkisini azaltmak icin ayrilarelokasiliklarin tahsili gecikmyg
alacaklara (TGA) orani, sektdriin kredi riskinin @tkinliginin analizinde son derece

Onem taimaktadir.

17 Sedat Yetim, Ozan Gilharirkiye ve Yeni Avrupa Birili gi Ulkeleri Bankacilik Sistemleri
Kar silastirmasi, BDDK, ARD Calsma Raporlari, No:2005/5, Ankaragéstos 2005, s.25.

172



Tablo: 21- Banka Gruplari Bazinda Ozel Kgahklarin Takipteki Kredilere Orani

Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler(Briit)

2010 | 2009| 2008 2007 2006 2005 20p4 2003 2p02 2
Kamu Sermayeli MB 87,7 86,7 87,5 96,3 96,8/ 97,0 95,6| 97,6/ 73,9 62,7
Ozel Sermayeli MB 86,5/ 88,2| 80,3| 86,8/ 87,7 86,1 83,5/ 80,0 53,0, 30,9
Yabanci Sermayeli MB 78,2| 75,3| 75,5/ 80,5/ 89,8/ 83,3| 74,8/ 78,5 77,6/ 76,0
Kalkinma ve Yatirnm B 80,6| 75,1 91,7| 93,4 950 93,4 87,2 90,3 64,0/ 81,6

Kaynak: TBB, Banka ve Sektoér Bilgileri, TUm Raporlar, Segg Rasyolar,
(http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor_BilgilBfum_Raporlar.aspx)

(Aralik 2011).

Banka gruplari bazinda 6zel kduk/donuk alacak tablosu incelegghde,

001

Ozellikle kamu sermayeli bankalar ile 6zel sermaysnkalar tarafindan donuk

alacaklar icin ayrilan 6zel kahklarin 2001 ve 2002 yilarinda @hr banka gruplarina

nazaran dgilk kaldgi, ancak sonraki dénemlerde s6z konusu oranlaribankalarda

da ytkselme @limine girdigi, hatta 2010 yilsonu itibariyle kamu ve 6zel seyeia

bankalara ait 6zel katik oranlarinin dger banka oranlarini gegtigorilmektedir.

Katilim bankalari dahil Turk bankacilik sektérin2@09 yilsonunda %83,6
olan takipte izlenen kredilere kark ayirma orani, Aralik 2010 itibariyle %84,4 gib

yuksek bir seviyede gercektuaistir. S0z konusu oranin yiiksek duzeylerde bulunmasi,

bankacilik sektériiniin aktif kalitesi agisindan dlwslarak dgerlendiriimektedir.”

175 BDDK, Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriinimii, Sayi:2011/1Subat 2011, s.19.
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Grafik: 14- Banka Gruplari Bazinda Ozel Kariklarin Takipteki Kredilere Orani
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4.1.7. Aktif Blyiikluge Gorellk On Bankaya iliskin Secilmis Rasyolar

2011 yilsonu itibariyle aktif blydklik acisindan rikibankacilik sektérinin

ilk on sirasina giren bankalara dikredi/aktif’, “kredi/mevduat”, “kredi/TGA” ve

“kar siliklar/TGA” oranlarn Tablo-22'de gosterilmektedir.

Tablo: 22- Aktif Blyiiklige Gorellk 10 Bankayalliskin 2010-2011 Yilsonu Verileri

Kredi/Aktif Kredi/Mevduat | TGA/Kredi Kar sihk/ITGA

2010f 2011 2010 2011| 2010| 2011| 2010 2011
1 | T.Is Bankasl 47,3 56,7 73,3 93,2| 3,7| 2,1]|100,0f 100,0
2 | T.C. Ziraat B. 37,1 44,3 45,7 62,9 15| 12| 67,0 70,3
3 | T. Garanti B. 51,3 57,0 90,8 98,8/ 30| 18| 819 81,7
4 Akbank 46,2 52,6 87,8 91,4 24 1,8| 100,0 92,9
5 Yap! Kredi B. 59,9 62,0 98,5| 105,6 3,5 30| 77,1 64,7
6 T.Halk Bankasi 59,4 61,4 84,9 84,5 3,9 29| 83,3 84,0
7 T. Vakiflar B. 60,0 64,1 97,5 93,9 4.8 3,6 98,9 95,0
8 | Finansbank 65,0 64,6/ 1058/ 102,0, 6,6| 58| 86,8 78,2
9 | T. Ekonomi B. 60,0 66,8/ 106,3| 111,2| 31| 28| 659 71,3
10 | Denizbank 64,2 61,7 116,9| 1106 49| 32| 723 69,3

Kaynak: (http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlaafikacilikta Yapisal Geli

smeler/9886bankacilikta_yapisal gelismeler_sayi,gdralik 2011)

* 2011 vyilsonu verileri_www.bddk.org.tr ve Ziraat Basi AS. Stratejik
Planlama Daire Bgkanligi tarafindan hazirlanan /ik 10 banka-sektor kaastirmasi/
Aralik 2011” adl calymadan temin edilen rakamlardan yararlanilarak tarafzdan

hazirlanmgtir.

Toplam aktif buyuklukleri itibariyle ilk 10 bankacerisinde yer alan

bankalarda kamu bankalar ile kdastirildiginda 6zel bankalarin genel itibariyle daha

yuksek kredi/mevduat orani ile calgl gorilmektedir. S6z konusu oranin, ilk 10

bankanin ¢gunlugunda kredi blylimesine paralel olarak 2010 yilingala arttgl

gorilmektedir.
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Aktif buyuklige goére ilk 5 ve ilk 10 bankanin takibe d&ath orani
disUk olduysu gortlmektedir. 2010 yilinda takibe dgiiin orani, bankacilik sektérimiiz
icin %3,8 iken ilk 10 banka icin %3,5 ve ilk 5 bankcgin ise %2,8 olarak
gerceklgmistir. 2011 yilinda ise sektdrun takip orani %2,@nkbu oran ilk 10 banka
icin %2,8 ve ilk 5 banka i¢in %1,9 olarak gercakigstir.

4.2. Turk ve Secilm Ulke Bankacilik Sektorlerinin Finansal Salamlik

Gostergeleri Acisindan Kasilastirmali Analizi

Calsmanin bu béliminde Turk bankacihk sektort ile Is@gi bazi tlke
bankacilik sektorlerine ait kredilerin takibe dé&an oranlari, sermaye yeterlilik
rasyolari ile aktif ve 6zkaynak karliliklari detayekilde incelenerek karastirmal
analizleri yapilmgtir. Bankacilik sektoriinin finansalgsamlilik ve verimlilik agisindan

en dnemli gostergeleri olmalari nedeniyle bu onaatalize konu edilnstir.
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4.2.1. Kredinin Takibe Donlsum Oranlar Agisindan
Tark bankacilik sektort ile kiresel dizeyde segilibazi tlkelere ikkin
2005— 2011 yillan arasindaki donemin takibe d@inii oranlari Tablo-23'de yer

almaktadir.

Tablo: 23- Secilmi Bazi Ulkelerelliskin Kredilerin Takibe Doéniyiim Oranlari

2005| 2006/ 2007 2008 2009 2010 2011 Son Verj
Avustralya 0,2 0,2 0,2 0,8 1,2 2,2 2 Eylul
Avusturya 2,6 2,7 2,2 2,0 2,3 28| 2,7 Eylul
Kanada 0,5/ 04| 0,7 1,1 1,3 12| 11 Haziran
Fransa 3,5 3,0 2,7 2,8 3,6 3,8 - Aralik
Almanya 4,0 34| 2,6 2,8 3,3 3,3 - Eylul
Yunanistan 6,3 54| 45 5,0 7,7 91| 134 Haziran
izlanda 1,1 0,8 - -| 61,2 - Aralik
irlanda o7, 07, 08| 26| 90| 104 141 Haziran
italya 53| 49| 46| 49| 7,0 10| 11 Haziran
Portekiz 1,5/ 1,3, 15| 20| 32| 52| 69 Eylal
Ispanya 0,8 0,7 0,9 3,4 5,1 4,7 5,3 Haziran
Ingiltere 1,0/ 09| 09| 16| 35 4 - Aralik
ABD 0,7 0,8 1,4 2,9 5,4 44| 3,8 Eylul
Macaristan 2,3 2,6 2,3 3,0 6,7 9,1 - Eylul
Cin 8,6 7,1 6,2 2,4 1,6 11 - Aralik
Hindistan 5,2 3,3 2,5 2,3 2,3 24| 2,2 Mart
Arjantin 52 34| 277 2,7 3,0 2,1 - Aralik
Brezilya 3,5 3,5 3,0 3,1 4,2 3,1 34 Eylul
Rusya 2,6 2,4 2,5 3.8 9,7 8,2 7,2 Eylul
TURKIYE 4,7 3,7 3,5 3,7 5,3 3,7 2,7 Aralik

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2011, S4s.30,
(http://www.bddk.orqg.tr/WebSitesi/turkce/Raporlanfnsal Piyasalar Raporlari/9433f
pr_aralik_2011.pdf), (Aralik 2011)

177



Tabloda yer alan muhtelif tlkelerin takibe dgath oranlarina bakil@inda,
2005 — 2008 yillari arasinda kaydagee bir arty olmamakla birlikte, 6zellikle 2007
yilinda ABD’de subprime mortgage kredilerinin gédemelerinde y@anan sorunlarla
ortaya c¢ikan finansal dalgalanma, 2009 yilindabaren bsta ABD ve Avrupa
kitasinda yer alan bazi ulkeler olmak Uzere, kiiresgutta takibe intikal oranlarinda

ciddi yukselglerin ortaya cikmasina neden olgtwr.

ABD’de o0Ozellikle faizlerin digik oldusu donemlerde yuksek riskstahi
etkisiyle yeterli kredibilite incelemesi yapilmadawerilen subprime mortgage
kredilerinde, faizlerin ylUkselmesiyle birlikte knedaksitlerinin geri ddemelerinde
temerritler olgmasi sonucu icra yoluyla sgar artmaya bgdamis, teminata alinngi
olan konutlarin teminat gerlerinde ciddi tutarlarda dusler meydana gelmive 2007
yilinin ikinci ¢eyrginden sonra krize dogén bu sirecte mortgage kredilerinin geri
0demelerinde y@anan aksakliklar ABD bankacilik sisteminin tamamoilumsuz
etkilemistir. Nitekim 2007 yilinin son ceydnde ABD’de mortgage kredilerinde
toplam 6denmeme orani, 2007 yihnin ilk ceyne gbére %35 oraninda ayti
gostermgtir.*’®

Avrupa kitasinda ise @ izlanda, irlanda ve Macaristan olmak (izere,
Yunanistan,ispanya,italya, Ingiltere, Portekiz gibi tlkelerde takip oranlardokca
yikselmi, tabloda belirtilen son donemler itibariyle bu mrézlanda’da %61,2,
irlanda’da 14,1, Macaristan’da %9,talya’da %11 ve Yunanistan’da %13,4 olarak
geceklgmistir. Avrupa’da yer alan Ulkelerden Avusturya, Frange Almanya’da ise

olmams, Almanya’da az da olsa gli goralmitur.

Takip oranlarindaki yuksalitlkelerin krizi ygama diuzeyleri agisindan dnemli
bir gosterge nitefiindedir. Nitekim belirtilen tarihlerddzlanda,irlanda ve Yunanistan

basta olmak Uzere takip orani yiksek olan Ulkelerdsikintinin boyutu 2011 yili

17 BDDK, ABD Mortgage Krizi, Calsma Teblgi, Agustos 2008, s.45.48.
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/RaporlarfiSma_Raporlari/'5176 ABDMORTGAGE05082008

x.pdf
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sonuna dgru daha da yukselmive bu ulkelerden bazilarinin iflas riski dahi
konwulmaya balanmstir. S6z konusu tarihlerde takip rakamlarisiki seyreden
Almanya ve Avusturya gibi tlkeler isegdir Avrupa Ulkelerine nazaran halen devam

etmekte olan ekonomik kriz kasinda nispeten dahagéam durmaktadirlar.

Avustralya, ABD, Rusya ve Kanada gibi Ulkelerde tikibe doéngim
oranlarinda yuksefier oldygu gortlmekte ve bu Ulkelerin farkli kitalarda yddigy
gercgi dikkate alindginda s6z konusu yanan krize kiresel ekonomik kriz
denilmesinin ne derece hakl bir kavram @duortaya ¢ikmaktadir. Tabloda dikkat
ceken 6nemli bir husus ise; yukarida belirtilen elgkin aksine, Cin, Hindistan,

oranlarinin démesidir.

Turk bankacilik sektori dinya genelinde etkili oldiresel krizden 2008 ve
2009 yilinda olumsuz etkilenmekle birlikte, 2001indaki krizden buyldk dersler
cikartmasi ve yapisal duzenlemelerini iyilenesi nedeniyle s6z konusu krizlerden
basta AB Uyesi ilkeler olmak iizere ggir tlkeler kadar etkilenmestir.'”” Nitekim
oranlarinda dgils gortlmis ve bir dnceki yilsonunda %3,7 olan takibe intikaani,
2011 yilsonu itibariyle bir puanlk dis ile son on yildaki en diik seviye olan %2,7

oraninda gercek$erek ¢c@u Avrupa llkesinden daha iyi bir performans gostetim

Y7 Erisah Arican, Bgak Taninmy Yiicemems, Melisa Erdilek Karabay, Gokhasill Turk Bankacilik
Sektoriinde C")Ic;_ek Ekonomileri, Pazar Hakimiyeti ve Rekabet Gucu, Maliyet Etkinligi ve Olgek
Ekonomilerine 1Tliskin Ekonometrik Bir Uygulama, TBB Yayinlari, Yayin No:278]stanbul, 2011,
s.122.
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4.2.2. Sermaye Yeterlilik Rasyosu Acgisindan
Tark bankacilik sektort ile kiresel diuzeyde segillvazi Ulkelerin 2008 —
2011 yillan arasindaki donemin Sermaye YeterlRksyosuna (SYR) Hkin oranlar

Tablo-24’te yer almaktadir.

Tablo: 24- Secilmi Bazi Ulkeleredligkin Sermaye Yeterlilik Rasyolari

2008 2009 2010 2011
Avustralya 11,3 11,9 11,4 11,5 (3.C)
Avusturya 12,9 15,0 15,4 15,4 (3.Q)
Kanada 12,2 14,7 15,6 16,3 (3.Q)
Fransa 10,5 12,4 12,7 -
Almanya 13,6 14,8 16,1] 16,9 (3.0)
Yunanistan 10,0 11,7 12,3 10,3 (3.Q)
Liksemburg 15,4 19,2 17,4] 18,2 (3.Q)
irlanda 12,1 12,8 - 14,8 (2.C)
italya 10,4 11,7 12,1 12,8 (2.Q)
Portekiz 9,4 10,5 10,3 9,3(3.¢)
Ispanya 11,3 12,2 11,9 11,8
Ingiltere 12,9 14,8 15,9 -
ABD - 13,9 14,8] 15,0 (3.0)
Polonya 11,2 13,3 13,9 13,1
Cin - - 12,2 -
Hindistan 13,0 14,3 15,2 13,5 (1.Q)
Arjantin 16,9 18,8 17,7 -
Brezilya 18,2 18,9 17,6| 17,0 (3.0)
Rusya 16,8 20,9 18,1 15,2 (3.Q)
TURKIYE 18,0 20,6 19,0 16,5

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2011, Sx4s.28,
(http://www.bddk.orqg.tr/WebSitesi/turkce/Raporlanfnsal Piyasalar Raporlari/9433f
pr_aralik_2011.pdf), (Aralik 2011)
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Sermaye Yeterlifii Rasyosu konusundaki ilk dizenlemeler Basel | ile
yapilms ve %8 olarak belirlenrgiir. Daha sonra okiurulan Basel 1l diizenlemelerinde
de s6z konusu standart rasyodaiglklik yapiimamakla birlikte 6zellikle bankalarin
kredilendirme ve teminat alma konusundaki faalsmtle &ir sartlar getirilmitir.*’®
Bununla birlikte Glkemiz de dahil olmak tzere bokculke ihtiyathlik gergi Basel
kriterlerinde istenilen asgari sermaye oranindamadgiksek sermaye yetergiiorani
benimsemgtir. Mevcut durum itibariyle BDDK tarafinda Turk blacilik sektori icin

benimsenen sermaye yetegilhedef rasyosu %12 olarak uygulanmaktadir.

Global olcekte son donemlerde sgaan ekonomik ve finansal sikintilar
mevcut finansal dizenlemelerin yeterggli tartismalarini ve beraberinde bu
yetersizliklerin giderilmesi icin Basel 1l ile démleme dgisikliklerini gtindeme
getirmistir. Basel IIl ile mevcut 6zkaynak ve sermaye yidte hesaplamalarinda 6nem
arz eden sermayenin ni@hin ve nicelginin arttirlmasina ikkin standartlar ile
donemsellie bali olarak kullanilacak ilave sermaye tamponu gatiektedir. Bu
dizenlemeyle, ana sermaye/RAV orani %4'ten %6’yarmaye tamponu dahil
edildiginde etkin sermaye gereksinimi %10,5’e ¢ikmaktadine dongusellii tam
dikkate almadil gerekcesiyle elgirilen Basel II'nin bu eksikiini gidermek amaciyla
Ulke sartlarina ve tercihlerine A olarak %0 ile %2,5 arasinda ggen dongusel
sermaye tamponu uygulamasi da getigtmi Basel Il ile sermayenin nitgdine iliskin
degisikliklerin yapilmasinin ana nedeni son finansalz&d banka bilancolarinda
sermaye olarak yer alan tutarlarin fonksiyonelakasermaye gorevini yerine getirecek

nitelikten uzak olmasinin gorilmesidir

ilk olarak 2008 yilinda ABD konut piyasalarindakilgidanmalar ile ortaya
ctkan ve Lehman Brothers’in iflasini duyurmasibilgiin dinyaya yayilan finansal kriz,
cok sayida Ulkede bir¢cok bankanin yetersiz kakgavtutarda sermaye ve likidite yapisi
ile faaliyetlerini strdurd@ini ortaya c¢ikartmtir. Kiiresel finansal kriz boyunca farkl
ulkelerden bankalarin aciklagizararlar 2 trilyon USD’ye yakiarken IMF toplam
zarar rakaminin 2,3 trilyon USD'ye ghaasini beklemektedir. Gelinen bu nokta

18 BDDK, Finansal Piyasalar Rapory Aralik 2011, s.28.
' BDDK, Sorularla Basel lll, 5.6.12.
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uluslararasi dizeyde sermaye ve likiditeygkih standartlarin yikseltiimesinin uygun
olacal konusunda goklbirligini ortaya koymugtur. Avrupa bankacilik sektori bir
biatin olarak ele alinginda, Basel Il kapsamindaki yeni sermaye ve ltkidi
gereksinimlerini kanlamak icin 1,5 trilyon USD’ye ihtiya¢ oldiw distintlmekte olup
ABD bankacilik sistemi icin de durum pek farklizidir. *¢°

Tablo-24 incelengiinde, sermaye vyeterldi oranlari ve ana sermaye
oranlarinin 2008-2011 doneminde kiresel boyuttas aybsterdgi gozlenmektedir.
Ispanya, Yunanistan ve Portekiz gibi glicliiklerleskayan Ulkeler haricinde gghnis
ekonomilerde genel olarak devamli bir @ggilimi gozlenirken, ytkselen ekonomilerde
ise sermaye yeterldi ve ana sermaye oraninin dalgalg@ndyorilmektedir. Kiresel
bazda kaglastinldiginda Almanya ve Luksemburg gibi gghis Ulkelerden sonra,
Brezilya ve Turkiye en yuksek sermaye yeterliliksyasuna sahiptir. Bu Ulkeler
arasinda en yuksek ana sermaye/RAV oranina sahmasol Turkiye'nin 0zkaynak

kalitesinin yiksekgiine isaret etmektedir.

Basel lll diizenlemeleri kapsaminda 0zkaynak heszgdkrinda cikarilacak
olan tclincu kgpk sermaye kalemi mevcut haliyle Turk bankacilikti®@ginde zaten
bulunmadgindan bu durum Ulkemiz bankacilik sektoriini etkdgectektir. Bu konu
daha cok Avrupa ve ABD’deki bankalar acisindan ¢rem etmekte olup bu dlke
bankalarinin sermaye bglenleri arasinda cekirdek sermaye olarak tanimlaamay
ancak toplam sermayede yer alan tutarlar olduk&asegtir. Turkiye’nin Basel kriterleri
kapsaminda %8 olarak kabul edilen sermaye yetedilanina ek olarak 2006 yilinda
asgari %12’lik hedef oran belirlemesi,sgaan son kriz strecinde Turk bankalarinin
sermaye sikintisi cekmemesinde en etkili proaktlemlerden biri olmgtur. Nitekim
kiresel kriz strecinde Turkiye OECD Lulkeleri ardsimankacilik sektérinde kamunun

sermaye desgéne ihtiyac duymayan tek tilke konumunda ofton.'®*

180 BpDDK, Sorularla Basel Ill, s.8.
181 BDDK, Sorularla Basel Ill, s.12.
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4.2.3. Karlilik Gostergeleri Agisindan

Tark bankacilik sektort ile kiresel diuzeyde segillvazi Ulkelerin 2009 —

2011 yillan

arasindaki

donemine ait

Aktif

KadfROA)

Karliigl(ROE) na iligkin oranlar Tablo-25'te yer almaktadir.

Tablo: 25- Secilmi Bazi Ulkeleredligkin Karlilik Oranlari

ve Ozkaynak

ROA ROE
2009 2010 2011 2009 2010 2011
Avustralya 1 11 - 18,6 20 -
Avusturya 0,1 0,5 0,1 1,5 7,9 1
Kanada 0,7 11 11 18,2 22,9 245
Fransa 0,3 0,6 - 7,2 12 -
Hollanda 0 0,1 - 0 3 -
Yunanistan 0,4 0 -1,5 5,2 0 -21,5
Belgika -0,1 0,5 - -2,5 10,6 -
irlanda -1,6 - -0,5 -35,8 - -8,6
Italya 0,3 0,3 0,2 4 3,7 2,2
Portekiz 0,4 0,5 0,1 7,3 7,5 2,3
Ispanya 0,6 0,5 0,5 9,2 7,7 7,5
Ingiltere 0,1 0,1 - 2,6 1 -
ABD 0,2 0,2 0,3 1,8 1,8 2,7
Polonya 0,8 1 1,3 11,2 13,2 16,6
Cin - 1,1 - - 19,2 -
Hindistan 1 1 0,9 10,6 10,8 14,3
Arjantin 3,6 4 - 29,5 34,8 -
Brezilya 2,4 3,2 2,3 22,1 29,3 22,5
Endonezya 2,6 2,7 2,3 26,8 25,9 20,3
TURKIYE 2,6 2,5 1,7 20,2 18,1 14,3

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2011, S#4s.32,
(http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlan&nsal_Piyasalar _Raporlari/9433fpr_ar

alik_2011.pdf), (Aralik 2011)
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Tablo- 25'te yer alan ulkelerin bankacilik sektdren aktif (ROA) ve
O0zkaynak (ROE) karhgn kasilastirildiginda, gekmis ekonomilerde 06zellikle
Kanada'nin yuksek karlihk oranlari ile cdlgl; gelismekte olan ekonomilerde ise
Arjantin, Turkiye, Brezilya ve Endonezya’nin gorege&ksek getiri oranina sahip olglu
goriilmektedir. ABD ile AB (lkelerinden Belcika, Hahda, ingiltere gibi ge§mis
ekonomilerin oldukca diilk diizeyde vdrlanda, Yunanistan gibi tlkelerin de negatif
dizeyde karhlik oranlarina sahip olmalari dikkakmektedir. Yine s6z konusu tablo
incelendginde, Ulkelerin karlihk oranlarinin genel itibaley 2009 yilindan itibaren

disme eiliminde oldusu gorulmektedir.

Sonu¢ olarak, yukarida yer alan tablo ve analigerde anlglacgs Uzere
Tark bankacilik sektdriine ait takibe d@aih orani, sermaye yeterlilik rasyosu ve
karliik oranlarn gibi finansal gamlik gdstergelerinin, gerek gghis, gerekse
yukselen ekonomiler arasinda Ust siralarda yegiad@rtlmektedir.

4.3. Kredi Teminat Iliskisine Yonelik Literatiirde Yer Alan Cali smalar

Kredi teminat ilgkisine yonelik yapilan ¢aimalara ilskin uluslararasi literatur
tarafimizca taranmive literattirde yer alan camnalardan énemli gérdiklerimize dair

Ozet aciklamalarsagida yer almgtir.

Menkhoff, Neuberger ve Suwanaporn tarafindan yapilan ¢amada; daha
olgun bir piyasa ile karastirildiginda yikselen piyasalarda teminatlarin roli ve
bilesenleri aratiriimis, bu kapsamda Tayland ticari bankacilik sektorlin&&0 kredi
dosyasindan meydana gelen bir veri setin analieredfi gelsmis piyasalara oranla bu
piyasada hem teminat duzeyinin hem de oranlarinahad yiuksek oldgunu
belirlenmsitir. Calismada, Tayland bankalarinin, nispeten kicik ve dengalarin
yuksek olan kredi risklerini azaltmak icin teminktllandiklari, uzun sdreli kredi
iliskileri olan migterilerinde ise bilgi orantisizliklari (informatiorasymmetry)
distiginden teminat kallarini da azathklarini ve piyasa kusurlarininbgaci
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bankalara oranla daha fazla teminat talep edenl ywaekalardan ileri geldini,

belirlemilerdir. 8

Niinimaki tarafindan yazilan makalede ise; temingiedieve projenin bgari
olasilgl dalgalandiinda, olgan orantisiz bilgilenmeye dayal kredi piyasasimdak
teminatlardan dgan maliyet ve kazanclar gtailmistir. Niinimaki’nin bulgularina gére
borclularsu G¢ nedenle teminat sunmaya isteklidir: (i) kegelecek dgeri ile projenin
basari olasilgl iliskili oldugunda, (i) kendi dgeri gucli sekilde dalgalanma
gosterdginde, (iii) kendi sermayesi ile fonlama ygptida. Bu kgullardan bir tanesi
gerceklgtiginde, yuksek riskli bir borglu diik riskli bir borgluya oranla teminat

vermeye daha goniillii olabilmektedfir.

Voordeckers ve Steijvers tarafindan yapilan ¢amada; ksisel teminatlarin
bilesenleri ile ganh olarak ticari teminatlarin benlerinin aciklanarak, teminatlarin
bilesenleri tUzerine deneysel bir ispat yapiimasi hedefigtir. Elde ettikleri bulgular,
firma ve iliskili 6zelliklerin kredi ve kredi verenin Ozelliklere gore teminatin daha
onemli bileenleri olduklarini ortaya koymaktadir. Akraba fidayabtylik olasilikla
daha yuksek teminatlar sunmaktadir. Temingukari banka-borclu ikkileri uzadikca
dismektedir. Dahasi, ticari kredilerin sinyal vereRileti vardir. Elde edilen sonuclar
riske dayall argimanlarin 6tesinde, ticari arglia@anlda teminat verme davrami
acikladgini gostermektedir. Sdreklilik oranina dayanan tlogiodeli kullanilarak,
teminat kararlarinin bikenleri ile teminat turinin bgenleri arasindaki farklar

belirlenmistir.*8*

Koetter ve Poghosyantarafindan yapilan camada; emlak fiyatlarindaki
artiglarin teminat dgerini ve borclularin net servetlerini arttigdi boylece kredi geri

ddememe olasiliklarini dardig belirlenmgtir. Aksine, gercek emlak fiyatlarindan

182 | ukas Menkhoff, Doris Neuberger, Chodechai Suwanap “Collateral - Based Lending in
Emerging Markets: Evidence from Thailand’, Journal of Banking & Finance, Volume 30, Issue 1
January2006, ss.1-21.

183 J.-P. Niiniméki, Nominal and True Cost of Loan Collateral, Journal of Banking & Finance,
Volume 35, Issue 10, October 2011, ss. 2782-2790.

18 Wim Voordeckers, Tensie Steijvers,Business Collateraland Personal Commitments in SME
Lending”, Journal of Banking & Finance, Volume 30, Issug Movember 2006, ss. 3067-3086.
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surekli sapmalarin yagh kisilere kredi kullandiriilmasina, bankalarin zarar
olasiliklarinin artmasina neden ofdug6zlenmgtir. Emlak piyasalari ve Almanya’daki
bankalar Uzerine yapilan deneysel gahnin sonucunda, emlak fiyatlarindaki
dalgalanmalarin bankalar istikrarsizlgdadigl gorulmdtiur. Emlak gercek dgerinden
sapmalarin, fiyat dizeyindeki giemelere oranla daha ©Onemli ofglu tespit

edilmistir.*®°

Chen ve Kao tarafindan yapilan camada; Tayvan yasalarinin, bankalara
kendi hisselerini teminat olarak gosteren firmaladareci listelerinin ga edilmesini
zorunlu kildgl, bu uygulamanin amacinin ise teminat olarak eerihisselerin
Ozelliklerinin ve banka performansi Uzerindeki kinin belirlenmesi olar@ani
sunmasindan kaynaklagdi belirtiimistir. Chen ve Kao, teminat olarak sunulan
hisselerin riskinin banka etkigni arttirdigini, ancak banka karlg@ini disturdigiini
ortaya koymstur. Kamu bankalari 6zel bankalara oranla kredilegiipheli hale
gelmesinden korunmak icin daha yiksek teminat alajalahasi bankalar bu riske gar
daha yuksek faiz oranlari uygulamaktadir. Fon getkgi olan sirket yoneticileri,
yuksek devir hizi olan hisseleri ellerinde tutmakédveya kendi bankalar ile gkileri
zayif oldygunda 0Ozel bankalarda kendi hisselerini teminat atddavermeyi tercih

etmektedirler:®

Berger, Frame ve loannidou tarafindan yapilan ¢amada; Teminatin, borg
sozlemelerinin yaygin olarak kullanilan fakat iyi agilanams olan bir 6zellgi oldugu,
teorik literatirde teminati aciklamaya yonelik igens alanin, borclular ve kredi
verenler arasindaki ex ante 6zel yiti veya ex post durttisel sorunlar gidy bununla
birlikte, deneysel literatiirde bu etkileri birbirkleden izole etmenin mumkin olmgdi
belirtiimistir. Berger ve arkadgari, bunu yapabilmek igin, kredi sicilini kredi rexin
gozlemleyemedgi borclunun riski hakkinda ©zel bilgilerin kayha olarak

kullanmslardir. Bu veri, ayrica borclunun riski, kredi séghe kagullari ve hem

185 Michael Koetter, Tigran PoghosyariRéal Estate Prices and Bank Stability; Journal of Banking
&Finance, Volume 34, Issue 6, June 2010, ss. 112381

18 Anlin Chen, Lanfeng Kao,Effect of Collateral Characteristics on Bank Perfemance: Evidence
from Collateralized Stocks in Taiwarf, Journal of Banking & Finance, Volume 35, IssueF2bruary
2011, ss. 300-309.
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guvenli hem de guvensiz krediler hakkindaki kamugamuya acik) bilgilerin de
kaynaidir. Elde edilen bulgular, ex post teminat teomlm ex ante teorilere baskin
oldugunu, cunkl kisa sureli borglu-bankakiierinin bankaca daha az bilirgini ortaya
koymaktadirt®’

Berger, Vega, Frame ve Miller tarafindan yapilan camada; teorik
literatirde teminat alinmasini motive eden 6nemlihlnsus, borclularin ex ante 6zel
bilgilere sahip olmasindan kaynaklanan, yandecim (adverse selection), kredi
tayinlamasi (credit rationing) vegdir etkinsizlikleri azaltan bir mekanizma olmasidir.
Ama bu literatirin merkezi etkileri veya yansimellakimindan acik deneysel
kanitlari bulunmang; yani teminatlarin yandi secimi veya dier etkinsizlikleri
engelledgi acikca ispatlanmangtir. Berger ve arkadgtari, kredi verenin bilgisinin
benimsenen enformansyon teknolojisine gossaliolarak dgistigini kabul etmg ve bu
teknoloji dncesi ve sonrasi teminatlarin etkilerkarsilastirmiglardir. Elde ettikleri
sonugclar, 6zel bilgi modellerinin merkezi 6nermelée tutarlidir ve bu teorinin

ekonomik énemini desteklemektedif.

Chen tarafindan yapilan camada; teminat verilginde zamanlamanin
finansal sikintiyr ¢c6zmek icin kredi verenin duetii etkileyecgi ileri strtlm, buna
gore, sayet teminat miktar kredi s6zlmesindeki kritik bir dgeri aarsa, bor¢lunun
projesi etkin birsekilde likiditeye ¢evrilemeyegenden finansal sikintiya décesi ileri
surulmigtiir. Uglincl bir tarafca gknan dgru fiyatlanms bir kredi garantisinin
likidite sikintisini kismen ¢ozebilginin de goriuldigl ve daha riskli borc¢lularin daha
fazla teminat vermeye istekli olduklari belirtilgtir. Bu sonucun, Berger ve Udell
(1990), Leeth ve Scott (1989) gibi stmamacilarin deneysel bulgulari ile de tutarl

oldugu ifade edilmtir.?°

187 Allen N. Berger, W. Scott Frame, Vasso loannidtiiests of Ex ante Versus Ex post Theories of
Collateral Using Private and Publicinformation”, Journal of Financial Economics, Volume 100, kssu
1, April 2011, ss. 85-97.

18 Allen N. Berger, Marco A. Espinosa-Vega, W. S¢atime, Nathan H. Miller,Why Do Borrowers
Pledge Collateral? New Empirical Evidence on the &e of Asymmetric information”, Journal of
Financial Intermediation, Volume 20, Issue 1, Jap@2®11, ss. 55-70.

189 yehning Chen“Collateral, Loan Guarantees, and The Lenders’incentives to Resolve Financial
Distress, The Quarterly Review of Economics and Finan¢elume 46, Issue 1, February 2006, ss. 1-
15.
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Jimenez, Salasve Saurina tarafindan yapilan c¢camada; ticari firmalara
acllan kredilere uygulanan teminatlarin kdeleri ayrintili bir modelle tahmin
edilmistir. ispanya firmalarina 1984-2002 déneminde agilan baredilerini iceren bir
orneklemeye dayanan panel verilerini kullaglandir. Bu alandaki teorilerle tutarli
sekilde, teminatlarin yandi se¢cim (adverse selection) sorununa bir ¢6zim goldu
gortsindedirler. Elde ettikleri sonuclar, teminat iler¢dlalarin riskleri arasinda negatif
bir iliskiyi gostermektedir. Ayrica teminatlarin, kredi psasindaki rekabet, kredi
verenin trd ve ekonomik donguler gibi daha éncgrdienemis bilesenleri old@gunu

da ispatlanglardir

Orrillo tarafindan yapilan camada; bir teminat-6dememe kurgusunda aktif
fiyatlama teoreminin bir parcasi olarak teminatianasil rol oynadu belirlenmeye
calisiimistir. Orrillo, kisisel maksimizasyon probleminin ¢6zimunde arbitrggtfama

¢ozumin kullanngtir,**

Jimenez ve Saurina yaptiklari calgmada; banka kredilerinin ddenmeme
olasiliklarinin bilgenlerini analiz etmslerdir. Bu b&lamda, teminat, kredi verenin turd,
banka borglu ikkileri gibi bir dizi desiskenin rollerini aratirmislar, bu kapsamda
Ispanya’da 1988-2000 doneminde 3 milyondan fazlalikreincelemilerdir. Elde
ettikleri bulgulara gore teminath krediler dahakgék 6denmeme riski gamaktadir.
Tasarruf bankalarinca verilen kredilerin daha riskilugunu ve banka-borclu gkileri

yakin old@unda taraflarin risk aimaya daha istekli olduklada belirlemglerdir.**?

Niinimaki tarafindan 2007 yilinda yapilan gahada, kredi teminatlarinin
bankalar ile mevduat sigorta kurumu arasinda altktkike (moral hazard) sorununu

nasil etkiledgi aragtirilmistir. Elde ettgi bulgulara gore, teminat gerinin kesin olmasi,

19 Gabriel Jiménez, Vicente Salas, Jesis SaurDatetminants of Collateral’, Journal of Financial
Economics, Volume 81, Issue 2, August 2006, ss-2Z835

191 Jaime Orrillo, “Collateral once Agairf, Economics Letters, Volume 87, Issue 1, April 308s. 27-
33

192 Gabriel Jiménez, Jesus Sauriri€ollateral, Type of Lender and Relationship Banking as
Determinants of Credit Risk”, Journal of Banking & Finance, Volume 28,Issu&8ptember 2004, ss.
2191-2212.
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bankalari daha guvenli kigindan ve ahlaki tehlikeyi azalitndan banka
getirilerindeki oynakig da azaltmaktadir. U¢ basit model gilen Niinimaki, teminat
deserlerindeki dalgalanmalarin ahlaki tehlikeyi adtgni belirlemitir. Niinimaki'nin
bu bulgulari kiresel krize kaynaklik eden ABD’dghotege dayall finansal(mortgage)
kriz ile de tutarhdir:™

Helwege tarafindan yapilan camada; finansal aracilardaki sikintilarin
“batmak icin ¢ok blyutk” (too big to fail) olarak éttenebilecek politikalardan 6tird
siklikla yasal otoritelerin midahalelerine zemizinadg: belirtiimistir. Helwege gore,
ahlaki tehlikenin yansimalarinagraen, diizenlemeciler genellikle finansal kurumlarin
iflasindan korkmaktadirlar. Cunkt bu tur iflaslaetkilerinin ekonominin reel kesimine
de tgmasi riski bulunmaktadir. Finansal krizlerle bu timmalan iliskilendiren
mekanizma hala tam olarak agilabilmis degildir. Ama domino etkisi (lUcuncu taraf
riski — counterparty risk) ve piyasalarda yok pahassaty (fire sales) gibi etkilerle
yayilldigina inaniimaktadir. Finansal kurumlarin séasizliklarinin, bir “finansal
hizlandiran” (financial accelator) ile ekonominineel kesimine aktarildi
disinulmektedir. Helwege, bu pamda sistemik riskten sakinmaya yonelik politik
tepkileri analiz etmgitir. Gec¢miteki iflas olaylar incelenginde domino etkisinin
meydana gelmegini belirten Helwege, bunun nedeni olarak firmalagosunun kendi
pozisyonlarini cgtlendirmesini gostermektedir. Ancak, finansal kutarin portfoy
¢esitlendirmelerine  kagin, krizler finansal aktiflerin  dgerlerini  dgurdiginden
¢esitlendirme  etkisini  kaybedebilmektedir. Riik aktif deserleri, sikintiya dgen
firmalarin yok pahasina sgtyapmalarindan ileri gelmekte ve genellikle de ryatliarin
blyuk kayiplarla sonuclanmasina yol agmaktadir.aflapacak olursa “batmak icin ¢ok
blayuk” olarak anilan politikalarin, iki temel nedefrdir. Bunlar, domino etkisi ve yok
pahasina satardir. Bunlar finansal aracilari ggisizlga surtklediklerinden sistemdeki

en 6nemli risklerdir. Dolayisiyla yasal dizenlemi@lenali tesvik (fiscal stimuli) gibi

193 3.-P. Niinimaki‘Does Collateral Fuel Moral Hazard in Bankaing”, Helsinki Center of Economic
Research, Discussion Paper No: 181, August 2007;28.
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daha yaygin etkileri olan yaklanlara yonelmeleri gerekmektedir. Boylece servkiset

genk tiketici gruplarina yayilagandan daha etkili sonuclar elde edilmektedtr.

Bestertarafindan yapilan ¢amada; kredi agan kurumun ségiee tarihindeki
guvenlik kaygilarinin gelecekte borcun yeniden ddilmesi (yenilenmesi ve fiyat
belirlenmesi — renegotiation) durumunu nasil etkie incelenmitir. Baslangictaki
sOzlemenin vadesi, borc¢lu-bankaskisinin gelsiminde stratejik bir rol oynamaktadir.
Cunku dolayh olarak hem kredinin yenilenme durunninem de yenilenen soghaenin
vadesini belirlemektedir. Yenileme, iflas tehdidibertaraf eden inanilmaz bir 6n
taahhut nitelindedir. Sonug¢ olarak, krediyi acan banka iflaseyattgina oranla
borcun bir bolimini Raslayarak 6dememeye kar bir sans daha verir. Bu da
borclunun 6dememe kararini etkiler. Bester kgrdunodelde, kredi acan bankanin
bor¢clunun 6dememe konusunda gonulli olup olgad veya ddeme yukumltltklerini
yerine getirip getiremegine bakmaksizin analiz yapgtr. Borglarin yenilenmesi,
bankanin icra yetersigiinden kaynaklanan bir sonug¢ olarak ifade edilebBiununla
birlikte, Bester'e gore, yenilemenin refahi (igiheeyi) arttirdgl bir gercektir. Bester’in
yaklasimi, uygulamada neden bankalarin genellikle borgyanilediklerini acik bir
sekilde gostermektedir’>

Iliskili kredilendirme, borglu kalitesi ve teminat anagaki iliskiyi analiz eden
Elsasve Krahnen, kredi iliskilerinin dogasina dair yeni bulgular elde etferdir. Bes
bayuk Alman bankasini ele alan bu samanacilar, kredi karar alma sureci ile kredi
anlamasi tasarimi sidrecinde kullanilabilecek bilgiledayali bir veri seti
kullanmslardir. Ozellikle bankalarin dahili bor¢lu deressd@menin borclu kalitesini
degerlendirmekteki ve bankanin kendi ic¢ gaéelendirme surecinin bilgi (istihbarat)
yogun iliskileri (information-intensive relation) tanimlamaki rollerine gilmislerdir.
Ayrica finansal sikintiya d@én borclular icin § disi faaliyetlere dair verileri de
analizlerinde kullanmglardir. Elsas ve Krahnen'in elde ettikleri bulgulaoorclu

kalitesi, teminat dizeyi arasinda gucli bigkii olmadgini gostermektedir. Kredi

194 Jean HelwegéFinancial Firm Bankruptcy and Systemic Risk”, Journal of International Financial
Markets, Institutions and Money, Volume 20, Issu&dbruary 2010, Pages 1-12

1% Helmut Bester:The Role of Collateral in a Model of Debt Renegotation” , Journal of Money,
Credit and Banking, Volume 26, February 1994, P&@e86.
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sozlamelerinde teminatlarin  kullanimi, gkili  kredilendirme ve yeniden
devredilebilirlik (renegotiation) bakimlarindan shaa etken olarak tespit edilgtir.
Iliskili kredi veren bankalarin kendi borclularindanzifa teminat almadiklar
belirlenmgtir. Clnkl gelecekte kredilerin yenilenme durumléankanin pazarlik
glcunu arttirmakta ve borclularn yakumlaluklerirerine getirmeye twik etmektedir.
Bu bulgular, ex post risk, teminat vesKili kredi arasindaki b@& gucli sekilde

kanitlamaktadit®®

4.4. Kredi Teminat lliskisi ve Turk Bankacilik Sektorii Uzerine Bir

Uygulama

Calismanin bu béliminde Turkiye'de faaliyet gosterenitbigicekli bir ticari
bankaya ait KOB kredileri ve ticari krediler ile bu kredilere abrunlu hale gelmi
krediler (tasfiye olunacak alacaklar-TOA) arasinddikki analiz konusu yapilngtir.
Calismada kullanilan veri seti, 2009 Mart ayi ile 201dalk ayi arasindaki 33 aylik
donemi kapsamaktadir. Cahada bu dénemlere ait veri setishea iki nedenden dolayi
kullaniimistir. Kiresel 6lgcekte diils gostermekle beraber etkisini halen sirdirmekte
olan son finansal krizin 2008 yilindaskemasi ve gurlikli olarak sonuglarini 2009 yili
ve sonraki dénemlerde gostermesi nedeniyle belirtilonemlere ait veri setinin anlamli
sonugclar dguraca&! distncesi birinci nedeni, analiz konusu rakamlari eégeveri seti
sahibi bankanin da gakli bir sekilde sadece belirtilen donemlere ait verileri
salayabilmesi de ikinci nedeni gfturmaktadir.Sorunlu hale gelmgikredi bakiyesi,
karsiliklar kararnamesi kapsaminda ©6ngortlen teminatplgrina gore dort farkl
sekilde gruplandirilmy ve canli kredilerin sorunlu kredi haline d@mie sirecinde
teminat konusunun etkigi ile teminatl kredilerin takibe intikal seyri iedlenmeye

calisiimistir.

Calsmanin balangicinda, Turk bankacihk sektorindn timandn, doun
mimkin olmamasi durumunda ise bir veya birka¢ bygankat teminat gruplari bazinda
canli KOB ve ticari kredi rakamlari ile bu kredi gruplariag takip hesaplarinda yer

1% Ralf Elsas, Jan Pieter Krahné@pllateral, Default Risk, and Relationship Lending An Empirical
Study on Financial Contracting”, CFS Center for Financial Studies, Frankfurt,20801s37
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alan kredilerin teminat gruplarinin tespit edilerelnlar arasindaki ki ve gelsim
seyri analiz konusu yapilmasi planlagmancak yapilan tim atarma ve cakmalara
ragmen teminat gruplari bazinda canh kredi verileriesmak mumkin olmayinca,
blyuk bir ticari bankaya ait takip hesaplarinda gan KOH ve Ticari kredilerin
teminat gruplari bazinda giim rakamlari ile bu bankaya ait toplam canl KOB

ticari kredileri arasindaki gki ve gelsim analiz konusu yapilrgtir.

Uygulama kapsaminda yapilan eala iki ggamadan olgmaktadir. Birinci
asamada stz konusu bankaya ait yukarida belirtilamediere ilskin KOBI ve ticari
krediler toplami ile yine bu kredilere ait temirgruplari bazinda sorunlu hale geymi
krediler (TOA) arasindaki gkinin sirec icerisinde gostegiigelisim asagida Grafik-
15 yardimi ile gosterilmgtir. Teminat gruplari bazinda Ucer aylik periyottalinde
TOA ile toplam canli KOB ve ticari kredilerin gefimini gosteren Grafik 15'de, A,B,C
ve D olmak lizere dort panel yer almaktadir.

Panel A; 1.Grup Teminata Sahip Sorunlu Krediler ile toplE@BIi ve Ticari

Krediler arasindaki galimi géstermekte,

Panel B; 2.Grup Teminata Sahip Sorunlu Krediler ile toplK@Bi ve Ticari

Krediler arasindaki galimi gostermekte,

Panel C; 3.Grup Teminata Sahip Sorunlu Krediler ile toplK@Bi ve Ticari

Krediler arasindaki galimi gostermekte,

Panel D ise; 4.Grup Teminata Sahip Sorunlu Krediler ilplam KOB ve
Ticari Krediler arasindaki galimi gostermektedir.

Karsiliklar Yonetmelgi kapsaminda diizenlenen dort ana teminat grubueda y
alan teminat tirlerine #kin detayl aciklama caimanin ilgili boliuminde yer
almaktadir. Kagliklar kararnamesinde dizenlenen teminat grupdiarigok sayida

teminat tird yer almakla birlikte tlkemiz bankaciiygulamasinda bunlardan 6zellikle
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bazilari sik¢a kullaniimakta olup, uygulamada rnispedaha c¢ok kullanilan bu teminat

turleri gruplar bazindasagida gosterilmtir.

Birinci grup teminatkapsaminda,; likit deerler (nakit, mevduat, yatirim fonu,
HB, DT), ikinci grup teminatkapsaminda; istihkak alacaklarinin temliki veyanie
tapulu gayrimenkullerin ipoteklerigercek ticari ilgkiden kaynaklanan kambiyo
senetleri,ictncl grup teminakapsaminda; ticarslletme rehni, tat rehni, ticari tait
hat rehni ve ticari tat plaka rehni, ucak veya gemi ipgiele gercek ve tizel kilerin
kefaletleri, &irhkh olarak teminat alinmaktajordinci grup teminakapsaminda ise;
ilk G¢ grup dg¢inda kalan teminat tarleri alinmaktadir.

Birinci grup teminat kapsaminda yer alan likit gdder kasiliginda
kullandirilan krediler, geri donme agisindan errisize sahip kredilerdir. Zira kredinin
geri dongunde sorun ywanmasi halinde banka hapis hakkini kullanmak siieeti
teminat olarak alga likit degerleri kullanarak alagani tahsil edebilmektedir. Bu tip
teminatlar kagihg! kullandirilan krediler kredi riski acisindangdr teminat gruplari
karsiliginda kullandirilan kredilerden farkh bir 6zellikogtermekte olup, uygulamada
mubhtelif nedenlerden dolay! bu tir teminatl kredikullandiriimaktadir. Likit dgerler
karsiligl kullandirilan kredilere itkin gerek canli, gerekse takipte yer alan kredanak

diger tur teminatlar karligi kullandirilan kredilerden genellikle dahastik olmaktadir.

Panel A ile ekte yer alan verilerde de gori@dutzere, ¢cajma konusu
bankada da, garlikh olarak likit degerleri iceren birinci grup teminata sahip gerek
KOBI gerekse Ticari kredilere ait TOA rakamlari veringinleri boyunca oldukca
distik bir seyir izlemektedir. S6z konusu likit @lerin nakit veya istenildi anda
nakde dongebilecek dgerlerden olgmasi gbz 6ninde bulundurulgiinda esasen bu
tur teminatlar kanhginda kullandirilan kredilerden dolayr herhangi beri donig
sorunu yganmamasi, dolayisiyla teminati likit @& olan bir kredinin takibe intikal
etmemesi beklenebilmektedir. Ancak, uygulamada eliihhedenlerden dolay! (marj
acgl, operasyonel hata..gibi) cilzi de olsa bu turitettar kasihg kullandirilan

kredilerden kaynakli takip rakami gabilmektedir.
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TOA hesaplarinda yer alan ve Panel B'de gosteBlegrup teminath krediler,
Panel C'de gosterilen 3. grup teminath krediler Ranel D’de go6sterilen 4. grup
teminatli kredilere ikkin gelisim seyrine bakildiinda ise s6z konusu ¢ teminat grubu
karsiligl kullandirilan kredilerden kaynakl takip bakiyesyrinin bir birine benzer bir
trend gosterdji gorilmektedir. S6z konusu U¢ panelde de takip agyri Mart 2009
donemi ile bglamis ve Eylil 2009 dénem sonunda en Ust seviyeygmuidir. Aralik
2011 doneminden itibaren de teminat gruplari bazitakip bakiyesinin seyrisagl
yonlu bir hareket gostermeyestamis, asagl yonlt hareket Panel B ve Panel C'de daha
belirgin bir sekilde gortlmesine fanen Panel D’de diis seyri daha yavasekilde
gerceklgmistir. Asagl yonlu trend Panel B ve C’'de Eylul 2011 dbénemiaeld devam
ederken Panel D’'desag1 yonlu trend Mart 2011 déneminde son bugton Aralik 2011
donemi itibariyle de dalga boyu farkh olsa da ugriateminat grubu karlig
kullandirilan kredilere ait takip bakiyesinin sewukari yonli hareket gostermeye

baslamistir.

Yukaridaki veriler giginda dgerlendirme yapilacak olursa; ¢ ayri teminat
grubu bazinda kullandirilan kredilere ait takip igaki seyrinin benzer trend
gostermesi, kredinin geri dogiim strecinde ana etkenin teksimea alinan teminatin
olmadgl acikca soylenebilmektedir. Kredinin gh&li bir sekilde geri doénginin
sgilanmasi acisindan teminat alinmasi caydirici lkeretolmakla beraber tek paa
siireci tam olarak aciklayabilecek niteliktegitidir. Uc farkli teminat grubuna sahip
takip bakiyelerinin benzer bir trend sergilemesi Bonusu bankaya ait kredilerin takibe
intikal sirecinde farkli etmenlerin de 6nemli rgin@adgini géstermektedir. Yurt ici ve
yurt dii piyasalarda konjoktirel olarak gorulebilecek stkar bu etmenlerin kanda
gosterilebilmektedir. Nitekim, 2008 yilinda gieyan ve etkisini 2009 yilinin sonlarina
kadar yukselgekilde hissettiren global ekonomik kriz tlkemiz aekonisini de etkilensi
ve bunun sonucunda bankacilik sektoringiii takip seyrinde de yukari yonla bir
trend meydana gelmiolup, bu husus ¢ama konusu bankanin da takip seyrindeki

durumunu agiklayan noktalardan biri ve en 6nerolisiustur.
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Grafik: 15- Teminat Gruplari Bazinda TOA ve Toplam Kr edilerin (Risk) Gelisimi
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4.4.1. Ekonometrik Analiz

Calsmanin uygulama kismina gkin ekonometrik analizlere ayrilan bu ikinci
boliuminde kredi teminatlari ile sorunlu hale geleediler (donuk alacaklar-TOA)
arasindaki ikki ticari krediler ve KOB kredileri baglaminda dinamik panel veri
modelleri kullanilarak analiz edilgtir. Sorunlu hale gelen kredilerin teminat
durumlarina gore daimlarn sektér bazinda olmasa bile bazi bankakzitda elde
edilebildigi halde, canli kredilerin teminatlara goregdamlari ne sektér ne de banka
bazinda elde edilemestir. Bu nedenle ¢cagmanin analiz bolimiinde, buyuk olcekli bir
bankanin verileri kullanilarak teminat gruplarin@eayriimg sorunlu krediler ile canh

krediler b&laminda analiz ve gerlendirmeler yapilntir.

4.4.1.1. Analiz Yontemleri

4.4.1.1.1. Panel Granger NedensedliTestleri

Nedensellik testleri yakigk kirk yil 6nce Granger tarafindan gdlilmis ve iki
degisken arasindaki nedensgllortaya koydgundan son derece populer hale getmi
Baslangicta uzun zaman serileri arasindaki sidt ili skileri analiz etmek icin
gelistirilen bu modeller, son yillarda artan oranda parexi yapisindaki dg@skenler
arasi ilgkilerin analizinde de kullaniimaya fdanmstir. Genel anlamda panel veri
setleri, zaman serilerinin kesit boyutunu dairteas! seklinde 6zetlenebilecek bir
yapidadirlar. Dolayisiyla geleneksel zaman senalizine oranla kesitsel davralarin
modellenmesine de imkan veren bir esneklikleri wvardyrica godzlem sayisinin

artmasina olanak giadiklarindan serbestlik dereceleri yuksektir.

Panel veri modellerine Granger testinin uygulanmdeiHoltz-Eakin, Newey,
ve Rosen, Arellano ve Bond, Hurlin ve Venet, Hugjbi argtirmacilarin ¢cakmalari
onculuk etmitir.’®” Yapilan calmalar bu 6zelliklerinden 6turii panel Granger

197 Douglas Holtz-Eakin, Whitney Newey ve Harvey S. &us‘Estimating Vector Autoregressions
with Panel Data.” Econometric&6, 1988, ss. 1371-1396.; Manuel Arrellano ve StepBond.,"Some
Tests of Specification for Panel Data: MonteCarlo Eidence and an Application to Unemployment
Equations.” Review of Economic Studies, 58, 1991, ss. 277;20Mristophe Hurlin ve Baptiste Venet,
“Granger Causality Tests in Panel Data Models withFixed Coefficients.” Working Paper Eurisco
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testlerinin geleneksel Granger testlerine oranlehadaetkin olduklarini ortaya

koymaktadir. Bunlarin genel yapilagagidaki gibi gosterilebilir:

p p

Vi =2 V% v DU BY % Y, (1)

k=1 k=0

(1) numarali modeldg;: bagimli veya aciklanan ggskeni, x;; bagimsiz veya aciklayan
degsiskeni simgelemektedir. (1) numarali model temeldeHanel VAR modeline ¢ok
benzemektedir. Bununla birlikte iki temel farkiilivardir. Hemyile gosterilen ardik
baglanim katsayilarinin ve hem d@& ile gosterilen regresyon katsayilarinin sabit
olduklar varsayillmaktadir. Panel Granger testleridezerlendiriimesi, geleneksel
Granger testleriyle aynidir.

4.4.1.1.2. Dinamik Panel Veri Modelleri

Calismanin dayangh ekonometrik analizler, yukarida yapisi belirtilganel veri
yapisindaki veri setinin dinamik panel modelleriyehminine dayanmaktadir. Panel
veri modellerinin siradan zaman serisi ve/veyatkasidellere gore dnemli tstunlikleri
vardir. Bu modellerde gbzlem sayisi kesit ve zaswilerine gore daha fazla olacaktir
ve boylece elde edilecek parametre tahminleri dgingenilir hale gelecektir. Ayrica
tahmin edilen modeller daha az kisitlayici varsdgnan dayanacaktir. Panel veri
modelleri dger yontemlere nazaran daha kagrkadavrang modellerinin kurulmasina
ve test edilmesine olanak verir. itk nedenlerle dylanan dgiskenler, zaman serisi
veya kesit verisine dayali model tahminlerinde, usterda sapmaya yol acmaktadir.
Oysa model dinda tutulan d@sken veya dgiskenlerin birimlere veya zamana goére
degsismeyen dgiskenler olmasi durumunda, panel veri kullanimi sapmekontrol
altina alinmasini gamaktadir. Bunun buyuk bir dstunlik ofglina kygku yoktur.
Panel veri kullanmanin bir kka Ustinligl de; sadece birimler arasi farkliliklarin

arastinlabildigi kesit verileriyle yapilan tahminlerin aksine, gkrbirimler gerekse bir

No: 2001-09, University of Paris Dauphine.; Chidte Hurlin, “Testing for Granger Causality in
Heterogeneous Panel Data Models’Revue Economiqué&g, 2005, ss. 1-11 (Orijinali Fransizca'dir).

198



birimin icerisinde zamana gore meydana gelen flgldrin birlikte incelenebilmesine

olanak vermesidit®®

Sabit katsayl modelleri (constant coefficients mexesabitlenmyi ya da durgan
etki modelleri (fixed effect models), tesadifi vaygessal etki modelleri (random effect
models), dinamik panel modelleri (dynamic panel eisg gicli veya dayanikl panel
modelleri (robust panel models) ve kovaryans yamedelleri (covariance structure
models) gibi cgtli panel veri regresyon teknikleri s6z konusud@unlar; analiz
edilecek verilerin yapisal ozelliklerine, ispatlaaya calgilan teorik formasyona ve

daha pek cok 6zefie bakilarak farkli amaclarla kullaniimaktatfit.

Tesadufi sinir modellemesi anlgyida Arellano ve Bond tarafindan gélilen
dinamik panel veri modelleri; genejteéilmis momentler yontemine (generalized
method of moments / GMM) dayanmaktatft.Bu modeller, bankalarin maliyet
etkinlikleri ile Olcek ve alan ekonomilerini analetmekte yaygin olarak kullanilan
analiz araclandir. Bununla birlikte, bankacilik Weansin farkli alanlarinda firma

Olcegindeki analizlere rahathkla uygulanabilirler.

Sayet bir panel veri modelinde bir donemdergedine ardgik basimlilik
(autocorrelation) varsa, gozlemlerin “farkhlikladaki farklari” (differences in
differences) analiz etmek muamkundir. Gozlemler lasisik bagslanim dgalsa,
modelin kalintilar tzerindeki ardk baslanim etkilerini kontrol edebilmek igin ilk farki
alinabilir>®* Bu balamda Arellano ve Bond, kendi modellerinegbmli desiskenin
gecikmelerini ekleyerek dinamik etkilerin hesabalka@asini sglayarak, dinamik panel
veri modellerinin 6ncisu olmglardir. Gecikmeli baimli degiskenler sabit veya rastsal

etki modellerine eklenebilir. Ancak bunlarin paweki modellerine dahil edilebilmesi

19 Badi H. Baltagi,Econometric Analysis of Panel DataSecond Edition, Chichester: John Wiley &
Sons Ltd., 2001, ss. 3-5.

199 Robert Yafee A Primer for Panel Data Analysis”, Connect: Information Technology at NYU,
(Fall), 2003, ss. 1-11.

20 Arellano ve Bonda.g.m.

201 stephen Bond,Dynamic Panel Data Models: A Guide to Micro Data Méhods and Practice’,
CEMMAP Working Papers, No: CWP09/02, 2009, April.
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icin, zamana dair gbzlemlerin sayisinin modeldekklayici degiskenlerin sayisindan

fazla olmasi gereldi varsaylimaktadir.

Ardisik balanim olmadg varsayilsa bile, gecikmeli endojen gdgenlerin
modelde yer almasi korelasyondan ileri gelen samanve modeldeki hata teriminde bir
takim sikintilara yol acabilir. Sonlu veya kicuknéklemler s6z konusu oldunda;
sonuclar gilimli olabilmektedir. Bu takdirde bir arac d@dskenler setini iceren
genellgtiriimis momentler yontemi kullanilacak olursa, yukaridaididéen sorunlar
ortadan kalkmaktadf®® Dahasi, arac dggskenler setine gecikmeli diskenler de
eklenebilmektedir. Bu ara¢ gigkenler ve daha yuksek dereceden momentler igceren
genellgtirilmi s momentler yéntemiyle; ilave etkinlikler ganabilmektedit®®

Dinamik panel veri modellerinin genel yapisa@daki gibi gosterilebilir:

p

Y =+ B +,Z:;‘¢J Yoo ¢ i=1..nvet=1..T )

z:{ Yoo Yicar Yo s Xio1e Koareens )t(ﬁ}

(2) nolu eitlikte; yi; bagimh veya aciklanan ggskeni, Xi; k sayida bgimsiz
veya aciklayici da@skenlerden olgan vektérd simgelemektedira; (i=1,2,...n)
irdelenen gruba 6zel olan model sabitidir ve yulkarda dginildigi gibi gruplar
arasinda farkliliklar bulungw varsayimina dayanmaktadif. ve ¢ ise, agiklayici
degiskenlerin  munferit katsayilarini  yansitan katsayilarektorleridir. z ise

genellatiriimis momentler yontemi @aminda ara¢ dgskenler setini ifade etmektedir.

4.4.1.2. Analizlerde Kullanilacak Modellerin Yapisi

(2) numarali modelden hareketlgagida belirtilen dinamik yapidaki panel veri

modeli gelstirilmi stir:

292 Elitza Mileva, “Using Arellano-Bond Dynamic Panel GMM Estimators in Stata: Tutorial eith
Examples using Stata 9.0"Fordham University, 2007, July.
23 yafee,a.g.m.
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P
SKrd, =a, - BKrd, +ZQ SKrgl , +§, (3)
=1

(3) numarah gtlikte, SKrd;; teminat tirlerine gore sorunlu hale gelrkredileri, Krd; ;
ise risk potansiyeli tayan canh kredileri simgelemektedir. Gahanin hareket noktasi,
banka portféytindeki sorunlu kredilerin artmasimeml banka kredilerindeki risklgin
artmasinin bir sonucu oldudur. Buna bg olarak, banka kredilerinin hem sorunlu
kredileri anlaml sekilde aciklamasi hem de aralarindakgkilnin negatif olmasi
beklenmektedir. Dolayisiyla canli kredilerden sduukredilere dg@ru bir nedensellik
olmasi da beklenmelidir. Cunkl banka operasyoriaglaminda kesintisiz bir streg
olan kredilendirme, sorunlu krediler arttikca etiimi kaybedecek ve banka sorunlu
hale gelen kredi sayisi arttikca kredi vermekteadaliucu hale gelegaden toplam
canl kredileri azalacaktir. Bunun bir sonucu dkaika degisken arasindaki gki negatif
olmalidir. Ote yandan, modelde ilave aciklayicgigkenler olarak yer alan Banl
degiskenin gecikmeleri sorunlu kredilerin sergileyebdgic gecmse balligl veya
“surekliligi” (persistency) yansitmaktadir. Temel olarak stwukredilerin gecmge
bagliliklar1 olabilecegi varsayillmaktadir. Clinkl bankalarin kredilendirstatejileri sik
araliklarla dgismemekte ve bu da kredi surecindeki hatali uygulamal streklilik

olusturabilmektedir.

(3) numaral modelin gatarafina, modelde ileri surllenskinin gecerliligini
sinamak icin bazi kontrol dskenleri eklenebilirdi. Bu bdamda, krediyi acagube
tipi (karma, ticari, kurumsal gibi), krediyi acasubenin aktif bulyuklgl, sube
yoneticilerinin inisiyatifi gibi kontrol dgiskenleri kullanilmasi secepe akla
gelmektedir. Orneklemin gindigl bankanirsube sayisinin son derece fazla olmasi ve
s6z konusu verilerin bir kisminin ya Uretilmemesaida temin edilememesi nedeniyle
bunlar modele dahil edilemegterdir. Ancak ginimiz bankaginda uygulanan
merkezilame ve otomasyon sistemlerinin, heyube yoneticilerinin inisiyatifini bir
hayli daraltmg olmasi hem deube tipinin ve aktif buyukltklerinin etkilerini alzenasi
nedenleriyle bu gibi kontrol ggskenlerinin kullaniimasi halinde bile beklenegevi

yerine getiremeyecekleri giintlmektedir.
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4.4.1.3. Veri Seti ve Analiz Aracli

Calsmada Turkiye'de faaliyet gosteren biyuk olcekli bizari bankaya ait
KOBI kredileri ve ticari krediler ile bu kredilere agminat gruplari bazinda sorunlu
hale gelmg krediler (tasfiye olunacak alacaklar-TOA) kullanitir. Kullanilan veri
seti, 2009 Mart ayi ile 2011 Aralik ayi arasindadRiaylik donemi kapsamaktadir. S6z
konusu takipteki alacaklar dort farkh turdeki temilara gore tasnif edildiklerinden
olusturulan ilk panel veri seti dort kesitli bir yapalave gozlem sayisi 132'ditkinci
panel veri seti ise KOBkredilerini, ticari kredileri ve toplam kredileigerdiginden g

kesitten meydana gelmektedir ve gozlem sayisi 102'd
4.4.1.4. Modellerin Tahmini ve Bulgularin D&erlendirilmesi

Yapilan analizler ¢ samadan meydana gelmektedilk asamada iki farkli
panel veri setinin birim kok testleri ile dganlklari sinanngtir. ikinci asamada
degiskenler arasi nedensellik testleri yapgtm Son aamada ise, Arrellano-Bond

dinamik panel veri modelleri tahmin edilgtir.

Klasik zaman serisi analizlerinde ofglugibi, dinamik panel veri analizlerinde
de deiskenlerin durganliklarinin  argtirlmasi  analizlerin  ilk  gamasini
olusturmaktadir. Bu bglamda, her iki panel setini meydana getiren seniler
logaritmalari alinarak panel birim kok testleri wj@nmstir. Her iki setteki
degiskenlerin de dizey hallerinde dgem olmadiklari belirlenrgj bunun tzerine
testler birinci farklar alinarak yinelerginde beklenen dupganlik elde edilmitir.

Sonuclar sirasiyla 26’dan 31’e kadar ki tablolessdaulmutur.

Analizin ikinci asamasinda panel Granger nedensellik testleri uygukdm.
Farkli gecikme uzunluklarinda testler yinelenerekirtenen ilgkilerin zaman igindeki
gecerlilikleri de argtiriimistir. Ancak panel bana gtzlem sayilari 33 olgundan
sadece U¢ gecikme icin testler uygulagtmi Elde edilen sonuclar Tablo 32, 33 ve 34'te
sunulmaktadir. Guglu bigekilde olmasa bile her U¢ tablodaki sonuglar d&ldreligi
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gibi canli kredilerdensuipheli kredilere dgru bir nedenselgin varligini ortaya
koymaktadir%*

Dinamik modellerin tahmininden elde edilen sonucBir'ten 39'a kadar Ki
tablolar da sunulmgiur. Bu gercevede temel modelin her iki panel getiyle hem tek
asamall genellgiriimis moment tahmini hem de ikisamal genellgtiriimis moment
tahmini yapilmgtir. Ancak modellerin biri hari¢ timinde sadece agkmali tahminler
anlaml sonug verrgiir. iki asamali modeller yakinsama ganamadgindan kimi

modellerde hi¢ hesaplanamatm veya anlamsiz sonugclar vegtm.

Tahmini yapilan tim modellerin farilarinin sinanmasi icin Sargan testi
uygulanmgtir. Sargan testinin yiksek gk vermesi modele dahil edilen ara¢
degiskenlerin isabetli oldgunu gostermektedir. Modellerde kullanilan aragigleenler
setinde ilk panel veri seti icin panli degiskenin gecikmelerine ek olarakgdir tirdeki
kredi ve ona ikkin sorunlu kredinin gecikmeleri yer almaktaffi?.ikinci panel veri
setini temel alan analizlerde ise, sadecg@rhh desiskenin gecikmeleri ara¢ deken
setinde yer almaktadir. Ayrica modelde ayri varhingheteroscedasticity) sorunu
olmadgini da gostermektediiki asamali tahminlerde bu teste ek olarak, modeldeki
kalintilarda birinci ve ikinci mertebeden apdi baslanim sorununun olup olmaginin
arastirlimasi icin Arellano-Bond argk baglanim testleri de uygulanmaktadir. Bu
testlerden AR(1) testinin negatif ve anlamli ve ZR¢estinin ise anlamsiz olmasi
beklenmektedir. Elde edilen sonuclar incel@gmie AR(1) testinin anlamh ve negatif
olmasina kafin, AR(2) testinin de anlamsiz bulunmasi; modelatealdisik baslanim

sorunu olmadini gostermektedir’® Ancak s6z konusu modelin katsayilari anlamli

204 calsmada temel alinan varsayim, canl kredilergépheli kredilere dgru bir nedensellik oldgu

yonundedir. Bdyle bir ikkinin benimsenmesi, panel Granger nedensellik ggglé belirlenen
nedensellik ilgkisinin “canhl kredilerdensipheli kredilere dgru” oldugunu ortaya koymasindan ileri
gelmektedir. Aksi yonde bir gkinin olduguna dair gicli bir ekonometrik kanitgsanamamytir.

2% Ornesin KOBI kredilerinin analiz edildii modelin ara¢ dgskenler setinde famli desisken olan
supheli KOBI kredilerine ek olaraltipheli ticari krediler ile canli ticari kredilerigecikmeleri de yer
almaktadir.

2% By konunun detayli bir aciklamasi icin bkz. Manéeéllano, (2005)Panel Data Econometrics:
Advanced Texts in Econometrics; Oxford University Press.; Stephen Bond, (200Bynamic Panel
Data Models: A Guide to Micro Data Methods and Pratice”, CEMMAP Working Papers, No:
CWP09/02, April.
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olmasina ve tum gamlik testlerini gegmesine gmen pozitif dger almasi nedeniyle

teorik acindan anlamlh olmagidistintlmektedir.

Ik panel veri setini temel alan ve sorunlu KDBredileriyle sorunlu ticari
kredilere dair analizler, Tablo 35 ve 36’da sunWttadir. Tablo 35'te sunulan bulgular
tek gamal dinamik panel veri modeline aittir ve gen&rak katsayilarin istatistik
anlamhliklart makul goriinse de temel aciklayicgigieen olan canli kredilerin anlaml
olmadgi gorulmektedir. Bununla birlikte, beklergligibi negatif katsayi dgeri aldgl
gozlenmektedir. Tablo 36’da sunulan bulgular iseagamali panel veri modeline aittir
ve model katsayilarinin anlam@iikabul edilebilir dizeydedir. Diagnostik acidan da
basarilidir. Ancak temel aciklayici gsken olan canli ticari kredilerin katsawareti
beklendgi gibi negatif dgildir.

Ikinci panel veri setini temel alan ve Tablo 37,\8839'da sunulan sonuglar
istatistiki acidan oldukca barilidir. Bu modeller genel olarak oldukca benzerdini
bagimli ve aciklayici dgskenleri kullanan s6z konusu modeller arasindakklisk
arac dgiskenler setindeki Gamli degiskenin gecikme uzunfiu ve modeldeki ardik
baglanim katsayilarinin (@aml desiskenin gecikmelerinin) sayisi bakimlarindandir.
Tablo 37’deki modelde argk baslanim katsayisi tek olgu halde dier iki modelde
bu katsay! iki tanedir. @er yandan Tablo 37 ve 38'deki modellerde aragiskenler
setinde 4, Tablo 39'dakinde isegoali degiskenin 6 gecikmesi yer almaktadir. Ama bu
farkhliklara kagin tum bulgular oldukga tutarli bigekilde canli kredilerin sorunlu
kredileri acikladgini ve ikisi arasindaki gkinin de beklendii gibi negatif oldgunu

gostermektedif®’

Elde edilen bulgular topluca gerlendirildiginde; dinamik modellerin biri
haricinde timunde beklergligibi doért farkli teminat grubuna sahip sorunledierle

risk potansiyeli olan canli kredilerin gkisinin negatif oldgu gdzlenmgtir. Streklilik

297 Model “dinamik” bir yapida tasarlangtir. Ciinkii bircok ekonomik zaman dizisinde gidugibi
sipheli kredilerinde gucli bir gecsai baliik ve zaman icinde atalet gostermeilieni olarak
nitelendirilebilecek “sureklilik” (persistence) gésecgi varsayillmsgtir. Gecikme katsayilarinin anlaml
degerler vermg olmasi da belirli 6lcide bu varsayimingde oldusunu géstermektedir.
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gosteren bir kredilendirme surecinde, kredi pladaramn arttirilmasinin  geri
donmeyen kredilerin dinesine bgl oldugu hipotezi dgrulanmstir. Bankalar, sorunlu
kredilerin orani arttikca daha tutucu ve secicikvgdilendirme sireci izlemekte, buna
karsin sorunlu kredilerinin orani dtuikge de kredi portfoylerini gegletmektedirler.
Ote yandan sorunlu kredilerin giiclii bir gegenbaglilk gosterdikleri de gozlenniir.
Modellerin hemen timinde agdd baglanim katsayilarinin anlamli gerler vermesi bu
sureklilik egilimini yansitmaktadir. Buna bakilarak, alacaklaswrunlu hale gelmesine
neden olan kredilendirme sirecindeki olasi akskddik belirli periyotlarda da olsa

sureklilik gosterdii sdylenebilir.

205



Tablo:26- Sorunlu Hale Gelmi KOBI Kredilerine Ait Birim Kok Testleri

Diuzey 1. Fark
Yontem Test Dgeri  Anlamliik Kesit Gozlem Test Dgeri Anlamlilk Kesit Goézlem
Levin, Lin & Chu t Testi 0.834 0.798 4 123 -6.823 0.000 4 121
Breitung t Testi -1.158 0.124 4 119 -1.747 0.040 4 117
Im, Pesaran and Shin W Testi 0.215 0.585 4 123 -7.419 0.000 4 121
ADF - Fisher Ki Kare Testi 5.200 0.736 4 123 62.311 0.000 4 121
PP — Fisher Ki Kare Testi 6.759 0.563 4 132 63.518 0.000 4 128
Hadri Z Testi 6.462 0.000 4 136 2.135 0.016 4 132

Tablo:27- Canli KOH Kredilerine Ait Birim Kok Testleri

Diuzey 1. Fark
Yontem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Go6zlem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Gozlem
Levin, Lin & Chu t Testi 0.880 0.811 4 132 -7.094 0.000 4 128
Breitung t Testi 3.074 0.999 4 128 -5.493 0.000 4 124
Im, Pesaran and Shin W Testi 3.181 0.999 4 132 -8.077 0.000 4 128
ADF - Fisher Ki Kare Testi 0.501 1.000 4 132 67.365 0.000 4 128
PP — Fisher Ki Kare Testi 0.575 1.000 4 132 67.554 0.000 4 128
Hadri Z Testi 6.344 0.000 4 136 -0.011 0.505 4 132

Tablo:28- Sorunlu Hale Gelny Ticari Kredilere Ait Birim Kok Testleri

Dizey 1. Fark
Yontem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Gozlem Test Dgeri Anlamhlik Kesit Gozlem
Levin, Lin & Chu t Testi -0.218 0.414 4 131 -9.469 0.000 4 128
Breitung t Testi -0.386 0.350 4 127 -3.090 0.001 4 124
Im, Pesaran and Shin W Testi  -0.397 0.346 4 131 -9.263 0.000 4 128
ADF - Fisher Ki Kare Testi 8.282 0.407 4 131 79.265 0.000 4 128
PP — Fisher Ki Kare Testi 11.721 0.164 4 132 80.999 0.000 4 128
Hadri Z Testi 1.016 0.155 4 136 0.301 0.382 4 132

Tablo:29- Canl Ticari Kredilere Ait Birim KOk Teseri

Diuzey 1. Fark
Yontem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Gézlem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Gozlem
Levin, Lin & Chu t Testi -1.170 0.120 4 128 -12.021 0.000 4 128
Breitung t Testi 0.801 0.788 4 124 -2.362 0.009 4 124
Im, Pesaran and Shin W Testi 0.495 0.689 4 128 -13.834 0.000 4 128
ADF - Fisher Ki Kare Testi 3.823 0.872 4 128 119.615 0.000 4 128
PP — Fisher Ki Kare Testi 1.396 0.994 4 132 119.615 0.000 4 128
Hadri Z Testi 6.015 0.000 4 136 -0.589 0.722 4 132
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Tablo: 30- Sorunlu Hale Gelmi Toplam Kredilere Ait Birim Kok Testler

Diuzey 1. Fark
Yontem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Gozlem Test Dgeri Anlamhlik Kesit Goézlem
Levin, Lin & Chu t Testi -0.383 0.351 3 99 -5.552 0.000 3 96
Breitung t Testi -0.292 0.385 3 96 -1.725 0.042 3 93
Im, Pesaran and Shin W Testi  -0.657 0.256 3 99 -5.130 0.000 3 96
ADF - Fisher Ki Kare Testi 6.384 0.382 3 99 35.738 0.000 3 96
PP — Fisher Ki Kare Testi 8.537 0.201 3 99 35.343 0.000 3 96
Hadri Z Testi 1.287 0.099 3 102 0.959 0.169 3 99

Tablo: 31- Canli Toplam Kredilere Ait Birim Kok Teéler

Dizey 1. Fark
Yontem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Gézlem Test Dgeri Anlamlilik Kesit Gozlem
Levin, Lin & Chu t Testi 0.410 0.659 3 99 -8.797 0.000 3 96
Breitung t Testi 1.538 0.938 3 96 -2.417 0.008 3 93
Im, Pesaran and Shin W Testi 2.063 0.980 3 99 -10.029 0.000 3 96
ADF - Fisher Ki Kare Testi 0.833 0.991 3 99 74.634 0.000 3 96
PP — Fisher Ki Kare Testi 0.680 0.995 3 99 74.500 0.000 3 96
Hadri Z Testi 5.420 0.000 3 102 -0.225 0.589 3 99

Tablo:32- KOH Kredilerine Dair Panel Granger Nedensellik Testler

Nedenseliin Yoni Gozlem F Testi Olasihk Gecikme
Sorunlu Kredi- Canl Kredi 128 0.779 0.378 1
Canli Kredi— Sorunlu Kredi 5.344 0.022
Sorunlu Kredi— Canl Kredi 128 0.779 0.378 2
Canl Kredi —» Sorunlu Kredi 5.344 0.022
Sorunlu Kredi- Canl Kredi 120 0.813 0.488 3
Canli Kredi— Sorunlu Kredi 1.854 0.141

Tablo: 33- Ticari Kredilere Dair Panel Granger Nedsellik Testleri

Nedenseliin Yonu Gozlem F Testi Olasilik Gecikme
Sorunlu Kredi- Canl Kredi 128 0.059 0.809 1
Canli Kredi— Sorunlu Kredi 3.433 0.066
Sorunlu Kredi— Canl Kredi 124 0.841 0.434 2
Canl Kredi - Sorunlu Kredi 2.682 0.073
Sorunlu Kredi- Canl Kredi 124 0.841 0.434 3
Canli Kredi— Sorunlu Kredi 2.682 0.073
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Tablo: 34- Toplam Kredilere Dair Panel Granger Neadeellik Testleri

Nedenseliin Yonu Gozlem F Testi Olasilik Gecikme
Sorunlu Kredi- Canl Kredi 96 0.880 0.351 1
Canli Kredi— Sorunlu Kredi 3.637 0.060
Sorunlu Kredi— Canl Kredi 93 0.669 0.515 2
Canl Kredi - Sorunlu Kredi 2.871 0.062
Sorunlu Kredi- Canl Kredi 90 1.043 0.378 3
Canli Kredi— Sorunlu Kredi 1.328 0.271

Tablo: 35- KOH Kredilerine Dair Dinamik Panel Veri Modeli

Katsayl Std.Hata z Testi Anlamhlik

Kobi(-1) -0.092 0053 -1.740  0.082
Kobi(-2) 0.139  0.053 2.610  0.009
Kobi(-3) 0071 0047 -1520  0.128
Kobi(-4) 0.062  0.046  1.340  0.180
Kobi(-5) -0.233  0.047 -5.010  0.000
Kobi(-6) -0.108  0.047 -2.320  0.020
Kobi(-7) -0.079  0.044 -1.790  0.073
Kobi(-8) -0.038  0.043 -0.880  0.377
Kobi Risk -0.088 0211 -0420  0.677
Sabit 0.019 0.007 2.620  0.009

Wald Ki Kare: 49,3900 0.0000
Sargan Testi

Ki Kare 106.5458 0.0759
Gozlem: 120 Kesit: 4

Tablo: 36- Ticari Kredilere Dair Dinamik Panel VerModeli

Katsayl Std.Hata z Testi Anlamhlik

Ticari(-1) -0.726 0.773 -0.940 0.348

Ticari(-2) -0.201 0.121 -1.670 0.096

Ticari Risk 0.075 0.031 2.390 0.017

Sabit -0.001 0.001 -1.370 0.169

Wald Ki Kare: 20.930 0.000

Sargan Testi

Ki Kare 108.223 0.077

Gozlem: 120 Kesit: 4

Arellano-Bond Testi: AR(1) 0.0601 0.052
AR(2) -0.5406 0.588
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Tablo:37- Toplam Kredilere Dair Dinamik Panel VeModeli

Katsayl Std.Hata z Testi Anlamhlik

Ticari(-1) 0.367 0.094 3.920 0.000
Ticari Risk -0.051 0.026 -1.940 0.053
Sabit 0.001 0.001 1.030 0.304
Wald Ki Kare: 21.590 0.000

Sargan Testi

Ki Kare 84.255 0.650

Gozlem: 93 Kesit: 3

Tablo:38- Toplam Kredilere Dair Dinamik Panel VeModeli

Katsayl Std.Hata z Testi Anlamhlik

Ticari(-1) 0.247 0.104 2.370 0.018
Ticari(-2) 0.170 0.101 1.680 0.092
Ticari Risk -0.058 0.026 -2.190 0.028
Sabit 0.001 0.001 0.900 0.370
Wald Ki Kare: 22.390 0.000

Sargan Testi

Ki Kare 88.055 0.448

Gozlem: 93 Kesit: 3

Tablo:39 - Toplam Kredilere Dair Dinamik Panel VeModeli

Katsayl Std.Hata z Testi Anlamhlik

Ticari(-1) 0.246 0.077 3.200 0.001
Ticari(-2) 0.170 0.073 2.310 0.021
Ticari Risk -0.059 0.023 -2.600 0.009
Sabit 0.001 0.001 0.930 0.354
Wald Ki Kare: 35.850 0.000

Sargan Testi

Ki Kare 116.066 0.533

Gozlem: 93 Kesit: 3
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SONUC

Ekonomik hayatta iktisadi ve ticari faaliyetleriirskli artmasi ve gealimesi,
isletmelerin faaliyetlerini strdirebilmesi icin fohtiyaci duymalarina sebep olmakta,
olusan bu ihtiyac ise buyilk Olcide bankalardapleaszan krediler ile giderilmektedir.
Bankalarin da geleneksel ve en o6nemli fonksiyoniaribginda kredi verme
fonksiyonu gelmektedir. Kredilendirme fonksiyonunuecrasi esnasinda bankalarin
maruz kaldiklari en 6nemli finansal risk ise kredkidir. Verilen kredilerin geri
donislerinde yganmasi olasi sikintilar kredi riskinin temel kayiaakdir. Uzmanlik
gerektiren en dnemli konularindan biri olan kredkinden kaynakli zarar olasiini
minimize etmek icin bankalar tarafindan muhtelifskri azaltma teknikler
kullaniimaktadir. Bankacilik sektoriinde kredi riskikasilik en yaygin ve énemli risk
azaltma tekniklerinden biri teminat kullanimidirarkalar tarafindan mgterilerine
tahsis edilmy olunan kredilerin vadelerinde geri ddenmeme riskkagilik banka
alacginin tamamen veya kismen glvence altina alinmaagitayan her tarli dger ve

haklar teminat olarak adlandirilmaktadir.

Teminatlar, acilan kredinin geri ddiil bakimindan givence glurmasi
yaninda, miteri acisindan krediyi geri 6deme konusunda caydibir 6zelik
tasimaktadir. Kredinin vadesinde ddenmemesi durumundmilen kredinin tahsil
olasilgini arttiran en dnemli unsur teminatlar gidadan, alinacak teminatin tutari ve

nakde dongebilme kabiliyeti de olduk¢a dnemlidir.

Tark bankacilik sektorintn aktifleri 2001 yilindaasgnan finansal ve
ekonomik krizin etkilerinin sdrdgii 2002 yili ayrik tutuldgunda, 2001-2011 arasi
donemde istikrarl bigekilde arty gostermg ve 2011 yilsonu itibariyle katilim bankalari
dahil 1.218 Milyar TL seviyesine yikselgtir. 2003 yilindan itibaren siyasi istikrarin
da sglanms olmasi ve 2001 yilinda yanmg olan krizin etkisini yitirmesiyle beraber
Turk bankacilik sektérinde kredi hacmi de olduked tbir arts gostermg ve 2011
yilsonunda katilim bankalari hari¢c 648 Milyar Tlkaanina ulamistir. 2002 ile 2011
yillari arasindaki donemde, Tirk bankacilik sekb@rii kredi hacmi %1294 oraninda

artarken, takipteki alacaklarin ise sadece %82 indan arttg1 gortlmektedir. 2002
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yilinda takipteki alacaklarin toplam kredilere ar&e21 iken, bu oran 2010 yilinda
%3,8 ve 2011 yilinda %2,7 olarak gercehigstir. 2011 yilinda gercekien %2,7’lik
takibe dongim orani, Turk bankacilik sektérinde 2002 yilindseri gbzlenen en

disUk dezer olarak ortaya ¢ikrgtir.

ABD mortgage kredilerinin geri 6demelerinde 200lingan itibaren yganan
sorunlarla ortaya cikan finansal dalgalanma, 2006hdan itibaren bga ABD ve
Avrupa kitasinda yer alan Ulkeler olmak Uzere, &éreboyutta takibe intikal
oranlarinda ciddi yuksalerin ortaya ¢ikmasina neden olgtwr. Avrupa kitasinda
izlanda, irlanda, Macaristan, Yunanistardspanya, italya, ingiltere, Portekiz gibi
Ulkelerde takip oranlari oldukca ylkseimive son doénemler itibariyle bu oran
Izlanda'da %61,2, irlanda’da 14,1, Macaristan'da %9, litalya’da %11 ve
Yunanistan’da %13,4 olarak gecejdastir. Global Olcekte yganan ekonomik ve
finansal sikintilar mevcut finansal dizenlemelenpetersizlgi tartismalarini ve
beraberinde bu yetersizliklerin giderilmesi icin d8& 11l dizenlemelerini glindeme

getirmistir.

Bankacilik sektoriinde kredi takip orani, kredi tedi acisindan son derece
onemli bir gosterge nitgdindedir. Bu oranin yiuksek seyretmesi bankacilik@&gkve
genel ekonomi acisindan gh&siz bir yapiya gdaret etmektedir. Kredi Kkalitesi,
bankalarin finansal gamhginin analizinde, dikkat edilmesi gereken en temel
unsurdur. Bankacilik sektori sermaye yukunguhitin énemli bir kisminin kredi
riskinden kaynaklanmasi kredi kalitesinin 6nemirtaga cikarmaktadir. Donuk alacak
tutarindaki artin sonucunda kredi kalitesinde meydana gelebilecd&si bir
bozulmanin sektdrun karlgh Uzerinde olumsuz etkileri olacak, boylece sektdru
sermaye yeterlifii dUsecektir. Bu da sektérin yeni kredi kullandirabiltkegpasitesini
olumsuzsekilde etkileyecektir. Tlurk bankacilik sektoriinagkibe déngim oraninda
son yillarda meydana gelensti§ egilimi, kredi pazarinin biyime potansiyelini olumliu
sekilde etkilemekte, kredi kalitesi ile beraber ggkh karlilgini ve dolayisiyla sermaye
yapisini olumlu yonde etkilemektedir. Bankacilikt®elinde meydana gelen bu olumlu

tablo genel ekonomi Gizerinde de daha mispet saaugéalen olmaktadir.
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Tark bankacilik sektort dinya genelinde etkili oldairesel krizden 2008 ve
2009 yilinda olumsuz etkilenmekle birlikte, 2001lindaki krizden buyuk dersler
clkartmasi ve yapisal duzenlemelerini iyilenesi nedeniyle son krizden gta AB
dyesi Ulkeler olmak uzere gbr Ulkeler kadar etkilenmestir. Tirk bankacilik
sektoriine ait takibe dogiim orani, sermaye yeterlilik rasyosu ve karhlilardari gibi
finansal s#lamlik gostergelerinin, gerek gghis, gerekse ylkselen ekonomiler

arasinda Ust siralarda yer @idy6rilmektedir.

BDDK tarafindan yayinlanan Kghklar Yodnetmelgi kapsaminda Turk
bankacilik sektorinde alinabilecek teminatlar dgimip altinda siniflandiriimaktadir.
Verilen kredilere kanlik uygulamada bankalarca alinan teminatlar iseangeminatlar
ve sahsi teminatlar olmak tzere iki anashla altinda toplanmaktadir. Turk bankacilik
sektorinde maddi teminat olarak genellikle, ipotekcari isletme rehini,
alacain/istinkakin temliki, likit dgerlerin rehini, kambiyo senetleri, banka teminat
mektuplari ve t@nir rehini gibi teminatlar alinmaktgahsi teminat olarak da kefalet

alinmaktadir.

Basel Il dokimaninda da teminatfieim, bankalarin maruz kaldiklari kredi
riskinin borc¢lu veya borc¢lu adina Gcungéihsin sgladigl bir teminatla tamamen veya
kismen guvence altina aligdiislem olarak tanimlanm) ancak i¢ dizenlemelerden
farkli olarak alinabilecek teminat turleri oldukgdaraltiimstir. Nitekim tlkemiz
uygulamasinda yaygin olarak kullanilan teminatetiiriBasel Il standart yakjaminda

risk azaltici unsurlar arasinda yer almamaktadir.

Bankacilik sektoriinde takipteki krediler teminagkisinin inceleme konusu
yapildg! bu ¢calsmanin uygulama kisminda, Turkiye'de faaliyet géstelolyuk 6lgekli
bir ticari bankaya ait takip hesaplarinda yer a@BI ve Ticari kredilerin teminat
gruplar bazinda galim rakamlari ile bu bankaya ait toplam canli KO®e ticari
kredileri arasindaki i$ki ve gelsim analiz konusu yapilngtir. Calsmada kullanilan
veri seti, 2009 Mart ayi ile 2011 Aralik ay! aradaki 33 aylik donemi kapsamaktadir.
Calismada bu donemlere ait veri setshea iki nedenden dolayi kullanilgtir. Kiresel

Olcekte digus gostermekle beraber etkisini halen surdirmekte stan finansal krizin
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2008 yilinda bglamasi ve airlikli olarak sonuclarini 2009 yili ve sonraki @éwnlerde
gostermesi nedeniyle belirtilen donemlere ait w&tinin anlamh sonuglar garacal
distncesi birinci nedeni, analiz konusu rakamlari egeveri seti sahibi bankanin da
salikh bir sekilde sadece belirtilen donemlere ait verilerglagabilmesi de ikinci
nedeni olgturmaktadir. Capmada sorunlu hale gelgikredi bakiyesi, kauliklar
kararnamesi kapsaminda ongorulen teminat gruplagiee dort farkh sekilde
gruplandiriimakta ve canli kredilerin sorunlu krédiline dongim strecinde teminat

konusunun etkingi ile teminath kredilerin takibe intikal seyri agtarilmaktadir.

ki asamadan olgan uygulama c¢aimasinin birinci gamasinda, s6z konusu
bankaya ait KOB ve ticari krediler toplami ile yine bu kredileré geminat gruplari
bazinda sorunlu hale gelgnikrediler (TOA) arasindaki gkinin sirec¢ icerisinde
gosterdgi gelisim grafik yardimi ile gosterilmektedir. Teminat gtari bazinda ucer
aylik periyotlar halinde TOA ile toplam canli KQBre ticari kredilerin gefimini

gosteren bu grafik A,B,C ve D olmak Uzere dort paere olymaktadir.

Birinci grup teminat kapsaminda yer alan likit gdder kasiliginda
kullandirilan krediler, geri donme acgisindan errisize sahip kredilerdir. Zira kredinin
geri dongunde sorun y@nmasi halinde banka hapis hakkini kullanmak siieeti
teminat olarak alga likit degerleri kullanarak alagani tahsil edebilmektedir. Bu tip
teminatlar kagihg! kullandirilan krediler kredi riski acgisindangdr teminat gruplari
karsiliginda kullandirilan kredilerden farkh bir 6zellikogtermekte olup, uygulamada
muhtelif nedenlerden dolay! bu tir teminath kredikullandiriimaktadir. Panel A ile
ekte yer alan verilerde de gorufliitizere, cajma konusu bankada dasieikli olarak
likit degerleri iceren birinci grup teminata sahip KDBe Ticari kredilere ait TOA
rakamlari veri donemleri boyunca oldukcgidkibir seyir izlemektedir.

TOA hesaplarinda yer alan ve Panel B'de goste@legrup teminath krediler,
Panel C'de gosterilen 3. grup teminath krediler Ranel D’de go6sterilen 4. grup
teminatli kredilerin gedim seyrine bakildiinda s6z konusu ¢ teminat grubu skiagi
kullandirilan kredilerden kaynakli takip bakiyesligiminin de bir birine benzer trend

gosterdgi gorilmektedir.
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Bu veriler siginda dgerlendirme yapilacak olursa; t¢ ayri teminat grubu
bazinda kullandirilan kredilere ait takip bakiyesyrinin benzer trend goéstermesi,
kredinin geri dongim sidrecinde ana etkenin teksive alinan teminatin olmag
acikca soylenebilmektedir. Kredinin gb&li bir sekilde geri donglinin sglanmasi
acisindan teminat alinmasi caydirici bir etken &lenderaber tek ana sireci tam
olarak aciklayabilecek nitelikte gigdir. Ug farkli teminat grubuna sahip takip
bakiyelerinin benzer bir trend sergilemesi s6z lsanbankaya ait kredilerin takibe
intikal sirecinde farkli etmenlerin de 6nemli rgin@adgini géstermektedir. Yurt ici ve
yurt dii piyasalarda konjokturel olarak gorulebilecek sthkar bu etmenlerin anda
gelmektedir. Nitekim, 2008 yilinda fdayan ve etkisini 2009 yilinin sonlarina kadar
yuksek sekilde hissettiren kiresel ekonomik kriz tlkemizoe&misini de etkilensi
bunun sonucunda bankacilik sektériungkih takip seyrinde de yukari yonli bir trend
meydana gelngtir. Bu husus ¢agma konusu bankanin da takip seyrindeki durumunu

aciklayan noktalardan biri ve en 6nemlisi oktom.

Ekonometrik analizlerin yapilg uygulama cagmasinin ikinci béliminde ise,
kredi teminatlari ile sorunlu hale gelen kredileasandaki iliki ticari krediler ve KOB
kredileri balaminda ayni déneme ait veri seti Uzerinden dinapaikel veri modelleri
kullanilarak analiz edilnstir. Analizin hareket noktasi, banka portfoyindskirunlu
kredilerin artmasinin, canli banka kredilerindekskiili gin artmasinin bir sonucu
oldugudur. Buna bgi olarak, banka kredilerinin hem sorunlu kredilanlamlisekilde
aciklamasi hem de aralarindakiskinin negatif olmasi beklenmektedir. Dolayisiyla
canli kredilerden sorunlu kredilere gta bir nedensellik olmasi da beklenmelidir.
Cunku banka operasyonlarigl@minda kesintisiz bir stire¢ olan kredilendirmeaustu
krediler arttikca etkinfiini kaybedecek ve banka sorunlu hale gelen kregssarttikga
kredi vermekte daha tutucu hale gel@nden toplam canli kredileri azalacaktir. Bunun

bir sonucu olarak iki d@sken arasindaki gki negatif olmalidir.

Elde edilen bulgular topluca gerlendirildiginde, dinamik modellerin biri
haricinde timunde beklergligibi doért farkli teminat grubuna sahip sorunledierle
risk potansiyeli olan canli kredilerin gkisinin negatif oldgu gdzlenmgtir. Streklilik

gosteren bir kredilendirme strecinde, kredi pladaramn arttirilmasinin  geri
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donmeyen kredilerin dinesine bgl oldugu hipotezi dgrulanmstir. Bankalar, sorunlu
kredilerin orani arttikca daha tutucu ve secicikvgdilendirme sireci izlemekte, buna
karsin sorunlu kredilerinin orani dtuikce de kredi portfoylerini gegletmektedirler.
Ote yandan sorunlu kredilerin giiclii bir gegenbalilik gosterdikleri de gozlenniir.
Modellerin hemen timinde agdd baslanim katsayilarinin anlamli gerler vermesi bu
sureklilik egilimini yansitmaktadir. Buna bakilarak, alacaklaswrunlu hale gelmesine
neden olan kredilendirme sirecindeki olasi akstddk belirli periyotlarda da olsa

sureklilik gosterdii sdylenebilir.

Calsma kapsamindaki inceleme ve gnamalar bir bitin olarak ele
alindginda, kredi teminat gkisi ve bankalarca acilacak krediler gaginda alinacak

teminatlara yonelik olarak yapilangglendirme ve onerilersagida yer almaktadir;

Kredilendirmede asli unsur kredi verilecek firnrata kredibilitesi olmali,
teminat bundan sonra gelmelidir. Kredigadiligi yiksek olan firmalardan yuksek
tutarda teminat alinmasi yoluna gidilmesi veya émm teminat vermeye zorlanmasi
rasyonel olmayabile@e gibi, sadece teminat alingnolmasina bakilarak her hangi bir
firmaya kredi acilmasi da rasyonelgddir. Teminat alimi kredi igkisinin balangici
icin dezil, daha ziyade sonucu glintlerek alinmalidir. Teminat secimi firmanin kredi
degerliligi ve acilan kredinin 6zellikleri ile uyumlu olmalrd Teminatlar, acilan
cevrilme suresi ile piyasa gerinde olgabilecek dalgalanmalar da dikkate alinmalidir.
Kredinin vadesinde 6¢denmemesi durumunda, &lacdahsil olasiigini arttiran en
onemli imkan teminatlar oldiundan kredi ikkisinin balangicinda firma profiline

uygun teminat alinmasina da dikkat edilmelidir.

Bu calsmanin balangicinda, Turk bankacilik sektdrintn timinin veya
birka¢ bankaya ait teminat gruplari bazinda cai®BK ve ticari kredi rakamlari ile bu
kredi gruplarina ait takip hesaplarinda yer alaadkerin teminat gruplarinin tespit
edilerek bunlar arasindakigki ve gelsim seyri analiz konusu yapilmak istergmancak
yapilan argtirma ve calkmalara rgmen teminat gruplar bazinda canli kredi verilerine

ulasmak mumkin olmagindan, cakmanin uygulama kisminda Turkiye’'de faaliyet
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gOsteren buyik olcekli bir ticari bankaya ait KDRredileri ve ticari krediler ile bu
kredilere ait sorunlu hale gelgkredilerin teminat yapisi arasindakski analiz konusu
yapilimstir. Bu nedenle s6z konusu verilerin temin edilelgisi halinde kredi teminat
ili skisine yonelik sektériin tamamini kapsayacak yetisigalarin yapiimasi faydali
olacaktir.
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EK-1: ANAL IZLERDE KULLANILAN VER 1 SETI

Teminatsiz - 00 1.Grup Teminath - 01  2.Grup Teminti - 02 3.Grup Teminatl - 03 4.Grup Teminatli - 04 Risk
Mart 2009 KOBI 0 12714.12 37000269.91 42755990.1 64913935.96 2489930126
TICARI 2643369.8 125601.3 51346846.14 10022542.11 17149352.9 4794852272
TOPLAM 2643369.8 138315.42 88347116.05 52778532.21 82063288.86 7284782398
Nisan 2009 KOBI 0 12771.34 38547111.07 44758484.4 67224306.53 2426874310
TICARI 2783860.21 121978.77 52120521.83 10854496.58 18980105.77 3652527405
TOPLAM 2783860.21 134750.11 90667632.9 55612980.98 86204412.3 6079401715
Mayis 2009 KOBI 0 12434.81 40097660.35 45579766.88 70829020.3 2380218032
TICARI 3064959.17 181505.75 52257249.72 10941919.86 19646132.81 4404013099
TOPLAM 3064959.17 193940.56 92354910.07 56521686.74 90475153.11 6784231131
Haziran 2009 KOBI 0 9144.65 40721933.18 45555709.95 71525750.33 2504902033
TICARI 3199474.62 176964.53 52243743.17 11087054.01 19784688.7 4441155097
TOPLAM 3199474.62 186109.18 92965676.35 56642763.96 91310439.03 6946057130
Temmuz 2009 KOBI 3787.31 8936.68 41955164.08 46912350.08 74976170.97 2390016861
TICARI 3435750.27 127668.2 52298832.8 11121914.75 22773180.72 4000583672
TOPLAM 3439537.58 136604.88 94253996.88 58034264.83 97749351.69 6390600533
Agustos 2009 KOBI 15228.31 9166.95 42970563.23 48421091.46 79477998.01 2349908754
TICARI 3722421.78 126563.5 52328539.58 11559407.29 24254493.58 4339095268
TOPLAM 3737650.09 135730.45 95299102.81 59980498.75 103732491.6 6689004022
Eylul 2009 KOBI 22854.65 59767.99 46123239.74 50213359.76 84546241.82 2397600193
TICARI 4062029.22 127427.93 52464747.71 12272075.86 24974178.47 4501636063
TOPLAM 4084883.87 187195.92 98587987.45 62485435.62 109520420.3 6899236256
Ekim 2009 KOBI 44220.7 99570.51 47022863.87 50617514.06 84512207.55 2278008722
TICARI 4156567.26 125613.42 52459454.06 12429203.03 25218816.09 4313870544
TOPLAM 4200787.96 225183.93 99482317.93 63046717.09 109731023.6 6591879266
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EK-1: (Devami)

Teminatsiz - 00 1.Grup Teminath - 01 2.Grup Teminath - 02 3.Grup Teminatli - 03 4.Grup Teminatli - 04 Risk
Kasim 2009 KOBI 101060.87 10608.82 47975860.49 51130819.76 85417376.34 2275174292
TICARI 4355082.51 126038.34 52175605.55 12132452.94 25314807.2 4449862344
TOPLAM 4456143.38 136647.16 100151466 63263272.7 110732183.5 6725036636
Aralik 2009 KOBI 101087.22 16869.02 45710375.46 50532146.46 84425103.53 2791400533
TICARI 4690924.75 128739.13 52034146.72 11883604.82 24619438.68 5146468459
TOPLAM 4792011.97 145608.15 97744522.18 62415751.28 109044542.2 7937868992
Ocak 2010 KOBI 82420.13 18483.07 45553283.8 51469931.41 86923976.55 2816876000
TICARI 5029318.5 127256.38 52257328.07 11729493.73 24699906.02 5054387095
TOPLAM 5111738.63 145739.45 97810611.87 63199425.14 111623882.6 7871263095
Subat 2010 KOBI 90960.84 18293.27 45175183.67 51240655.91 86458304.13 2948824021
TICARI 5295473.1 130924.27 51769527.72 11327529.52 24079426.78 5041490770
TOPLAM 5386433.94 149217.54 96944711.39 62568185.43 110537730.9 7990314791
Mart 2010 KOBI 165178.01 14089.3 45210522.21 50445335.58 84943740.65 3163301251
TICARI 5623203.89 126236.09 52084072.52 11526951.23 25166434.22 5451991665
TOPLAM 5788381.9 140325.39 97294594.73 61972286.81 110110174.9 8615292916
Nisan 2010 KOBI 175318.11 21505.46 44149770.62 49941288.32 84802088.15 3269793202
TICARI 5759716.7 119994.32 51853356.91 11285918.96 24785469.81 4407625196
TOPLAM 5935034.81 141499.78 96003127.53 61227207.28 109587558 7677418398
Mayis 2010 KOBI 213799.26 21808.6 42831724.08 48459753.6 77168588.98 3379381345
TICARI 5732006.28 117502.17 51296274.21 11197351.64 23254504.12 4693211063
TOPLAM 5945805.54 139310.77 94127998.29 59657105.24 100423093.1 8072592408
Haziran 2010 KOBI 179235.95 23963.91 40547870.34 46676555.94 75674298.07 3555352953
TICARI 6029700.42 116327.42 51448211.34 10596306.05 23773562.56 5882869167
TOPLAM 6208936.37 140291.33 91996081.68 57272861.99 99447860.63 9438222120




EK-1: (Devami)

Teminatsiz - 00 1.Grup Teminath - 01 2.Grup Teminath - 02 3.Grup Teminatli - 03 4.Grup Teminatli - 04 Risk
Temmuz 2010 KOBI 219120.31 23971.64 40366280.74 45286896.04 75370820.77 3585187395
TICARI 6196859.2 100017.52 51729831.42 10522719.68 23017239.68 5795512372
TOPLAM 6415979.51 123989.16 92096112.16 55809615.72 98388060.45 9380699767
Agustos 2010 KOBI 243574.35 20773.58 41451289.09 44994430.72 74097619.45 3694477807
TICARI 6374166.87 94297.14 51567604.64 10191559.52 22759614.93 6693343203
TOPLAM 6617741.22 115070.72 93018893.73 55185990.24 96857234.38 10387821010
Eylul 2010 KOBI 220078.32 20774.01 40145210.97 44255947.53 72406786.11 3844037984
TICARI 6497173.55 88585.74 51780826.58 9976778.64 22513588.83 6743929234
TOPLAM 6717251.87 109359.75 91926037.55 54232726.17 94920374.94 10587967218
Ekim 2010 KOBI 203981.09 23217.08 40436373.31 44146212.39 7262737556 3873269101
TICARI 6563824.57 87942.6 51699827.49 9566086.58 22069135.64 7462477837
TOPLAM 6767805.66 111159.68 92136200.8 53712298.97 94696511.2 11335746938
Kasim 2010 KOBIi 259164.54 29499.45 39345120.47 44388896.83 71398505.69 4051131860
TICARI 6621027.48 123676.81 51593312.57 9507324.17 22681912.84 8670651836
TOPLAM 6880192.02 153176.26 90938433.04 53896221 94080418.53 12721783696
Aralik 2010  KOBI 282010.54 27626.69 38235609.62 43672017.86 69214833.63 5334857967
TICARI 6786950.86 123236.24 51106463.76 9892259.32 2215299458 9768925663
TOPLAM 7068961.4 150862.93 89342073.38 53564277.18 91367828.21 15103783630
Ocak 2011 KOBI 236119.95 38371.695 39151532.48 44421484.39 70017731.82 5539549120
TICARI 6938290.475 127234.375 50907207.02 9484887.895 21926612.67 8804620833
TOPLAM 7174410.425 165606.07 90058739.5 53906372.29 91944344.49 14344169953
Subat 2011  KOBI 190229.36 49116.7 40067455.33 45170950.92 70820630.02 5744240273
TICARI 7089630.09 131232.51 50707950.28 9077516.47 21700230.75 7840316003
TOPLAM 7279859.45 180349.21 90775405.61 54248467.39 92520860.77 13584556276
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EK-1: (Devami)

Teminatsiz - 00 1.Grup Teminath - 01 2.Grup Teminath - 02 3.Grup Teminatli - 03 4.Grup Teminatli - 04 Risk
Mart 2011 KOBI 51984.77 161017.04 38738387.81 44045963.12 69695579.48 6062547723
TICARI 7271887.76 131062.16 50643796.27 9315870.04 22042096.1 8146035386
TOPLAM 7323872.53 292079.2 89382184.08 53361833.16 91737675.58 14208583109
Nisan 2011  KOBI 55012.82 153980.41 38356672.85 44767994.88 71110388.98 6256298629
TICARI 7290268.8 135149.16 50684235.71 9384607.86 21847007.39 8210355183
TOPLAM 7345281.62 289129.57 89040908.56 54152602.74 92957396.37 14466653812
Mayis 2011  KOBI 51104.07 282359.35 39042965.1 45439788.11 71883625 6597734743
TICARI 7205824.89 134877.65 50460171.99 9372061.59 20544255.4 8259034827
TOPLAM 7256928.96 417237 89503137.09 54811849.7 92427880.4 14856769570
Haziran 2011 KOBI 71250.17 257588.9 38272452.89 45032248.46 72706689.3 7080456179
TICARI 7318682.07 134382.87 50405037.38 9392618.47 20396668.57 8713369613
TOPLAM 7389932.24 391971.77 88677490.27 54424866.93 93103357.87 15793825792
Temmuz 2011 KOBI 55692.02 255248.7 37896026.28 45782772.3 74277736.54 7084522704
TICARI 7401855.22 127441.13 50413914.88 10428205.73 20786677.76 8630077762
TOPLAM 7457547.24 382689.83 88309941.16 56210978.03 95064414.3 15714600466
Agustos 2011 KOBI 142512.14 157727.72 38053149.25 45588896.59 74470921.46 7083561458
TICARI 7280732.12 125792.42 50296193.01 10435186.33 20509838.63 8597764232
TOPLAM 7423244.26 283520.14 88349342.26 56024082.92 94980760.09 15681325690
Eylul 2011 KOBI 149379.89 147067.71 36291927.58 43922678.84 74789803.93 7116097182
TICARI 7069459.35 121956.52 50196674.42 10293818.26 20844813.81 8593034625
TOPLAM 7218839.24 269024.23 86488602 54216497.1 95634617.74 15709131807
Ekim 2011 KOBI 180326.16 149271.47 35870959.67 43651234.47 74102220.88 7034836567
TICARI 7642037.38 135440.47 50057937.23 9640833.09 20362602.64 8415283312
TOPLAM 7822363.54 284711.94 85928896.9 53292067.56 94464823.52 15450119879
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EK-1: (Devami)

Teminatsiz - 00 1.Grup Teminath - 01 2.Grup Teminath - 02 3.Grup Teminatli - 03 4.Grup Teminatli - 04 Risk
Kasim 2011 KOBI 218831.94 223695.5 36691308.05 45341549.57 76819068.8 6979497845
TICARI 7762514.27 134519.78 50932935.55 10093493.87 22170233.87 8535063544
TOPLAM 7981346.21 358215.28 87624243.6 55435043.44 98989302.67 15514561389
Aralik 2011 KOBI 338954.12 218197.52 36127491.5 47580562.38 79630183.72 6869042598
TICARI 7849162.86 131708.03 50840132.84 10513891.71 21355229.46 8529006746
TOPLAM 8188116.98 349905.55 86967624.34 58094454.09 100985413.2 15398049344
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