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GIRIS

Saglikli bir ekonominin vazgecilmez unsurlarindan olan anonim ortakliklarin
kuruluglarindan sona ermelerine kadar tiim prosediirlerinin hukuka uygun olmasi,
ortaklarmin, ¢alisanlarinin, alacaklilarinin, menfaat lehdarlarinin, daha genis katmanda
ise toplum ve devletin menfaatinedir. Bu nedenle kanun koyucu, Tiirk Ticaret
Kanunu’nda (TTK) anonim ortakliklara 6zel bir 6nem vererek toplam 105 maddede bu
ortaklik tipini detayli olarak diizenlemistir. 01 Ocak 1957 tarihinde yiiriirliige giren ve
50 yili askin bir zamandir ticaret, sanayi ve hizmet sektorlerine 6zgii tiim hukuki
iligkileri diizenleyen temel kanun niteligine sahip TTK, diinya ¢apindaki gelismelere
ragmen, kiigiik degisiklikler diginda temel yapisinda herhangi bir degisiklige ugramadan

muhafaza edilmistir.

Avrupa Birligi (AB) miizakereleri ¢ergevesinde yeni gelismelere ve AB Ticaret
Hukuku diizenlemelerine uyumlu bir ¢alismayla eskisine nazaran dinamik bir kanunun
ortaya cikarilmasi amaglanmistir. Tasari, ayni zamanda mevcut kanunun yarim yiizyil
gecen uygulamasindan elde edilen deneyimler 15181inda ve Avrupa’nin gesitli tilkelerinde
gerceklestirilen reformlardan esinlenerek kaleme alinmustir. Tasari, 24 Subat 2005
tarihinde kamuoyunun goriis ve diisiincelerine sunulmus ve 13 Ocak 2011 tarihinde
Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisinde (TBMM) kabul edilerek 6102 sayili Yeni Ticaret
Kanunu (YTTK) haline gelmistir.

YTTK’nin “Elektronik Ortamda Kurullar” baslikli 1527 nci maddesi sermaye
sirketleri a¢isindan hukukumuza biiyiik bir yenilik getirmis bulunmaktadir. Bu
maddeyle daha once var olmadigi sekilde teknoloji sermaye sirketlerinin kullanimina
sunulmus, hatta borsaya kote sirketler agisindan bu bir zorunluluk halini almistir. Pay
sahiplerinin genel kurullara katilimin yetersizligi ve buna dayali olarak ydnetimsel
anlamda yasanan gii¢ boslugunu asmak igin elektronik ortamda genel kurullarin 6nemli
katki saglayacagi ve halka acik anonim sirketlerin daha seffaf bir sekilde
yonetilmelerine hizmet edecegi YTTK’nin madde gerekcesinde yer almaktadir.
Kanimizca bu amacin yerine getirilmesini garanti altina almak isteyen kanun koyucu,
borsaya kote sirketler igin ihtiyarilik gibi bir kistasa yer vermeyerek soz konusu

zorunlulugu getirmistir.



Bu ¢alismanin temel amaci, YTTK’nin 1527 nci maddesiyle genel kurullara
elektronik ortamda katilmak ve oy kullanma sistemini kurmakla miikellef kilinmig bahsi
gecen borsaya kote anonim sirketlerin karsi karsiya kalacaklart hukuki durumlarin
ortaya konulmasi, diinyadaki mevcut diizenleme ve uygulamalar 1s18inda muhtemel
problemlere ¢ozim Onerilerinin - getirilmesidir. Diger yandan YTTK’nin kabul
edilmesinin tizerinden yaklasik on ay ge¢mesine ragmen halen genel kurul toplantilarina
iliskin tiiziik ve yonetmelikler yayimlanmamaistir. Bu nedenle ¢alisma YTTK hiikiimleri

ve yabanci lilke mevzuatlar1 temel alinarak olusturulmustur.

Konu ele alinirken ortaklik haklarinin elektronik ortamda kullanimina iligkin
uluslararas1 diizenlemeler, lilke mevzuatlar1 ve diinyada kabul goren genel prensipler
incelenerek YTTK ile kabul ettigimiz sistemin s6z konusu diizenlemelerle benzestigi ve
farklilastig1 yonler tespit edilmistir. Elektronik ortamda es zamanli ¢evrimigi 0y ve
goriis Onerilerinin iletilebildigi bu kapsamda bir model diinya 6rnekleri arasinda yoktur.
Bu g¢er¢evede diinyada bir ilk 6rnek olacak Tiirkiye uygulamasmin borsaya kote
sirketlerin tiimiinde basariyla uygulanabilmesi i¢in model ve ¢oziim Onerilerinde

bulunulmustur.

Calismanin kapsaminin odagin1 “borsaya kote anonim sirket” ve “genel
kurullara elektronik yontemle katilim” olusturmaktadir. Bununla birlikte bu odagin
smirinda kalacak sekilde YTTK uyarinca anonim ortakliklarin yapacaklart genel
kurullara iligkin diger konulara da deginilmistir. Calismamiz ortaklik haklarinin
elektronik ortamda kullanilmasi yaninda ayrintili bir bigimde ele alinan bir diger konu
ise YTTK ile hukuk sistemimize kazandirilan kitlesel temsil olmustur. Kitlesel temsil
miiessesi ile kanun koyucu oOzellikle halka agik sirketlerdeki gii¢ boslugu sorununun
giderilmesini ve pay sahipleri demokrasisinin kurulmasini amaglamistir. Amerika
Birlesik Devletleri’nde (ABD) ortaya ¢ikip daha sonra Kita Avrupasi’na yayilan proxy
sistemi de yeni temsil sistemimizde yerini bulmustur. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (IMKB) islem géren paylarm yaklasik %62’sine yabanci yatirimcilarin
sahip oldugu giiniimiizde yurt disinda kabul gérmiis temsil sisteminin hukukumuzca da
benimsenmesi kanimizca ortaklik haklarmin elektronik ortamda kullanilmasi kadar

onemli bir yeniliktir. Bu 6nem nedeniyle ¢alismamizda uluslararasi diizenlemelerin pay



sahiplerinin temsiline iligkin hiikiimleri ve yabanci iilke uygulamalarina yer verildikten

sonra lilkemiz sistemi ile karsilastirmasi yapilmis ve onerilerde bulunulmustur.

YTTK wuyarinca genel kurullara iliskin her bir ilgili tarafindan yerine
getirilmesi gereken iglemler, toplant1 dncesi, toplant1 an1 ve toplanti1 sonrasi seklinde
kronolojik bir siralama esas alinarak yiiriirliikte bulunan TTK ile benzer ve farkl
yonleriyle degerlendirilmistir. Bununla birlikte toplant1 nisabi, genel kurul kararlarinin
iptali ve benzeri ¢alismanin odaginin merkezinde yer almayan konular, asil konunun

Oniine gegmeyecek sekilde ele alinmiglardir.

Bu ¢ergevede ¢alismamizin ilk boliimiinde borsaya kote sirket kavrami ve Yeni
Ticaret Kanununun genel kurula iligskin kabul ettigi temel yenilikler agiklanmis, borsaya
kote ifadesi ile borsada islem goren pay ifadesinin her zaman birbiri ile Ortiismemesi
nedeniyle uygulamada ortaya ¢ikabilecek sorunlar iizerinde durulmustur. Devaminda
YTTK’nin genel kurul toplantilarina iliskin olarak getirdigi temel yenilikler bagliklar

halinde incelenmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde oncelikle genel kurulun tanim, niteligi, yetkileri,
tirleri ve toplantiya katilim sekilleri yukarida bahsedilen gerekgelerle odaktan

uzaklagmayacak sekilde aktarilmistir.

Ucgiincii bdliim genel kurul toplantis1 dncesinde yapilacak islemlerin izahina
ayrilmistir. Bu boliimde genel kurul 6ncesinde sirket tarafindan yapilmasi gerekenler,
hak sahipleri tarafindan yapilmasi1 gerekenler, temsilciler tarafindan yapilmasi

gerekenler seklinde tasnif edilerek ayrintilandirilmastir.

Doérdiincti boliimde genel kurul toplanti giinii islemlerine yer verilmistir.
Toplantiya giris usulii, hazir bulunanlar listesinin olusturulmasi, goriigmelerin hem
elektronik ortamda hem fiziki ortamda gergeklestirilmesi ve goriismelerin
tamamlanmasindan sonra oylamanin yapilmasi bu boliimde ele aliman konulardan

baslicalar1 olmustur.



Besinci ve son boliimde ise elektronik ortamda genel kurul toplantisina katilim
ve Merkezi Kayit Kurulusu’nun iistlenebilecegi fonksiyonlar tizerinde durulmus model

Onerisinde bulunulmustur.



BIiRINCi BOLUM

BORSAYA KOTE SIRKETLER VE YENI TICARET
KANUNU KAPSAMINDA GENEL KURULLARA iLISKIN TEMEL
YENILIKLER

1. Borsaya Kote Kavram

“Paylar1 borsaya kote olan sirket”, “Paylar1 borsada islem goren sirket” ve
“Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden izlenen pay” ifadeleri 13 Ocak 2011
tarihinde kabul edilen YTTK anonim sirketlere iliskin kullanilan yeni kavramlardir.
YTTK’nin ¢esitli maddelerinde bu kavram kullanilmis ve bu sirketlere iliskin olarak
diger sirketlerden farkli diizenlemelere yer verilmistir. Calismamizin temel konusunun
borsaya kote anonim ortaklarin genel kurul toplantilari olmasi nedeniyle asagida

oncelikle bu kavramlarin neyi ifade ettigi tizerinde durulacaktir.

1.1 Paylan Borsaya Kote Olan Sirket Paylar1 Borsada islem Goren
Sirket Ayrim

Sermaye piyasast mevzuatinda ‘kotasyon” tanimmi yer almamakla birlikte
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kotasyon Yonetmeliginde®. Kotasyon Ydnetmeligi)
yer alan hiikiimlerden kotasyonun menkul kiymetler borsalarinda siirekli islem gérmesi
talep edilen sermaye piyasast araclarmin ilgili borsa yonetmeliklerindeki sartlar
tasimalart durumunda ilgili pazar listesine kayitlarinin kabul edilmesi seklinde
anlasilmas1 miimkiin goriilmektedir. Menkul kiymetler borsalarinda alim satima konu
olabilecek sermaye piyasasi araglarinin, ilgili borsa yonetmeliginde isleyis esaslar
belirlenen pazarlara kote edilmis olmasi sarttir. Bir ortakligin borsa kotuna alinan
sermaye piyasasi araci, kota alindigi ilgili pazarda islem goriir. Bununla birlikjte Kote
edilmeyen menkul kiymetlerin olusturulan 6zel pazarlarda (kot dis1 pazar) islem

gormesi miimkiindiir. Borsa'da, ortaklik hakki veya alacaklilik hakki saglayan ve

124.06.2004 tarihli ve Resmi Gazete’de yaymlanan IMKB Kotasyon Yonetmeligi
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Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan menkul kiymet olarak kabul edilen sermaye

piyasasi araglar1 kote edilebilir (Kotasyon Yonetmeligi md.6)

Kotasyon Yonetmeligine géore menkul kiymetlerin borsa kotuna alinmasi séz
konusu kiymetin her zaman borsada islem gordiigii anlamina gelmemektedir. Kotasyon
islem gérmekten daha genis bir kavramdir borsaya kote menkul kiymetlerin her hangi
bir borsa pazarinda islem gormemesi hali de miimkiindiir. Calisma tarihi itibariyle
paylar1 borsaya kote olmus ancak herhangi bir borsa pazarinda islem gormeyen
sirketler bulunmaktadir. Kotasyon Yonetmeligi hiikiimleri uyarinca borsaya kote
edilmis menkul kiymetlerin borsada islem gormemesi olasilik dahilinde oldugu gibi,
kote edilmemis menkul kiymetlerin olusturulan 6zel pazarlarda islem gérmesi hali de
s0z konusudur. Bu pazarlarda kottan cikarilmis menkul kiymetler ile SPK kaydina
alinmis ancak kota alinmamis menkul kiymetler islem gérﬁrlerz. Diger yandan bir
sirketin paylarinin sadece bir kisminin borsaya kote olmasi da miimkiindiir. Bu
cergevede herr ne kadar YTTK nin 493, 495, 496 ve 1527 nci maddelerinde “borsaya
kote pay” terimini kullanilmigsada anilan maddelerin diizenleme konulari, icerikleri ve
madde gerekgeleri birlikte degerlendirildiginde kanun koyucunun kastetmek istedigi
kavramin “borsaya kote pay” olmaktan ziyade “borsada islem goren pay” oldugu

kanisindayiz.

Borsada iglem gorme, bir sirketin paylarinin borsa kotuna alinmasi sonrasinda
s0z konusu sirketin paylarinin Borsa tarafindan agilan pazarlarda yatirimcilar tarafindan
alinip satilmasidir®. Bu baglamda YTTK’daki “paylar1 borsada islem goren sirketler”
ifadesi, paylar1 borsaya kote edilerek ilgili pazarda islem (alim-satim) gérmeye baslamis

sirketleri kapsamaktadir.

1.2 Paylar1 Merkezi kayit Kurulusu Tarafindan Kayden izlenen
Sirketler

SPKn’nun 10/A maddesinde sermaye piyasasi araglari ve bunlara iligkin

haklarin 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan

2K otasyon ve borsada islem gérmeye iligkin ayrintili bilgi icin bkz.
http://www.imkb.gov.tr/Training/TrainingSets.aspx
% Borsada islem gérme konusunda ayrintil bilgi i¢in bkz. http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/Listing.aspx
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kayden izlenecegi, kayden izlenecek haklarin ve bu haklarin bagli oldugu sermaye
piyasas1 araglarin, tiirleri ve ihraggilart itibariyle SPK tarafindan belirlenebilecegi
hiikme baglanmistir. Béylece Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10/A maddesiyle
getirilen kaydi sistemle, pay senetlerinin fiziki varliklarina son verilerek diger bir ifade
ile kiymetli evrakin senet unsuru bertaraf edilerek paylarin ve paylar tizerindeki haklarin
elektronik ortamda izlenmesi sdz konusudur®. Kiymetli evrakin ve 6zellikle sermaye
piyasasi araclariin kaydilestirilmesi ve rasyonellesmesindeki son asamay1 ifade eden
“kaydi sistemin”, sermaye piyasast araglart ve bu ara¢lara iliskin haklarin Merkezi
Kayit Kurulusu tarafindan, bilgisayar ortaminda, ihraggilar, aract kuruluslar ve hak
sahipleri itibariyle tutuldugu ve bu araglar iizerindeki haklarin iigiincii kisilere karsi
ileri siirtilebilmesinde MKK 'yva yapilan bildirim tarihinin esas alindigi hukuki sistem
olarak tanimlanmasi miimkiindiir. Burada hak kagittan tamamen arindirilmaktadir®.
Nitekim SPKn’nun 10/A maddesi SPK tarafindan kayden izlenmesine karar verilen
sermaye piyasasi araclari ve bunlara iligkin haklara dayanilarak senet basilmasi
imkanin1 ortadan kaldirmis ve bdylece sermaye piyasast araglari agisindan kiymetli
evrak sistemi terkedilerek kiymetli haklar sistemine gecilmistir. SPK’nin 06.10.2004
tarih ve 41/1279 sayili karar1 ile paylart IMKB’de islem géren sirketlerin tiim paylarmin
MKK nezdinde kayden izlenmesine karar verilmistir. Mevcut durumda paylar
IMKB’de islem goren 371 adet anonim ortakligm tiim paylar1 (borsada islem gorsiin
gormesin) kayden izlenmektedir. Diger yandan SPKn’nun 10/A maddesinde SPK’ya
tanian yetki uyarinca paylar1 borsada islem gérmeyen sirketlerin paylarinin da MKK
tarafindan kayden izlenmesine karar verilmesi miimkiindiir. Dolayisiyla YTTK’daki
“paylar1 kayden izlenen sirket” ifadesi mevcut durumda paylart IMKB’de islem géren
sirketlerin paylarini kapsamakla birlikte SPK’nin alacagi yeni kaydilestirme kararlari ile

s0z konusu kapsamin degismesi olasidir.

* Asuman Turanboy, “Varakasiz Kiymetli Evrak” Bankacilik ve Ticaret Hukuku Aragtirma Enstitiisii, Ankara 1998
% Unal Tekinalp, “Evraksiz Kiymetli Evraka veya Kiymet Haklarina Dogru” BATIDER Cilt XIV, Say1 3, .s 14.
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2. Yeni Ticaret Kanununda Borsaya Kote Kavranm ve Kapsam Sorunu

Belirtildigi lizere YTTK’da sirketleri ve/veya paylari ayirmak tizere farkli
kavramlar kullanilmakta, “pay senetleri borsaya kote ortaklik” “pay senetleri borsada

islem goren ortaklik” “paylar1 kayden izlenen ortaklik” ifadelerine yer verilmektedir®.

YTTK’nin 491 ve devami maddelerinde nama yazili paylarin devrinin
sinirlandirilmasina iliskin esaslar diizenlenmistir. Pay devirlerinin ret sebepleri paylarin
borsaya kote edilmis olup olmamalarina gére ayrima tabi tutulmustur. YTTK nin 493
tincii maddesine gore borsaya kote edilmemis nama yazili paylarda ret sebepleri ikiye
ayrilmistir. Bunlardan ilki sirketin, esas sdzlesmede ongoriilmiis 6nemli bir sebebi ileri
stirerek veya devredene, paylarini, bagvurma anindaki gercek degeriyle kendi veya diger
pay sahipleri ya da fglincii kisiler hesabmna almayr Onererek onay istemini
reddedebilmesidir. Bundan baska, devralan, paylar1 kendi adina ve hesabina aldigini
acikca beyan etmezse sirket, devrin pay defterine kaydini reddedebilir. Paylar miras,
mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra geregi iktisap
edilmislerse, sirket, paylar1 edinen kisiye, sadece paylarini gergek degeri ile devralmay1
onerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir. Borsaya kote edilmis nama yazili paylarda
ise ancak esas sozlesmede, iktisap edilebilecek nama yazili paylar ile ilgili olarak
sermayeyi esas alan ve yiizde ile ifade edilen bir iktisap {ist sinir1 ongoriilmiis ve bu iist
sinir asilmissa pay devri reddedilebilir. Ayrica istemde bulunulmasina ragmen devralan,
paylar1 kendi ad ve hesabina aldigim1 agikca beyan etmezse, sirket, paylarin pay
defterine kaydim reddedebilir. Borsaya kote nama yazili paylarin miras, mirasin
paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra yoluyla iktisap

edilmeleri hallerinde, devralanin pay sahibi sifatin1 almasi reddedilemez.

YTTK’da paymn borsaya kote olup olmamasina gore yapilan ikinci ayrim ise
nama yazili paylarin satilmasi halinde sirkete yapilacak bildirime ve haklarin gegisine
iligkindir. YTTK nin 496 nc1 maddesine gore borsaya kote edilmis nama yazili paylarin

borsada satilmalar1 halinde SPK’nin diizenlemelerine uygun olarak devredenin kimligi

® Kanunun genel gerekgesinde sadece ortak sayismin yiiksekligine bagl olarak bir ortakhig halka agik saymanin
modern anlayisla bagdasmadigindan hareketle, batili iilkelerde de s6z konusu kavramin tercih edildigi belirtilerek
bazi istisnai kullanim ve hiikiimler disinda temel kavram olarak halka agik anonim ortaklik kavraminin
benimsenmedigi belirtilmektedir.

10



ve satilan paylarin sayist MKK tarafindan sirkete bildirilir veya MKK tarafindan
sirketin bu bilgilere teknik erisimi saglanir. Borsaya kote nama yazili paylar borsada
iktisap edildikleri takdirde, paylardan kaynaklanan haklar paylarin devri ile birlikte
devralana gecer. Borsaya kote nama yazili paylarin, borsa diginda iktisap edilmeleri
halinde ise s6z konusu haklar, pay sahipligi sifatinin sirket tarafindan taninmasi igin

devralanin sirkete bagvuruda bulunmasiyla devralana gecer.

YTTK’ nin paylar1 borsaya kote sirketlere iliskin bir diger diizenlemesi
“elektronik ortamda kurullar’ bagligini tasiyan 1527 nci maddesidir. Anilan maddede
kolektif, komandit, limited ve sermayesi paylara bolinmis sirketlerde, sirket
sOzlesmesinde ve esas sozlesmede ongoriilerek elektronik ortamda ortaklar kuruluna ve
genel kurula katilma, oneride bulunma ve oy vermenin, fiziki katilimin, Oneride
bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuclarin1 doguracagi, bu maddede belirtilen
tiiziglin ylrirliige girmesi ile birlikte genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy
kullanma sisteminin uygulanmasinin pay senetleri borsaya kote edilmis sirketlerde
zorunlu hale gelecegi hitkkme baglanmaktadir. Diizenleme uyarinca paylari borsaya kote
anonim sirketler genel kurullara elektronik ortamda katilmaya imkan verecek sistemi
kurmakla yiikiimlii iken diger sirketler ancak esas s6zlesmelerinde boyle bir diizenleme

varsa sOz konusu sistemi kuracaklardir.

YTTK’nin yukarida yer verilen hiikiimleri dikkate alindiginda paylar1 borsaya
kote edilmis sirketlerin diger anonim sirketlerden farkli hukuki rejime tabi kilindig
gorilmektedir. Kanunun anilan maddelerinin gerekc;elerine7 bakildiginda “borsaya kote

pay” ile aslinda “borsada islem goren pay”in ifade edilmek istendigi anlasilmaktadir.®

" YTTK madde 495 gerekge - Birinci fikra: Hiikmiin birinci fikrasi, amaca daha uygun oldugu i¢in kaynak Isv. BK
m. 685d (1)’in Fransizca metninden alinmistir. Ciinkii, Almanca metin “Borsaya kote edilmis bulunan nama yazili
pay senetlerinde, sirket bunlari iktisap eden bir sahs1” diye baglamaktadir. Burada vurgu “borsaya kote edilmis pay
senetleri’ndedir. Hiikkiim “borsaya kote edilmis pay senetlerine gelince bunlar ....” anlamini verecek sekilde kaleme
almmugtir. Fransizca metinde ise “Borsada kote edilmis bulunan nama yazili pay senetlerini iktisap eden kisiyi sirket”
denilerek iktisabin borsadan yapilmasi geregine de isaret edilmektedir. Oysa bu vurgu Almanca metinden
anlasilmamaktadir. Amacin borsadan iktisabin vurgulanmasi oldugu hem diciincii fikradan hem de kaynak Isv.
BK’nin 04/10/1991 tarihli Anonim Sirketin Gézden Gegirilmesine Iliskin Federal Kanunun son hiikiimlerinin 4 {incii
maddesinden anlasilmaktadir.
Hiikiim, nama yazili pay senetleri borsaya kote edilmis bulunan anonim sirketlerde, borsadan iktisap halinde, sirketin
iktisap edeni paysahibi olarak tanimamak, yani esas sdzlesmesine koymakta serbest olmadigini belirtmektedir.

ikinci fikra: ikinci fikra birinci fikranin dolaniimasini 6nlemek amaciyla ongdriilmiistiir. Gergekten,
borsada baskasi adina veya hesabina yapilan alimlarla birinci fikra tamamen etkisiz hale getirilebilir. ikinci
fikradaki ret sebebinin ileri siiriilebilmesi igin esas sozlesmede hiikiim bulunmasma gerek yoktur. Ger¢i ana yan
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YTTK’nin 1527 nci maddesinde ise genel kurullara elektronik ortamda katilma
ve oy kullanma sisteminin uygulanmasi paylar1 borsaya kote sirketler i¢in zorunluluk
olarak diizenlenmekte, buna karsin maddenin gerekcesinde pay senetleri borsada islem
goren anonim sirketler agisindan en biiyiik sorunun yonetimsel anlamda gii¢ boslugu
oldugu, genel kurullara katilimmn yetersiz kaldigi, ¢evrimici (on-line)® genel kurullarin
bu soruna 6nemli bir katki saglayacagi ve halka acgik anonim sirketlerin daha seffaf bir
sekilde yonetilmelerine hizmet edecegi Vurgulanmaktadlrlo. Maddenin gerekgesinde de
acikea belirtildigi lizere hitkmiin amaci paylar1 borsada islem goren sirketler agisindan
yasanan giic boslugu sorununun giderilmesidir. Hal bodyleyken madde metninde
“borsada islem goren sirket” ifadesi yerine “paylari borsaya kote sirket” ifadesinin
kullanilmast kapsamin genislemesine neden olmus, paylari borsada islem gérmedigi
halde paylari borsaya kote sirketler de zorunluluk kapsamina girmistir. Yukarida
aciklandigi tizere borsaya kote edilmek, borsada islem goérmekten farkli ve daha genis
bir kavramdir. S6z konusu maddeler biitiin olarak incelendiginde bu maddelerin borsada
islem goren sirketleri (paylar1) diizenlemeyi amagladigi, madde metni ile gerekge
arasindaki bu uyumsuzlugun uygulamada bu kavramlarin sanki ayn1 kavramlarmis gibi

kullanilagelmesinden kaynaklandig: diistiniilmektedir.

Anilan nedenle kavram birliginin saglanabilmesini teminen YTTK’nin 493,

495, 496, 497 ve 1527 nci maddelerinde degisiklik yapilarak “borsaya kote pay/sirket”

baslik olan 492 nci maddenin st bagligi “II. Esas sozlesme ile sinirlama”dir. Ancak, birinci fikradaki ret sebebi esas
sozlesmede yer almigsa esas sdzlesme sart1 yerine getirilmis demektir........

Madde 496 gerekce- Hitkmiin amaci, pay defterinin ger¢ek durumu yansitmasini saglamaktir. Bildirim ile
sirket, nama yazili pay senetlerini kimin aldigini bilmese bile pay defterinde kayitli kisinin artik mezkir hisse
senetlerinin ve haklarin sahibi olmadigini 6grenecektir. Bu da 497 nci madde yoniinden 6nem tagimaktadir. Ciinki,
anilan hiikiim uyarinca borsaya kote pay senetleri borsada satilinca, oy hakki ile ona bagli haklar harig, paya bagl
haklar devralana geger. Anilan hiikiim dolayisiyla, borsadaki devrin hemen sirkete bildirilmesi ve sirketin de ona gére
gerekli islemi yapmast gerekir. Hiikiimde Merkezi Kayit Kurulusu’nun da bildirim yiikiimii altinda bulunmasinin
sebebi, SerPK m. 10/A (2) hilkmil uyarinca, kayitlarin bilgisayar ortaminda araci kuruluglar itibariyla de tutulacak
olmasidir. Aract kuruluslar yaptiklart islemleri Merkezi Kayit Kurulusuna da bildireceklerine gore, bilginin iki
kanaldan gelmesinin sirket¢e dogrulugunun saptanmasinda yararli olacagi diisiiniilmiistir. Bu suretle kaynak
hiikiimden farkli bir diizenleme getirilmistir. Aract kurum SerPK m. 32 vd. hiikiimlerine gore tanimlanir. Bu hiikiim
ozellikle bankalar yoniinden sir saklama yiikiimiiniin bir istisnasini olusturur. Hitkmiin amaci, agik¢a belirtildigi gibi,
derhal bildirimi gerektirir. Bildirim yapilmamasinda kusuru olan sorumludur; ancak araci kurum ile Merkezi Kayit
Kurulusu arasinda teselsiil yoktur.

8 YTTK’nmn 493 ve 495 inci maddelerin gerekgesinde yer alan “borsada iktisap” ifadesinden bu durum c¢ok acik
sekilde anlasilmaktadir.

° YTTK m.1527 gerekcesinde “on-line” ifadesi kullanilmis olmakla beraber ¢aligmamizda Tiirk¢e karsiligi olarak
“cevrimigi” ifadesi kullanilmustir. “On-line genel kurula katilim” ifadesi yerine ise “es zamanli katilim” ifadesi tercih
edilmigtir.

0 Bkz. YTTK m.1527 gerekgesi, Aynur Parlar, Gerekgeli Karsilastirma Tablolu Tiirk Ticaret Kanunu, 1. Basim,
Ankara: Bilgi Yayinevi, 2011, 5.1074.
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Slgiitii yerine “borsada islem gdren pay/sirket” veya “halka agik anonim ortaklik''”
Olciitlinlin kullanilmasini teminen degisikliklerin yapilmasi durumunda kapsama iligkin

uyumsuzluk giderilebilecektir.

3. Yeni Ticaret Kanunu’nun Genel Kurul Toplantilarina iliskin
Getirdigi Temel Yenilikler

Pay sahipligi haklarindan biri olan genel kurul toplantisina katilma hakki
YTTK’da TTK’ya paralel bir sekilde diizenlenmistir. YTTK’nin 407 nci maddesinde
pay sahibinin katilma hakki belirlenmis, 415 ve devami maddelerinde hakkin
kullanimin1 kolaylastirict ve teknolojinin imkanlarindan yararlanmaya yonelik hiikiimler
yer almistir. TTK’da esas sozlesmenin degistirilmesine iliskin maddeler hari¢ olmak
tizere genel kurul baghg: altinda yirmi bes madde bulunmaktayken, YTTK’da anonim
ortaklik genel kurulu kirk bes madde ile diizenlenmistir. Bu farkin temel nedeni 6zel
denetim (YTTK m.438-444) ve pay sahiplerinin temsili (YTTK m.427-431)
konularinda kanuna yeni hiikiimlerin eklenmesi; bu arada genel kurulun gorev ve
yetkileri, oy hakkinin dogumu ve genel kurul Kararlarinin butlaniyla ilgili yeni
maddelerin diizenlenmesi ile toplantiya katilma ve genel kurul kararlarinin iptaline
iliskin TTK hiikiimlerin genisletilmesidir’>. Her ne kadar genel olarak YTTK’da
TTK’ya paralel diizenlemeler yapilmis olsa da YTTK, genel kurul toplantilarinin
yapilisina iliskin usul ve esaslarda uluslararas1 diizenlemeler ve bilgi iletisim
teknolojilerindeki gelismeleri de dikkate alarak TTK’da olmayan yeni hiikiimlere yer

vermistir.

3.1 TTK’mn 360 mc Maddesindeki Tevdi Mecburiyetinin (Blokaj

zorunlulugunun) Kaldirilmasi

TTK’nin 360 mc1 maddesinde pay sahiplerinin yonetimsel haklarin1 genel

kurul toplantilarinda kullanacaklari, hamile yazili bir hisse senedinin zilyedi

1 Sermaye Piyasasi Kanunu diizenlemesine bagli olarak yaklastk otuz yillik uygulamada kabul goren ikincil
diizenlemelerin tamaminda temel alinan ve diger genel ve 6zel kanunlarda da benimsenen halka agik anonim ortaklik
kavraminin temel kavram olmaktan ¢ikarilmasi veya terkedilmesi yerinde olmamustir. Kanun bu haliyle kavram
birliginden yoksun oldugundan ayrintili diizenlemelerin yapilmasi asamasinda kargasaya ve hukuki sorunlara yol
acmasi olasidir.

12 Abuzer Kendigelen, Tiirk Ticaret Kanunu, Degisiklikler, Yenilikler ve ilk Tespitler, 1. Basim, Istanbul: XII
Levha Yayincilik, 2011, s.259.
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bulundugunu ispat eden kimsenin sirkete karsi rey hakkini kullanmaya yetkili oldugu,
bunu ispat maksadiyla hamile yazili hisse senetlerinin sahiplerinin oy haklarin1 genel
kurulda kullanabilmek i¢in hisse senetlerini veya bunlara mutasarrif olduklarini
gosteren belgeleri toplanti giiniinden bir hafta once sirkete tevdie mecbur olduklar

hiikme baglanmustir.

Sermaye Sirketlerinin Genel Kurul Toplantilar1 ve Bu Toplantilarda Bulunacak
Sanayi ve Ticaret Bakanligi Komiserleri Hakkinda Yonetmeligin (Komiser
Yonetmeligi) 21-a maddesinde nama yazili hisse senetleri ile heniiz hisse senedine
baglanmamis paylarin sahipleri veya temsilcilerinin dogrudan dogruya genel kurula
katilabilecekleri; hamiline yazili olarak ihra¢ edilmis hisse senedi sahiplerinin ise genel
kurula katilabilmek i¢in hisse senetlerini veya bunlara mutasarrif olduklarini gosteren
belgeleri toplant1 giliniinden bir hafta 6nce sirkete vermek zorunda olduklari hiikme
baglanmistir. Gortldigi iizere gerek TTK, gerekse Komiser Yonetmeligi uyarinca bir
haftalik tevdi siiresi (blokaj sistemi) hamiline yazili paylar i¢in 6ngoriilmiis buna karsin

diger paylar i¢in boyle bir zorunluluk getirilmemistir.

Blokaj sistemi, hamiline hisse senedi sahipleri agisindan genel kurula katilan
kisilerin hisse senedi sahibi olmalar1 sartinin devami ig¢in konmus bir sistemdir.
Buradaki mantik hamiline yazili hisse senedi sahiplerinin sirket tarafindan bilinmemesi
ancak nama yazili hisse senedi sahiplerinin nama yazili pay defterinde izlenmeleri
nedeniyle sirket tarafindan biliniyor olmalaridir. Oysa mevcut uygulamada IMKB’de
islem géren nama yazﬂl13 hisse senetleri icin de pay sahiplerine IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) tarafindan genel kurul tarihine kadar blokaj
mektubu verilerek karma bir uygulama hukuku yaratilmistir. SPKn’nun 10/A
maddesiyle diizenlenmis olan kaydi sisteme gegis ile birlikte ayn1 uygulamaya devam
edilmektedir. “Kaydilestirilen Sermaye Piyasast Araglarma Iliskin Kayitlarin
Tutulmasmin Usul ve Esaslar1 Hakkinda SPK Tebligi” hiikiimleri uyarinca ortaklik
paylart MKK sisteminde nevilerine iliskin bir ayrim yapilmaksizin izlendiginden gerek

nama gerek hamiline paylar i¢in yedi giinlik blokaj siiresi uygulanmaktadir. Kisaca

13 IMKB Kotasyon Y®6netmeliginin 9 ncu maddesi uyarinca nama yazili paylarin borsada islem gorebilmesi igin sirket
yonetim kurulunun bu senetlerin devir ve temlikinde beyaz cironun kabul edildigine dair karar alarak borsaya
bildirmesi gerekmektedir.
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TTK ve Komiser Yonetmeligi’'nde yalnizca hamiline yazili hisse senetleri igin
ongoriilen blokaj sistemi, IMKB’de islem goren senetlerin nevine iliskin tam bir ayrim
yapilamadigindan zamanla hem nama hem hamiline senetler i¢in uygulanmaya

baslanmistir™.

Avrupa Birligi'ne iiye bir¢cok devlette genel kurula katilan pay sahiplerinin
kimliklerinin dogrulanmasi amaciyla kayit tarihi (record date) sisteminin alternatifi
olarak blokaj sistemi kullanilmaktayken uygulamada blokaj sisteminin hissedarlari
genel kurul toplantisindan giinler Oncesinden baglayarak hisselerini satmaktan
alikoymas1 nedeniyle pay sahiplerinin genel kurulda oy kullanmaktan kaginmalarina
sebebiyet verdigi goriilmistiir. Avrupa’da ozellikle kurumsal yatirimcilarin, hisse
blokaji zorunlulugu nedeniyle genel kurullara katilim gostermedikleri gozlenmistir'.
Bu tip bir blokaj periyodu sebebiyle pay sahiplerinin maruz kaldig: finansal risk, blokaj
stiresi i¢inde piyasalarda meydana gelebilecek fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle oldukca
yiiksek olmaktadir. Bu risklerin Oniline ge¢ilmesi amaciyla blokaj siiresi igerisinde
hisselerin serbestce alim satimina izin veren uygulamalarin da s6z konusu riskleri
bertaraf etmekte yetersiz kaldig1 gézlemlenmistir. Zira, yatirnmcilar cogu zaman blokaj
siresi  icerisinde hisseleri iizerinde tasarrufta bulunabileceklerinin  farkinda
olmamaktadirlar. Ayrica bu uygulamalar, oy ve hissedar mutabakati sirasinda yapilan
hatalar nedeniyle genel kurullarda kullanilan oylarin sonradan gegersiz sayilmasina yol
acabilmektedir. Blokaj sisteminin tecrilbbe edilen sakincalarina karsilik Avrupa
Birligi’nde blokaj uygulamalarina son verilmesi yoniinde énemli diizenlemeler igeren
“Borsada Islem Goren Sirketlerin Hissedarlarinin Bazi Haklarma Iliskin Direktif”

(Hissedarlar Direktifi/Direktif) 2007 yilinda yaymlanmustir®. Direktif, kisa adi CLAPY’

4 Umit Yayla, Yakup Ergincan, Hisse Senetlerinin Kaydilestirilmesi Sonrasi Halka A¢ik Anonim Ortakliklarda
Oy Hakkimin Kullamilmasi, Prof. Dr. Aydin Aybay’a Armagan, Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2004, s.143.

15 Dirk Zetzsche, Shareholder Passivity, Cross-border Voting and The Shareholder Rights Directive, Heinrich Heine
University Center for Business and Corporate Law  Research  Paper Series (CBC-RPS)
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1120915 (29 Kasim 2011), s.36.

16 Directive 2007/36/EC of the European Parliament and of the Council of 11 July 2007 on the exercise of the certain
rights of shareholders in listed companies.

17 “Modernising Company Law and Enhancing Corporate Governence in the European Union — A Plan to Move
Forward”
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olan ve Avrupa Birligi nezdinde oOzellikle kurumsal yonetim alaninda yapilacak

reformlar1 igeren bir plan ¢ergevesinde onerilmis ve hayata gegirilmistirls.

Direktif uyarinca pay sahiplerinin genel kurula katilma ve oy kullanma
haklarinin kullanilmasi hisselerin genel kuruldan 6nce baska bir gercek veya tiizel kisi
nezdinde depo, devir veya kayit edilmesi sartina baglanamaz (m.7.1.a)". Aym zamanda
sirketlerin kayit tarihi (record date) ile genel kurul arasindaki donemde pay sahiplerinin
paylarin1 satmasi ve devrine iligkin olarak farkli diizenlemeler getiremeyecekleri de
Direktifte diizenlenmistir (m.7.1.b). Bu sekilde pay sahiplerinin yukarida agiklandigi
lizere finansal risklerle karsi karsiya kalmaktan korktuklari i¢in en temel haklarindan
genel kurula katilma ve oy kullanma hakkindan feragat etmelerinin Onlenmesi
amaclanmistir. Boylelikle pay sahiplerinin genel kurul toplantilar1 vasitasiyla sirket

yonetimine etkin katilimlariin 6nii agilmis olacaktir.

Direktifte genel kurul toplantilar1 Oncesi yapilan blokaj uygulamalari
yasaklanmis olmakla birlikte {iye devletlere, hissedarlarin genel kurula katilma ve oy
kullanma hakkini, bir gercek veya tiizel kisinin genel kurulun yapilacag tarihten dnceki
belirli bir tarihte sirketin ortagi oldugunu ispat etmesi sartina baglanabilmesi yoniinde
diizenlemeler yapma yetkisi taninmistir. Direktif uyarinca liye devletler, genel kurul
giiniinde pay sahiplerinin isim ve adreslerini bir sicilden alabilecek durumda olmayan
sirketler agisindan “kayit tarihi” uygulamasmin hayata gegirilmesini saglamakla
yikiimlidiirler (m.7.2). Bu uygulama uyarinca kayit tarihinde tespit edilen pay sahipleri
genel kurula katilarak oy kullanabilmektedirler. Bu tarih en ¢ok genel kuruldan otuz giin
oncesi olarak belirlenebilir. Genel kurula iligkin ilanin yapildigi tarihle kayit tarihi
arasinda en az sekiz giinliik bir siire birakilmalidir. Uye devletler, tiim sirketler icin tek
bir kayit tarihi uygulanmasin1 saglarlar. Ancak yalnizca hamiline hisse senedi veya

yalnizca nama yazili hisse Senedi ihra¢ eden sirketler igin farkli kayit tarihleri

18 pinto, Arthur R. “The European Union’s Shareholder Voting Rights Directive From an American Perspective:
Some Comparisons and Observations”. 2008: Brooklyn Law School Legal Studies Research Papers Accepted Paper
Series Research Paper No:117. http://ssrn.com/abstract=1268454 (30 Kasim 2011) s.18.

¥ Madde 7.1: Uye Devletler; (a) pay sahibinin genel kurula katilma ve oy kullanma hakkinn, paylarm genel kuruldan
once herhangi bir gergek veya tiizel kisi nezdinde depo edilmesi, bu kisilere devredilmesi veya bu kisiler adina tescil
edilmesi sartina baglanmamasini;

(b) pay sahibinin paylarini satma veya devretme haklarmm kayit tarihi ile genel kurul toplanti tarihi arasindaki
donemde, s6z konusu haklarin diger zamanlarda tabi olmadig: kisitlamalara bu dénemde de tabi kilinmamasim
saglamak zorundadirlar.
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belirlenmesi miimkiindiir (m.7.3). Bununla birlikte pay sahipliginin ispat edilmesi i¢in
uygulanacak yontemlerin ancak pay sahipliginin ispati bakimindan zorunlu ve orantili
kisitlamalara konu olabilecegi de Direktifte diizenlenmistir (m.8.2). Boylelikle pay
sahipliginin ispati bakimindan asirtya kagan yontemlerin ulusal hukukla ya da sirket
esas sOzlesmesi ile getirilmesi yasaklanmis ve pay sahiplerinin genel kurullara katilma

ve oy kullanma haklarinin hig bir surette engellenemeyecek olmasi amaglanmustir.

9 Kasim 2005 tarihinde TBMM’ye sevk edilen TTK Tasarisinin 415 inci
maddesinde TTK’nin 360 mc1 maddesindeki bir haftalik blokaj sistemi korunmakla
birlikte anilan madde Adalet Komisyonu’nda, genel kurula katilabilmek amaciyla pay
senetlerinin uzun siire yasaklanmasini uygun gormeyen Avrupa Toplulugu YoOnergesi
dogrultusunda ve SPK’nin Onerisi g¢ercevesinde yeniden dﬁzenlenmistirzo. TBMM
tarafindan kabul edilen YTTK nin 415 inci maddesi uyarinca hazir bulunanlar listesinde
ad1 bulunan senede baglanmamis paylarin, ilmiihaberlerin ve nama yazili paylarin
sahipleri ve SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylarin sahipleri veya
anilanlarin  temsilcilerinin - genel kurula katilacaklari; ger¢ek kisilerin  kimlik
gostermeleri ve tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmelerinin yeterli
oldugu hiikme baglanmistir. S6z konusu pay sahipleri anilan diizenleme uyarinca
kimliklerini ibraz etmek kaydiyla genel kurula katilabileceklerdir. Buna karsi hamiline
yazili pay senedi sahipleri ise, genel kurulun toplant1 giiniinden en geg bir giin 6nce bu
senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak giris kart1 alacaklar ve bu kartlar1 ibraz ederek
genel kurul toplantisina katilabileceklerdir. Hiikkiimde ayrica giris kartinin verilmesinden
sonraki bir tarthte hamiline yazili pay senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de
genel kurula katilabilecekler ve genel kurula katilma ve oy kullanma hakkinin, pay
sahibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir
kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamayacagi
diizenlenmistir. Goriildiigi tizere yapilan degisiklik ile hamiline yazili paylar igin bir
haftalik tevdi siiresi bir giine indirilmekle birlikte blokaj yapma zorunlulugu bir giinle
siirh olsa dahi korunmaktadir. Kaydi sistemde olmayan bu sirketlerde hamiline yazili

pay senedi sahiplerinin hak sahipligini nasil ispat edecegi muglak olup goriisiimiize gore

2 Meclise sevk edilen tasar goriismeleri igin bkz.
http://www.tbmm.gov.tr/develop/owa/kanunlar_sd.durumu?kanun_no=6102

17


http://www.tbmm.gov.tr/develop/owa/kanunlar_sd.durumu?kanun_no=6102

uygulamada sorunlarla karsilasilabilecektir. Diger yandan blokaj olarak kabul
edilemeyecek olmakla birlikte SPKn’un 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara
iliskin olarak gereginde genel kurul toplantisinin yapilacagi giinle sinirli olmak {izere
paylarin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular YTTK’nin 417 nci maddesi

uyarinca SPK tarafindan bir teblig ile diizenlenecektir.
3.2 Temsil Sistemine iliskin Yenilikler

TTK’da oy hakkinda temsil tamamiyla Bor¢lar Kanunu’nun temsil hiikiimleri
cercevesinde ¢oziilmekte olup senede baglanmamis paylar ile nama yazili paylar
acisindan pay sahibinin verdigi temsil belgesine dayali dogrudan temsil; hamiline yazili
senetlerde ise zilyetlik temelinde dolayli temsil s6z konusudur. “Hamiline yazili bir pay
senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden bir kimse sirkete kars1 oy hakkini kullanmaya
yetkilidir” kurali ise bir inang islemi yaninda esasinda ortiilii bir sekilde bankalara tevdi
edilen hamiline hisse senetlerine iliskin oy hakkina yénelik bir temsil kuralidir®. Diger
yandan TTK’da oy hakkinin temsilci araciligiyla kullanildigi hallerde oy sahibinin
talimatlar1 hakkinda her hangi bir hilkkme yer verilmemistir. Soruna Borglar Kanunu
anlayisi ile bakmanin dogal sonucu olarak 6zellikle halka agik anonim ortakliklarda pay
sahiplerinin yonetimsel haklar1 kullanmaktaki isteksizlikleri genel kurullarda giic
boslugu sorununu olusturmustur. Gii¢ boslugunun biiyiikliigii halka arz edilen paylar ile
orantilidir. Toplumsal etkileri olan ve halka acik sirketlerin islevlerini gdrmelerini
engelleyen gili¢ boslugu sorununu YTTK, genel kurullara elektronik ortamda katilima
imkan vermeyle, zorunlu web sitesine de islev yiikleyen talimatlarla ve 6zellikle yeni
temsilci tiirleri ile ¢ozmeyi amaglamustir. Getirilen temsil sistemi yeni olup ne tiimiiyle
Alman hukukunun “depotstimmrecht” sistemiyle ne Isvigre hukukundaki temsil sistemi

ile biitiiniiyle ortiismektedir?.

YTTK’nin 426 nc1 maddesinde TTK’nin 360 inc1 maddesine benzer sekilde oy
hakkinin pay sahibi veya pay sahibi tarafindan yazili olarak yetkilendirilen kisi
tarafindan kullanilabilecegi yoniinde diizenleme yapilmistir. Bununla birlikte pay

sahiplerinin genel kurulda temsili ile ilgili mevcut yasamizda olmayan yeni bir sistem

2L YTTK Genel Gerekge b.135, bkz. Parlar, s. 48,
22 parlar, 5.379.
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YTTK’nimn 428 ve 429 uncu maddeleri ile getirilmektedir. Pay sahiplerinin genel kurula
katilmasi ve oy hakki bakimindan YTTK’da, TTK’dan farkli olarak “bireysel temsil”
yan1 sira “Kitlesel temsil” olarak da nitelendirilebilecek dort ayri temsilci tipi
diizenlenmistir. YTTK’nin 428 inci maddesinde diizenlenen “organin temsilcisi”,
“bagimsiz temsilci” ve “kurumsal temsilci” kurumlari ile 429 uncu maddede
diizenlenen “tevdi eden temsilcisi” kurumu hukukumuza yeni giren temsilci tiirleridir.
Yeni sistemin temel amaci gerekgedeki ifadeyle bir yandan temsili kurumsallastirarak
genel kurulda bir “gii¢c boslugu” olugmasina engel olmak, diger yandan da pay sahipleri
demokrasisini kurmaktir®. Gii¢ boslugunun bircok sakincalari mevcuttur. Bunlardan
bazilarini su sekilde siralamak miimkiindiir: Gli¢ boslugu sayesinde, kiigiik, fakat olagan
yeter sayly1 saglayan bir grup, ortakligi hakimiyet ve yonetimi altinda tutabilir, biiyiik
sermayeler esas sahiplerinin istekleri disinda yonetilebilir. Bosluk hi¢ risk tasimayan,
sermayeye katilmayan bir kurum tarafindan doldurulabilir. Kurum ortakligin
malvarligin istedigi gibi yoneterek, kararlari, pay sahiplerini veya ortaklig1 diisiinerek
degil, kendi menfaatlerini diislinerek alabilir. Bosluk, kurum tarafindan gegici bir siire
icin doldurulacagindan, kararlarin kisa vadeli yararlara ve basarilara yoneltilmesi
miimkiindiir. Bosluk nedeniyle agirlastirllmis yeter sayisi gerektiren kararlar
alimamayabilir. Gli¢ boslugunun degisik yabanci giiclerle doldurulmas: y&netim
kararliligim1 bozup ortaklifa zarar verebilir. Nihayet, bosluk, olagan yeter saymnin da
saglanamadig1 durumlarda organ yokluguna doniisebilir. Organ yoklugu ise ortakligin
calisamamasi, giderek fesih edilmesi sonucunu dogurabilir24. TTK’da bulunan pay
sahibinin bireysel olarak temsilci tayin etmesi (bireysel temsilci) YTTK’da da
gecerliligini korumaktadir. Diger yandan kanun koyucu temsilcinin pay sahibi olmasin
sart kosan esas soOzlesme hiikmiinlii gecersiz sayarak bir sinirlama igin tavrini
ag1klam1$t1r25. YTTK ile getirilen temsilcilik tiirlerine iliskin kisa agiklama asagida yer

almaktadir.

B YTTK m.428 gerekgesi, bkz. Parlar, s. 378 vd.

2 Unal Tekinalp, Halka Acik Anonim Ortakliklarin Genel Kurullarinda Olusan Gii¢ Boslugu Sorununa iliskin
Cesitli Coziimler, Oneriler ve Elestiri, Kubal'ya Armagan, Istanbul: istanbul Universitesi Mukayeseli Hukuk
Enstitiisti, 1974, 5.468.

% Soner Altas, Yeni Ticaret Kanununa Gére Anonim Sirketler, Ankara: Seckin, 1.Basim. 2011, s.81.
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3.2.1 Organmin Temsilcisi ve Bagimsiz Temsilci

YTTK ile ihdas edilen ilk temsilcilik tiirii YTTK nin 428 inci maddesinde
organin temsilcisi olarak adlandirilmaktadir. Bu temsilci yonetim kurulu tarafindan
istege bagli olarak atanabilen ve yonetim kurulunun belirlemeleri dogrultusunda oy
kullanacak temsilcidir. Her ne kadar maddede bu temsilci “organin temsilcisi” olarak
adlandirilmis olsa da kanimizca bu isimlendirme uygun degildir. Organin temsilcisi gibi
belirsiz bir tanimlama yerine “sirketin temsilcisi” gibi bir ifade tercih edilmesi daha
uygun olurdu®. Yénetim kurulu veya baska bir organ bir iiyesini ya da bir kurulun veya
komitenin iiyesini veya kendisine bagli herhangi bir kisiyi vekalet verilebilecek kisi
olarak pay sahiplerine tavsiye ettigi takdirde ayni zamanda kendisinden tamamen
bagimsiz bir diger kisiyi daha vekalet verilebilecek kisi olarak pay sahiplerine 6nermek
zorundadir. Bu temsilcilik tiirii de sistemimize yeni giren ikinci temsilcilik tiirtidiir.
Sirket bu iki kisinin kimlik ve iletisim bilgilerini esas s6zlesme hiikmiine gore ilan edip

sirketin internet sitesine koymaya mecburdur.

Tavsiye olunan birinci kisi kanun tarafindan yonetim kuruluna baghilig
nedeniyle organin temsilcisi adii alirken ikincisi ise bagimsiz temsilci olarak
adlandirilmistir.  Onerilen bu kisilerin aym zamanda hissedar olmasi zorunlu
kilinmamistir. Diger yandan diizenlemede bu temsilcilerin se¢cimi konusunda herhangi
bir organ yetkilendirilmis degildir. Kendigelen, gerekgede yer verilen aksi yondeki
aciklamaya ragmen TTK md.374 uyarinca bu temsilcilerin yonetim kurulu tarafindan
secilmelerinin zorunlu oldugunu ileri siirmektedir?’. Goriisiimiize gore de bu temsilcileri

belirleme yetkisi genel kurulu toplantiya ¢agirmaya yetkili olan yonetim kurulundadir.

Bu temsilciler temsil belgelerinin igerigini ve oylarin1t hangi yonde
kullanacaklarin1 radyo, televizyon, gazete veya diger araglarla ve gerekgeleriyle
aciklamak zorundadirlar. S6z konusu agiklamalarin reklam amagli olmamast ve bu
yonde bir anlatimin tercih edilmemesi gerekir. Hiikkmiin amaci o6zellikle halka agik
anonim sirketlerde pay sahipleri demokrasisinin kurulmasimi saglamaktir. Sirketin

yonetimle ilgilisi olmayan birini pay sahiplerine dnermemek i¢in bagimsiz temsilci

% Kendigelen, 5.279.
2" Kendigelen, 5.279.

20



onerisinden kurtulmak amaci ile organin temsilcisini gostermemesi miimkiindiir. Ancak
birazdan aciklanacak kurumsal temsilcilik kurumu disiiniildiigiinde pay sahipleri
demokrasisi yine saglanmis olacaktir. Diger yandan hiikmiin sirkete organ temsilcisi

atama zorunlulugu getirmedigi aciktir.

Kanun iki noktayr &greti ve mahkeme Kkararlarma birakmistir. Ilki
bagimsizligin ne anlama geldigi ikincisi ise yonetim kurulu sorumlulugu yaninda
“yetkisiz katilmanin bir tlirlinii olusturup olusturmayacagi ve/veya genel kurul
kararlarinin sakatlanmasina yol acip agmayacagidir. 428 inci maddenin kaleme alinig
tarzinin hukuk teknigine uygun bulunmadigi sOylenebilir. Maddede “sirketle herhangi
bir sekilde iligkisi bulunan kisi” 6lgegi ¢ok genis tutulmus, bagimsizlik o6lcekleri

konulmamis, maddeye aykiriligin miieyyidesi belirtilmemistir.

Isvicre hukukunda temsilcilere iliskin diizenlemeler Isvicre Borclar
Kanunu’nun (RS 220 Code des obligations, Loi fédérale de 30 mars 1911 complétant le

code civil suisse) 689/b-689/e maddelerinde yer almaktadir. S6z konusu diizenlemeler

uyarinca sirketin temsilcisi “sirket organi iiyesi tarafindan temsil”?®

5929

seklinde, bagimsiz
temsilci ise “bagimsiz kisi””” olarak tanimlanmustir. Kanunun 428 inci maddesinde
diizenlenen bu temsilcilik tipleri esas itibariyle Isvigre Borglar Kanunu’nun 689/c
maddesi kaynak almarak hukukumuza kazandirilmistir. Isvicre sisteminde sirket
organlarindan bir {iyenin veya sirkete bagimli bir bagka kisinin pay sahiplerini temsil
etmesi miimkiindiir. Sirket pay sahiplerine boyle bir kisi tarafindan temsil edilmelerini
onerdigi takdirde sirkete bagimli olmayan bagka bir kisiyi de pay sahiplerinin temsil
yetkisi verebilmeleri amaciyla tayin etmek zorundadir (Isvicre Borglar Kanunu
m.689/c). Bu diizenleme kapsaminda Isvigre’de halka acik sirketler nama yazili pay

sahiplerinden, sirketle iligkisi olan bir kisiye kendilerini genel kurulda temsil etmek

izere yetki vermelerini istemektedirler™.

28 «par un membre d’un organe de la société”
2« _une personne indépendante...”
% Baums ve Wymeersch, 1999, 5.326
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3.2.2 Kurumsal Temsilci

YTTK ile getirilen bir diger temsilci tiirii 428 inci maddenin ikinci fikrasinda
diizenlenen kurumsal temsilcidir. Kurumsal temsilci, gesitli araglarla yayinlayacagi bir
bildirgeyle, kendisine temsil yetkisi verilmesi halinde genel kurulda nasil hareket
edecegini, se¢ilmesi i¢in oy kullanacagr yonetim kurulunu ve ayrica hissedarlari
ilgilendiren diger konulardaki onerilerini ilan eden ve bildirgesini begenen hissedarlarin
bu bildirge baglaminda kendisine vekalet vermelerini isteyen kisidir®™.Yénetim kurulu,
genel kurul toplantisina ¢agri ilaniin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanacagi
ve sirket internet sitesinde yer alacagi tarihten en az kirk bes glin 6nce yapacagi bir
ilanla, pay sahiplerini, Onerdikleri kurumsal temsilcilerin kimliklerini ve bunlara
ulasilabilecek adres ve elektronik posta adresi ile telefon ve telefaks numaralarini en
cok yedi giin icinde sirkete bildirmeye cagiracaktir. Ayni cagrida kurumsal temsilcilige
istekli olanlarin da sirkete bagvurmalari istenecektir. Yonetim kurulu, kurumsal temsilci
olarak bildirilen kisileri, organin temsilcisi ve bagimsiz temsilci ile birlikte, genel kurul
toplantisina iliskin ¢agrisinda, adreslerini ve onlara ulagsma numaralarin1 da belirterek,
ilan etmek ve internet sitesinde yayimlamak zorundadir. Kurumsal temsilcilik, bir pay
sahipligi girisimidir; meslek olarak ve ivaz karsiligi yiiriitilmesi miimkiin degildir.
Kurumsal temsilcinin temsil ettigi pay sahiplerinden herhangi bir talepte bulunma hakki
yoktur. Kurumsal temsilciler de organin temsilcisi ve bagimsiz temsilcide oldugu gibi
temsil belgelerinin igerigini ve oylarmi hangi yonde kullanacaklarini radyo, televizyon,
gazete veya diger araclarla ve gerekceleriyle aciklamak zorundadirlar. Bu bildirge, pay
sahipleri tarafindan kurumsal temsilciye verilmis talimat yerine gecer. Kusurlu olarak
bildirgesine veya kanuna aykir1 hareket eden veya hileli islemler yapan kurumsal
temsilci bu fiil ve kararlarinin sonuglarindan Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun 506 nci
maddesinin birinci ve ikinci fikralar1 uyarinca sorumlu olur; sorumlulugu kaldiran veya

sinirlayan sézlesmeler gegersizdir32.

Kurumsal temsilciler kendileri istekli olduklari gibi pay sahipleri tarafindan da

onerilebilirler. Yonetim kurulu bildirilen bu kisileri organin temsilcisi ve bagimsiz

% Veliye Yanl, Yusuf Akin, Yeni Ticaret Kanunu Diinya Degisiyor Ya Siz?, 1. Basim. Istanbul: KPMG, Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 2011, s.70.
%2 YTTK m.428 gerekgesi bkz. Parlar, s. 378 vd.
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temsilci ile birlikte pay sahiplerine ilan etmek zorundadir. Bu yeni temsilcilik tiirii ile
bliylik sayilara varabilecek temsil belgesi toplama 6rgiitlenmesini yapabilecek kisilerin
Onerilmesi, 6zellikle bu goreve talip olabilecek kisilerin cesaretlendirilmeleri, bunlarin
sirket yonetiminden tamamen bagimsiz hareket edebilmeleri ve 6zellikle giic boslugu
sorununun giderilmesi amaclanmistir. Kurumsal temsilcileri ¢agr1 yoluyla vekalet
toplayanlardan ayirmak gerekmektedir. Kurumsal temsilci bir bildirge ile yapacaklarini,
oy kullanacagi yonetim kurulu iiyesini agiklayan, basta kar payr olmak iizere® pay
sahiplerini ilgilendiren konularda onerilerini ilan eden ve bildirgesini begenen pay
sahiplerinin bu bildirge baglaminda kendisine vekalet vermelerini isteyen kisidir.
Vekaletin ¢agr1 ile toplanmasinda ise ¢agrida bulunan kisi vekaleti bir bildirge

baglaminda talep etmemektedir.

Kurumsal temsilcilige iliskin bu diizenleme her ne kadar gii¢ boslugunun
giderilmesi ve pay sahipleri demokrasisinin saglanmasi amaciyla hukuk sistemimize
kazandirilmigsa da YTTK nin 428 nci maddesi uygulamada sorunlara yol agabilecektir.
YTTK’ nin 414 iincii maddesi uyarinca genel kurul ¢agrisinin toplant: tarihinden en az
iki hafta once yapilmasi gerekmektedir34. Genel kurul ¢agrisi ile kurumsal temsilci
olmak isteyenlere iliskin YTTK’nin 428 inci maddesi uyarinca sirket tarafindan
yapilacak ¢agri arasinda en az kirk bes giinliik bir zaman araligi bulunmasinin YTTK ile
zorunlu kilinmis olmasi sirketlerin yapacaklari genel kurullarin tarihleri ve bunlara
iliskin giindemleri en az 60 giin dnceden belirlenmis olmalarin1 gerekli kilmaktadir.
Sirketlerin Vergi Usul Kanunu ve ilgili mevzuat, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuat uyarinca defter onayi, bagimsiz denetim gibi siireye bagli onlarca
miikellefiyetlerini iki ay onceden yerine getirmis olmalar1 gerekli olacaktir ki bu yeni
zorundalik onemli ve hakli sikayetlere yol agacaktir. Diger yandan kurumsal
temsilciligin diizenlendigi YTTK’nin 428 inci maddesinde basvuru igin siire kisiti
disinda herhangi bir kisit getirilmemistir. Basit bir anlatimla siire kisitina uymak
kaydiyla isteyen her kisi sirkete bizzat kurumsal temsilci olmak i¢in basvurabilecek ve

isteyen her pay sahibi istedigi kisiyi sirkete kurumsal temsilci olarak Onerebilecektir.

3 YTTK m.428 gerekgesi bkz. Parlar, s. 378 vd.

% Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri IV, No.54 sayili Kurumsal Yoénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina {liskin Tebligle duyurulan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne gére s6z konusu gagrmin genel kuruldan iig
hafta dnce yapilmasi tavsiye edilmektedir
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YTTK diizenlemesinde Onerilen kisinin herhangi bir onayr aranmamaktadir. Siiresi
icinde sirkete bildirilen kisilerin kimlik ve iletisim bilgilerinin sirket tarafindan genel
kurul ¢agrisinda yayimlanacagi diistiniildigiinde temsilci olma yoniinde istek ve bilgisi
olmayan herhangi bir kimsenin herhangi bir sirketin genel kurul ¢agrisinda kurumsal
temsilci sifatryla kimlik ve iletisim bilgilerinin yayimlanmasi s6z konusu olabilecektir.
Diizenlemenin bir diger sakincasi da temsilcilerin yayimlayacaklar1 bildirgelerin
yayimdan once gézetim ve denetime tabi tutulmamasidir. Bu temsilcilerin pratikte sirket
yonetimine mubhalif isimlerden olusacagi gozetildiginde bildirgelerinde gercege aykiri,
sirketin degerini diislirecek ve bunun sonucunda pay sahiplerinin zarar gormesine neden
olacak hususlar bulunmasi olasidir. 3. kisilerin kendi iradi tercihlerine dayanmayan
durumlarda temsilci olarak Onerilmeleri uygulamada problemlere yol agmast giiclii
olasilik olarak goriilmektedir. Goriisiimiize gore Ozellikle kisilerin iradeleri disinda
kurumsal temsilci olarak onerilememeleri ve gergege aykirt bildirge yayimlanmamasi

icin gerekli idari diizenlemelerinin yapilmasi faydali olacaktir.
3.2.3 Tevdi Eden Temsilcisi

Yeni TTK ile hukukumuza kazandirilan temsilci tiirlerinden bir digeri ise tevdi
eden temsilciligidir. Bu giine kadar hukukumuzda tevdi eden temsilcisine iligkin yasal
diizenleme bulunmamaktaydi. Tevdi eden temsilciligi de, organin temsilcisi ve bagimsiz
temsilcilikte oldugu gibi Isvicre Borglar Kanunu'ndan esinlenilmistir. Isvigre Borglar
Kanunu'nun 689 uncu maddesine gore genel kurulda oy kullanilacak paylara iliskin
olarak saklama hizmeti veren kurum her genel kurul 6ncesinde, kendisine paylar tevdi
etmis olan kimseden ne yonde oy kullanilacagina iligkin talimat vermesini ister. Uygun
stire igerisinde boyle bir talimat verilmedigi takdirde saklamaci kurum, paylar tevdi
edenin genel talimatlarina gére ve bdyle bir talimat da bulunmadig: takdirde yonetim

kurulunun 6nerileri yoniinde oy kullanir.

YTTK nin 429 uncu maddesinde tevdi eden ile tevdi edilen arasindaki iligkinin
niteligi ve alinan 6zel/genel bir yetkiye dayanarak tevdi olunan paylardan dogan genel
kurula katilma ve oy hakkinin tevdi olunan tarafindan kullanilabilecegi hiikme
baglanmistir. Taraflarin arasindaki tevdi iliskisi nedeniyle temsilci olan kisiye tevdi

eden temsilcisi denir. Tevdi olunan bu yetkisini genel bir yetki olarak taraflar arasindaki
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sOzlesmeden alabilecegi gibi ona bu yetki her genel kurul 6ncesinde de verilebilecektir.
Temsilciye yetki veren sézlesmede agiklik bulunmasa hatta aksine diizenleme olsa bile
temsilci pay sahibinden her genel kurul 6ncesi talimat alacaktir. Pay sahibinden talimat
alimamamigssa tevdi temsilcisi kanun uyarinca oyunu tevdi edenin genel talimatina
uygun olarak kullanir. Boyle bir genel talimat yoksa temsilci oyu yonetim kurulunun
onerileri dogrultusunda verecektir. Kanunda bu yonde bir ¢oziimiin kabul edilmesinin
nedeni tevdi eden temsilcisinin oyu kendi menfaatine kullanmasina engel olmak oldugu
belirtilmektedir®. Ogretide bu hiikmiin tevdi eden temsilcisinin oyu kendi menfaatine
kullanmasina engel olmak i¢in konuldugu ifade edilmekle birlikte bu durumun yonetim
kurulunun onerilerinin lehine oy kullanilmasini saglayacak sekilde manipiilasyonlara
yol acabilecegi, yonetim kurulunun bir takim giidiimli tevdi eden temsilcilerini
toplantitya sokup yonetim kurulu lehine oy kullanmalarini saglayabilecegi saviyla
elestirilmektedir®. Diger yandan yonetim kurulu énerisinin bulunmadig durumlarda ne
olacagi konusunda yasada belirsizdir. YTTK’da yonetim kurulunun genel kurul
giindemi belirlemenin yanm1 sira oy tercihinde bulundugu bir sistem kabul edilmis
degildir. Bu durum 429 uncu maddenin diger maddelerle uyumu saglanmadan
kanunlastirildigr izlenimi vermektedir. Goriisiimiize gére boyle durumlarda temsilcinin

0zen yiikiimliiligline uygun olarak oy kullanmasi yeterli sayilmalidir.

Tevdi eden temsilcisi hukukunun 6nemli sorunu, oy hakki basta olmak {izere
katilma haklarinin (genel kurula girme, soru sorma, Oneride bulunma vb.) tiimiinii
temsilcinin pay sahibinin isteklerine uygun olarak kullanilmasinin kanunla saglanip
saglanamayacagidir. Bu sorun benimsenen sistemde talimat ile ¢oziilmeye ¢alisilmistir.
Nitekim tevdi olunan kisi katilma haklarini kullanma yetkisini ¢ogu zaman baska bir
sOzlesmenin icine konulmus dikkat ¢cekmeyen hiikiimle alabilir. Bu tevdi edilenin
katilma haklarmi diledigi gibi kullanmasina neden olabilir. Anilan sakincanin
giderilmesini teminen yasa koyucu tevdi eden temsilcisinin talimat almasi
zorunlulugunu getirmistir. Bu zorunluluk yasadan kaynaklandigindan taraflar arasindaki

sozlesmede aksine diizenleme bile olsa temsilci pay sahibinden her genel kurul

% Unal Tekinalp, “Zorunlu Hedefler Baglaminda TTK Tasarisinda Anonim Sirketlere liskin Kurumsal ve Dogmatik
Diizen”, Hukuki Perspektifler Dergisi, Say1.4, Istanbul 2005, s. 22. Madde 429 gerekgesi, bkz Parlar s.382.

% Erdogan Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Degerlendirme ve Oneriler. 5. Basim. Istanbul: istanbul
Barosu, 2005, s. 128.
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Oncesinde talimat alacaktir. Bu talimatlar bir defa alinip siiresiz sekilde gecerli

olmayacak, her genel kurul 6ncesi yeniden talimat alinacaktir.

Kanunda tevdi eden temsilcilerinin kim olabilecegi konusunda bir sinirlama
bulunmamaktadir. Kaynak Isvigre Borglar Kanunu 689 uncu maddesinin iigiincii
fikrasinda tevdi eden temsilcisi olabilecek kurumlar “Bankalar ve Tasarruf Mevduati
Sandiklar1 Kanunu’na” tabi kurulusglar ve profesyonel malvarligi yoneticileri olarak
belirlenmistir. Tiirk sermaye piyasas1 kapsaminda durum degerlendirildiginde SPKn
uyarinca sermaye piyasasinda faaliyet gosteren araci kuruluslarin (aract kurum ve
bankalarin) tevdi eden temsilcisi tanimina uydugu soylenebilir. Bu kuruluslar sermaye
piyasasi araglarini SPKn’nun 31 inci maddesi uyarinca kendi nam ve hesabina, baskasi
nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina faaliyette bulunurlar. S6z konusu
kuruluglarin miisterilerine ait sermaye piyasasi araclar1 tizerindeki hukuki hakimiyetleri
Sermaye Piyasast Kurulunun Seri No: V/46 sayili Aracilik Faaliyetleri Ve Araci
Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi ¢ercevesinde bulunmakta olup séz konusu
paylarin feri zilyedi durumundadirlar. Bununla birlikte araci kurum sifatin1 tagimak tek
basina yeterli degildir; aract kurum ve bankalarin tevdi eden temsilcisi sifatiyla
miisterileri adina genel kurula katilmalar1 ve oy kullanmalar1 i¢in miisteri ile aralarinda
bu yonde bir anlagma bulunmasi ayrica gerekli goriilmektedir. Eger boyle bir anlagsma
varsa aract kurum ve banka her genel kurul 6ncesinde miisterisinden hangi yonde oy
kullanilacagina iliskin talimat alacak ve oyunu bu talimata uygun olarak kullanacaktir®,
Tevdi olunan kisilerin bagli olacaklart usul ve esaslar ve 6zellikle temsil belgesinin
icerigi Sanayi ve Ticaret Bak'clnhgl?’8 tarafindan c¢ikarilacak bir yoOnetmelikle
belirlenecektir. Maddenin gerekgesinde bu temsilcilik tiirii ile ABD’deki proxy’lere
benzer temsil belgelerinin uygulamamiza girmesinin amaglandigr belirtilmektedir. Bu
nedenle calismamizda yurtdisinda proxy uygulamalari hakkinda aciklamalara asagida

yer verilmektedir.

%7 Tevdi olunan kisilerin bagli olacaklari usul ve esaslar ve ozellikle temsil belgesinin igerigi Giimritk ve Ticaret
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenecek olup s6z konusu ikincil diizenleme bu ¢alismanin
hazirlandi8: tarih itibariyle heniiz yiiriirliige konulmamustir.

% Bakanlar Kurulu 6.4.2011 tarihli ve 6223 sayili Kanunun verdigi yetkiye dayanarak, 3.6.2011 tarihinde Bilim,
Sanayi ve Teknoloji Bakanligimnin kurulmasini kararlagtirmistir. Akabinde Glimriik ve Ticaret Bakanliginin Teskilat
ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname 27958 sayili 08.06.2011 tarihli Miikerrer Resmi Gazete’de
yaymlanmak suretiyle yiirlirliige girmistir. Bu sebeple YTTK nin ilgili madde kapsamlarinda ve dolayisiyla tezimiz
kapsaminda da yer alan Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 teriminin Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 olarak anlasilmasi
gerektigi diisiiniilmektedir.
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3.3 Proxy Uygulamasinin Kabulii
3.3.1 Proxy Sistemi

“Proxy” (vekalet) terimi ilk olarak ABD hukuk sisteminde kullanilmistir.
ABD’de ortaya c¢ikan proxy sistemi zamanla Kita Avrupast hukukunu da
etkilemistir. Avrupa Birligi’nde proxy uygulamasi cografi uzaklik nedeniyle genel
kurullara katilamayan ve oy kullanamayan pay sahiplerinin katilimlarinin
saglanmasi i¢in en uygun yontem olmasi sebebiyle Hissedarlar Direktifinde kabul
edilmistir®®. ABD’de uygulanan proxy sistemi, pay sahiplerinin tayin edecekleri
temsilcilere talimat vermek yerine dogrudan dogruya kullanilacak oylarin yoniinii
belirten bir belge vermek suretiyle belirli kisileri temsilci olarak yetkilendirmesi

40
€sasina dayamr

. “Proxy” terimi, i. sirketler hukukunda bir kisiye ait paylardan
kaynaklanan oy hakkini kullanmak iizere yetkilendirilmis kisiyi, ii. Temsilciye
verilen temsil yetkisini, iii. Temsilciye verilen yetki belgesini ifade etmek icin
kullanilmaktadir. Bununla birlikte proxy sistemi, klasik anlamda temsilci tayini ile oy
kullanilmas: sisteminden farklidir. Iki sistem arasindaki en belirgin fark, pay
sahiplerinin iradelerinin genel kurulda ortaya ¢ikmasi bakimindan goriilmektedir. Klasik
temsil sisteminde, pay sahibi, temsilci tayini esnasinda, temsilciye genel kurulda
oylarinm1 hangi yonde kullanacagi konusunda talimatlar verebilir, ancak pay sahibi
talimat vermis olmasina ragmen, temsilcinin talimata aykiri hareket etmesi miimkiin
olup, talimata aykir1 hareket genel kurul kararmim gegerliligini etkilemeyecektir®.
Proxy sisteminin Oziinde ise, pay sahibinin iradesini tam anlamiyla genel kurula
yansitma amaci yatmakta olup, bu amacin gergeklestirilebilmesi i¢in genel kuruldaki
tim glindem maddelerinde iliskin olarak hangi yonde oy kullanilacagina dair

aciklamalarin yer aldigi proxy formlarmin pay sahibi tarafindan doldurulmasi ile

®Governance Exchange Webcast: The Implemantation of the EU Shareholder Rights Directive
http://www.issgovernance.com/webcasts/GXEUDirectivelmplementation

0 Ceker, Mustafa. Anonim Ortakhkta Oy Hakki ve Kullamlmasi. Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma
Enstitiisti, 2000, s.181, Yigit, flhan. Anonim Ortakhik Genel Kurulunun isleyisi ve Ortaya Cikan Sorunlar. 1.
Basim, Istanbul: Vedat Kitapeilik, 2005, 5.208.

4 Ceker, s.273.
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birlikte, proxy talep eden kimselerin formda yer alan tercihlere aykiri oy kullanmasi

miimkiin degildir*.

Amerikan hukukunda proxy dilizenlemeleri 1934 tarihli Securities Exchange
Act’tan kaynaklanmaktadir®®. S6z konusu kanunun 14(a) maddesi uyarinca Securities
Exchange Commission (SEC)* proxy kurumuna iliskin diizenleme yapma yetkisine
sahiptir*®. SEC tarafindan ¢ikarilan diizenlemelerle proxy uygulamalarina iligkin olarak
thrageilarin ifsa yiikiimliiliikleri, pay sahiplerinin birbirleri ve sirketle olan iletisimleri
ve sahtekarlifin Onlenmesine iligkin hiikiimler olmak {izere iic Onemli konuda
uygulanacak esaslar belirlenmektedir®. Ceker, bu sistemle pay sahiplerinin iradesinin

genel kurula tam olarak yansitilmasinin saglandigim belirtmektedir®’.

Halka acik sirketlerin tabi oldugu s6z konusu kurallar uyarinca sirketlerin

genel kuruldan énce pay sahiplerine “proxy belgelerini*® yazili sekilde ulastirmalar

gerekmektedir [17 Code of Federal Regulations (CFR) 240.14a-3]. Proxy belgeleri pay
sahiplerine ulastirllmadan sirket yonetiminin veya yonetim karsitlarinin pay sahipleri
adina genel kurulda temsil yetkisi kullanmalar1 miimkiin degildir.

ABD’de halka agik sirketlerin genel kurul toplantilarinin yapilmasina iliskin
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olarak uygulanan geleneksel yontemde sirketler, “registered owner”™ pay sahiplerine

proxy bildirgelerini ve proxy formlarini posta yoluyla gondermekteydiler. “Beneficial

owner”™ yani banka veya brokerlar araciligiyla tutulan paylarin sahipleri s6z konusu

a2 Ceker, s.275.

“3Code of Federal Regulations, Title 17 Commodity and Securities Exchange, Chapter 11 Securities and Exchange
Commission, Part 240 General Rules and Regulations, Securites Exchange Act of 1934

*  Securities Exchange Commision, ABD’de sermaye piyasalarmm diizenlenmesinden ve yatirimeilarin
korunmasindan sorumlu kamu kurulusudur.

* George Ponds Kobler, “Shareholder Voting Over the Internet: A Proposal For Increasing Shareholder Participation
in Corporate Governance”, Alabama Law Review. 1998, Vol. 49, no.2, s.4
http://www.law.ua.edu/lawreview/articles/\Volume%2049/Number%202/kobler.pdf (29 Kasim 2011)

%6 Jay W. Eisenhofer, Michael J. Barry, Shareholder Activism Handbook, ABD: Aspen Publishers, 2011, 5.7-61.

4 Ceker, s.182.

“8 Proxy belgeleri, proxy bildirgesi denilen ve ¢agri, giindem, oy kullanma yéntemleri gibi pay sahiplerinin genel
kurulda oy kullanabilmeleri i¢in bilgi sahibi olmalar1 gereken konulari igeren belgeyi; proxy form adi verilen oy
pusulasini ve yillik faaliyet raporunu kapsamaktadir.

* ABD hukukunda “Registered Owner” pay sahipleri ihraggmin veya ihragei kayitlarimi tutan bir sicilin kayitlarinda
yer alirlar. Paylarin miilkiyeti ve paylardan dogan pay sahipligi haklari pay sahiplerine aittir.

%0 ABD hukukunda saklamaci kurumda tutulan paylarm miilkiyeti paylari saklayan kurulusa aittir. Ancak paylarin
gergek sahipleri “Beneficial Owner” denen yatirimcilardir. Menkul kiymetlerin bu sekilde saklanmasina “Street
name” saklama da denmektedir. “Beneficial Owner” paylardan dogan genel kurula katilma, goriis bildirme ve oy
kullanma hakkini kullanmak istedikleri takdirde saklamaci tarafindan kendilerine bu konuda yetki verilmesi
gerekmektedir. “Registered Owner”larin aksine bu pay sahiplerinin bilgileri ihrag¢1 veya ihragginin kayitlarini tutan
sicil tarafindan goriinmemektedir.
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oldugunda ise sirketler proxy belgelerini once paylarin saklandigi kuruma
gonderiyorlar, bu kurumlar da belgelerin posta yoluyla pay sahiplerine iletilmesini
sagliyorlardi. Proxy belgelerini alan “beneficial owner” pay sahipleri proxy formlarinda
giindem maddelerinin karsisina oy tercihlerini “kabul” “ret” veya “cekimser” seklinde
isaretleyip bunlar1 saklamaciya; “registered owner” pay sahipleri ise sirkete geri
postalamaktaydilar. Bu sekilde “beneficial owner”lar kendileri adina oy tercihlerini
toplant1 baskanligina iletme yetkisini saklamacilarina; “registered owner”lar ise ayni
yetkiyi yonetim kuruluna vermis olmaktaydilar. Ayrica isteyen pay sahipleri de proxy
formlarin1 yanlarina alarak toplantinin yapildigi yere gitmekte ve genel kurula fiziken
katilabilmekteydiler.

1996 yilina gelindiginde pay sahiplerine proxy belgelerini elektronik
yontemlerle iletmek icin gerekli hukuki ¢erceve Amerikan hukukunda mevcuttu. Ancak
bunun i¢in pay sahibinin proxy belgelerinin elektronik teslimine agik¢a riza gostermis
olmast gerekmekteydi. Sirketler Oncelikle pay sahiplerine elektronik teslime riza
gosterdiklerini beyan edebilecekleri formlar1 postalamak istediler. Ancak bu uygulama
son derece maliyetli oldugundan basarili bir sonu¢ alinamadan terkedildi. 1998 yilina
gelindiginde sirketler hala pay sahiplerinden proxy belgelerinin elektronik teslimine
iliskin onaylar1 alamamis olduklarindan yeni bir yontem gelistirdiler. Sirketler,
geleneksel sekilde proxy belgelerini pay sahiplerine posta yoluyla gonderirken pay
sahiplerine ek olarak telefon ve internet yoluyla oy kullanma imkani sundular. Bu
sekilde proxy belgelerini posta yoluyla alan pay sahipleri isterlerse proxy formlarini
doldurarak sirket veya saklamaciya posta yoluyla gonderebilir; isterse proxy formunu
alarak toplantinin yapildig1 yere gider ve genel kurula fiziken katilir, isterse de proxy
formunu doldurmak yerine telefon agarak veya internete girerek oylarinmi bildirebilirdi.
Sirketler oy kullanmak amaciyla telefon agan veya ilgili internet sitesine ulasan pay
sahiplerine proxy belgelerinin elektronik teslimatina iliskin onay verip vermediklerine
iliskin soru yonelterek pay sahiplerinin bu yondeki beyanini alabildiler.

2007 yilinda SEC tarafindan proxy kurallarinda yapilan degisiklikle beraber

proxy belgelerine elektronik ortamda ulasilmasina iliskin olarak pay sahiplerinin agik
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onayinin alinmasi sarti kaldirilmistir™. S6z konusu degisiklik uyarinca sirketlere proxy
belgelerini bir web sitesine koymak ve pay sahiplerine yalnizca proxy belgelerine nasil
ulasabileceklerini aciklayan bir bildirim gonderme zorunlulugu getirilmistir [17 CFR
240.14a-16(b),(d)]. Diizenleme uyarinca s6z konusu bildirimi alan pay sahiplerinden
yalnizca posta veya e-posta yoluyla teslimat talebinde bulunan pay sahiplerine proxy
belgelerinin talep edilen yontemle gonderilmesi zorunlulugu devam etmektedir [17 CFR
240.14a-16(j)]. Bildirim pay sahiplerine genel kuruldan kirk giin 6nce gonderilmelidir
[17 CFR 240.14a-16(a)]. Pay sahiplerinin onay1 alinmis olmak sartiyla bildirim e-posta
yoluyla da gonderilebilmektedir.

Yukarida agiklandig1 lizere ABD sisteminde elektronik proxy dagitimina
gecilmeden Onceki donemde ihrac¢i ve saklamaci kurumlar tarafindan kendilerinde
kayith olan pay sahiplerine genel kurul Oncesinde proxy belgelerinin ulastirilmasi
zorunluydu. Proxy belgelerinin basilmasi ve pay sahiplerine postalanmasi i¢in gerekli
finansman, organizasyon ve isgiicii ise ihraccilara son derece yiiksek maliyetler
yiiklemekteydi. Bu noktada devreye giren Broadridge Financial Solutions Inc.
(Broadridge) isimli Amerikan sirketi proxy materyallerinin basilmasi ve postalanmasi
faaliyetlerini thraggilar adina yiiriitmeye baglamistir. Bu amagla Broadridge, genel kurul
yapacak olan ihra¢gidan kendi kayitlarinda bulunan pay sahiplerinin listesini ve saklama
kuruluglarindan da paylarin1 saklamaci aracilifiyla tutan pay sahiplerinin listesini
almaktadir. Daha sonra bu pay sahiplerine Broadridge tarafindan proxy belgeleri
gonderilmektedir. ABD sisteminde elektronik proxy dagitim yonteminin kabul
edilmesiyle beraber Broadridge tarafindan pay sahiplerine bir bildirim gonderilmekte ve
pay sahipleri proxy belgelerine ulasabilecekleri internet adresi ve bu siteye girerken
kullanacaklar1 kontrol numarasi konusunda bilgilendirilmektedirler. Kendilerine iletilen

kontrol numarasi ile Broadridge’e ait ProxyVote portalina (Www.proxyvote.com) erisen

pay sahipleri burada saklamaci ve sirket yonetim kuruluna proxy talimatlarim

girebilmekte, proxy belgelerine ulagabilmektedirler.

% David Meyers, SEC Amends Rules Requiring Internet Availability of Proxy Materials, Troutman Sanders, 2
Mart 2010, http://www.troutmansanders.com/sec-amends-rules-requiring-internet-availability-of-proxy-materials-03-
02-2010/ (29 Kasim 2011).
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Broadridge tarafindan sunulan bir diger hizmet, genel kurullarin elektronik
ortamda yayinlanmasidir. Buna gore pay sahipleri genel kurul toplantisina es zamanl
olarak internet tizerinden katilabilmektedirler. Sirketin tercihine baglh olarak genel kurul
ses ve goriintli veya yalnizca ses nakli seklinde yayinlanabilmektedir. Hak sahipleri,
Broadridge’in sundugu ekranlar iizerinde yer alan alanlardan es zamanli olarak oy

verebilmekte ve sorularini sirkete iletebilmektedirler™.

Broadridge kurumsal yatirimcilar i¢in hazirlanmis olan ProxyEdge portalini

hizmete sunmustur (Www.proxyedge.com). Burada kurumsal yatirimcilar, yaklasan

genel kurullart gorebilir, verdikleri proxy talimatlarini takip edebilir, elektronik ortamda
oy kullanabilir ve kullandiklar1 oylara iliskin raporlar1 alabilmektedirler. Ayrica bu
hizmetten yararlanan kurumsal yatirimecilar, proxy araciligiyla oy kullanirken
izleyecekleri politikalar ve dogmast muhtemel riskler konusunda danismanlik hizmeti

veren Glass Lewiss & Co. sirketinin oneri ve analizlerinden de yararlanabilmektedirler.

Broadridge’in tiim diinyadaki genel kurullara iligkin olarak sagladigi hizmete
GlobalProxy adi verilmektedir. Buna gore Broadridge, kiiresel capta genel kurullari
takip etmekte, bu genel kurullarda oy kullanma hakkina sahip olan miisterilerini bu
genel kurullardan haberdar etmekte, miisterilerinin verdigi proxy talimatlarini ise genel
kurul yapan ihraccinin yerel piyasasinda faaliyet gosteren ve genel kurulda oy
kullanabilecek olan araci kurum, avukat veya yetki vermis oldugu baskaca kisilere
iletmektedir. Ozellikle ABD yatirrmeilari agisindan yurt disinda sahip olduklari paylara
iligkin olarak genel kurularda oy haklarini kullanabilmeleri biiyiik 6nem tasimaktadir.
Nitekim SEC kurallar1 uyarinca 6zellikle emeklilik fonlarinin sahip oldugu tiim paylar

acisindan genel kurullarda oy kullanmasi zorunlu tutulmustur.

Broadridge’in genel kurullarn takip ettigi kiiresel piyasalardan bir tanesi de
Tirkiye’dir. Nitekim daha once de belirtildigi iizere MKK verilerine gore ¢alismamiz

tarihi itibariyle IMKB’de islem goren paylarin yaklasik %62’sine yabanci yatirimeilar

52 Broadridge lizerinden yayinlanan genel kurullarin ornek kayitlar igin bkz.

https://central.virtualshareholdermeeting.com/vsm/web.do?pvskey=intc11
https://central.virtualshareholdermeeting.com/vsm/web.do?pvskey=BBY
https://central.virtualshareholdermeeting.com/vsm/web.do?pvskey=nyxspecial
https://central.virtualshareholdermeeting.com/vsm/web.do?pvskey=dell2011
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sahiptir. Yabanc1 yatirrmeilarm IMKB’de islem goren paylar1 satin alabilmeleri icin, s6z
konusu yatirimcilarin hesaplarin1  tutan yabanci saklamacilar Tiirkiye’de faaliyet
gbsteren aract kurum ve bankalarda yatirimcilar adina hesap agmakta ve IMKB’de
edindikleri paylar1 bu hesaplarda tutmaktadirlar. Yabanci yatirimcilarin sahip oldugu bu
paylarin ait oldugu sirketlerin genel kurul toplantilar ilan edildiginde, Broadridge’in
Tirkiye’de anlagsmali oldugu kisiler tarafindan Broadridge’e haber verilmekte ve
Broadridge bu bilgileri ProxyEdge portali araciligiyla, genel kurul yapacak olan
thrag¢inin paylarina sahip olan miisterilerine yani yabanci yatirimecilara duyurmaktadir.
Bundan sonra yabanci yatirimcinin yapmasi gereken sey genel kurulda kullanmak
istedigi oylar1 proxy talimati seklinde ProxyEdge portali iizerinden kaydetmesidir.
Kaydedilen bu talimatlar Broadridge tarafindan, Tiirkiye’deki hesaplarin tutuldugu araci
kurum veya bankaya iletilmektedir. Banka veya araci kurum tarafindan yetkilendirilen
kisi ise genel kurula giderek, yabanci yatirimcilarin proxy talimatlari dogrultusunda oy
kullanmaktadir. Bu noktada Tiirkiye'deki aract kurum veya banka tarafindan genel
kurula katilmak iizere yetkilendirilen kisilere verilen vekaletnamenin gegerliligi sorunu
ortaya ¢ikmaktadir. A¢iklamis oldugumuz proxy zinciri gergevesinde genel kurulda oy
kullanmaya iliskin yetkinin yabanci yatirimci tarafindan paylarin tutuldugu yabanci
saklamaciya ve yabanci saklamaci tarafindan Tirkiye'deki araci kurum veya bankaya
verilmesi gerekmektedir. Ancak bu sekilde yabanci yatirimeilar: temsilen Tiirkiye'deki
genel kurullara katilan kisiler usuliine uygun sekilde yetkilendirilmis olmaktadir. Ancak
uygulamada bu sartlara uyulmadigi, saklamaci tarafindan Tiirkiye’deki araci kurum
veya bankalara vekalet verildigi ve yetki kontrolii geregi gibi yapilmadan genel kurulda
yabanci yatirimcilar adina oy kullanildigi bir uygulama yaratilmis durumdadir. Bu
cercevede calismamizin V. boliimiinde aciklanacak olan MKK tarafindan hazirlanan
model onerisinde goriilecegi iizere tasarlanan elektronik genel kurul sisteminde pay
sahiplerinin diinyanin neresinde olurlarsa olsunlar giivenli elektronik imzalar1 ile hukuki
gecerlilige haiz olarak oy tercihlerini ihragciya iletebilecekler ve temsilci

atayabileceklerdir.

Broadridge’e benzer nitelikte hizmetler sunan diger bir sirket International
Institutional Shareholder Services Inc (ISS)’dir. S6z konusu sirket, yatirnm fonlar1 ve

yatirim damigmanlig sirketleri gibi kurumsal yatirimcilara kurumsal yonetim konusunda
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hizmet vermek iizere 1985 yilinda kurulmustur ve diinya genelinde birgok 6nemli finans
merkezinde faaliyetlerini siirdiirmektedir®. Proxy oylama (proxy voting) ve dagitimi
(proxy distribution) ile proxy danigsmanligi (proxy advisory) ISS’in en Onemli
hizmetleridir. Ayrica ISS biinyesinde bulunan Governance Exchange isimli forum,
kurumsal yatirnm sirketlerinde yonetim kurulu iiyeleri, murahhas miidiirler ve ilgili
sirket yetkililerini bir araya getirmek suretiyle kurumsal yonetim hususlarinda birbiriyle
iletisime gegme imkani saglar.

Proxy Exchange, teknolojik altyapisi ve kullanim kolayligi ile proxy
oylamasmin etkin olarak gerceklestirilmesine imkan taniyan proxy oylama
platformudur. Platformda 3 farkli hesap tiirii mevcuttur. Bunlar kurumsal yatirimci
hesaplari, saklamaci hesaplar1 ve hesap gruplaridir. Hesap gruplart kullanicilara birden
fazla hesabina iligkin tek seferde ve ayni1 yonde oy kullanma imkani saglar.

Kullanicilar sifreleri ile giris yaptiklari platformda ihrag¢i ismine, toplanti
tarihine, kayit tarihine, ihraggmin iilkesine gore arama kriterlerini filtreleyerek genel
kurul toplantilarina iliskin bilgilere erigebilmektedirler. Ihragginin ismi, toplanti tarihi,
kayit tarihi, oy kullanilabilecek pay sayisi ile hali hazirda oy kullanmis pay sayisi bu
bilgilere oOrnek olarak verilebilir. Hangi sirkete iliskin proxy islemi yapacagin
belirleyen kurumsal yatirimer platform tizerinden oy kullanabilir.

ISS, kurumsal yonetimin kiiresel c¢apta gelisimi ile smur Otesi oylama
stireclerinin idaresi ve proxy oylamalar1 konusunda karmasik hesap yapilari ile uyum
saglamay1 hedefler. Bu kapsamda, ISS aynm1 zamanda saklamacilar i¢in (custodians)
proxy dagitimi hizmet verir. Bu kapsamda, saklamacilar ISS’e giinliilk hak sahipligi
bilgilerini iletirler. Hak sahibi miisterilerinin ilgili genel kurul toplantisinda oy
kullanabilmesi i¢in bunu Proxy Exchange platformuna yansitir. Daha sonra ISS
miisteriler tarafindan kullanilan oylara iligkin bilgiyi oyu kullanacak olan ihrag¢¢inin
bulundugu iilkedeki yerel alt saklamaciya iletir. Saklamacinin ISS yerine Broadridge ile
caligmasi halinde ise ISS miisterilerinden aldig1 oylama bilgilerini saklamaciya iletilmek

tizere Broadridge’e iletmektedir.

5 CSCs Shareholder Democracy Summit: Voting Agents, 25 Ekim 2011,
http://www.cscs.org/Resources/Documents/summit/Resources/Day2/VotingAgents/ISS%20Presentation  Michael%

20Jennings.pdf (8 Aralik 2011)
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ABD’deki tiim ihraggilarin Broadridge ile caligmasi sebebiyle Broadridge
ABD’deki tiim saklamacilar i¢in proxy dagitimini gergeklestirir. Bu durumda ise ISS
giinliik hak sahipligi bilgisini Broadridge’den Ogrenir ve bunu Proxy Exchange
platformuna yansitmak suretiyle misterilerinin oy kullanmalarina imkan tanir.

Miisterilerin oy bilgilileri ise saklamaciya ulastirilmak tizere Broadridge’e geri bildirilir.
Proxy Exchange’in sagladigi imkanlar1 asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir®®.
. Toplantilara, hesaplara ve kullanicilara devamli erigim saglanir.

. Otomatik olarak gerceklestirilen islemler de dahil olmak iizere

sistemdeki tiim ana islemler etkin olarak hesap yoneticileri tarafindan denetlenir.

. Hesap a¢gma ve yonetme iglemleri sistemde kolay yon bulmayr ve

bilgilerin seffafligini saglar.

o Toplantilara iligkin tiim degerlendirme ve ek dosyalar ilgili hesapta

tutulur.

. Kullanicinin kendi hesaplarin1 agmasina, hesap bilgilerini degistirmesine

ve hesaplar1 kapatmasina imkan saglar.

. Platform iizerinde erisilebilir tiim bilgilere iliskin raporlama hizmeti

sunar.

. Kurumlarin genel kurul toplantilarina, oy pusulalarina ve hesaplarina

iligkin tiim islemleriyle ilgili kapsamli raporlar hazirlanir.

. Platform iizerinden erisimde karsilasabilecek olasi sikintilara yer

vermemek adina raporlar e-mail yoluyla da gonderilir.

. Bilgilerin saglam olarak saklanmasini saglayan platform bilgilerin kolay

ulagilabilirligini ve kesinligini temin eder.

*proxy Exchange Futures Sheet and Proxy Exchange Fact Sheet
http://www.issgovernance.com/files/ProxyExchange-Features.pdf,
http://www.issgovernance.com/files/ProxyExchange-FactSheet.pdf (8 Aralik 2011)
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. Onceki toplantilar i¢in hazirlanan raporlara arsivde yer alan arastirmalara

bakarak kolayca erisilebilir.
. Yeni arastirmalar anlik olarak platforma kaydedilir.

. Cok yonlii oylama teknikleri ile ayr1 oylama (split voting) ve kismi

oylamalara (partial voting) imkan tanir.

o Gilindemde yer alan tim maddeler i¢in ayn1 yonde oy kullanilacak ise

hizli oylama (quick vote) ile kabul, red veya ISS seceneklerinden biri igaretlenebilir.

o Platformda yer alan uyar sistemi kullaniciya hangi konularda ve hangi

zaman araliklarinda uyar1 gonderilecegini belirleme imkani tanir.

. Hesaplara, oy pusulalarina, genel kurul toplantilara ve arastirma

belgelerine iliskin 30°dan fazla uyari tipi platformda mevcuttur.

o Bu uyarilar diledikleri takdirde kullanicilarin e-posta hesaplarina giinliik

kisa ve 0z sekilde yollanir.

ISS tarafindan yatirnmcilara sunulan hizmetlerden biri Proxy Danigma
Hizmetleri (Proxy Advisory Services)’dir. ISS’nin proxy danmigsma hizmetleri, proxy
oylama hizmetleri ile birlikte kurumsal yatirimcilara kurumsal yonetim cergevesinde
portfoy sirketlerindeki olasi riskleri anlamalari ve oy kullanma politikalarin1 dogru
yonde belirlemeleri konusunda yardimci olmayir hedefler. ISS oy tavsiyelerinde
sitketlerin 6zel durumlarini, kurumsal yapisini, Onceki uygulamalarini, yatirim
performansim1 dikkate alir. Sirket yetkilileri ile goriiserek bilgi sahibi olur Yonetim
kurulunun yapisi, ibrasi, kurumsal is ve islemler, hissedar haklar1 ve sosyal konularda
piyasay1 dikkate alarak kurumsal yatirimcilart en iyi ve dogru sonuglara yonlendirmeyi
amaglar. Bu dogrultuda, ISS kurumsal yatirimcilarin goriisleri, piyasa sartlar1 ve
mevzuat degisiklikleri c¢ercevesinde yer yil gozden gecirilip ve glincellenen oy

tavsiyelerinin yer aldig1 proxy oylama rehberini hazirlar®.

% ISS 2012 Corporate Governance Policy Updates and Process Executive Summary 17 Kasim 2011,
http://www.issgovernance.com/files/ISS_2012ExecutiveSummary20111117.pdf (8 Aralik 2011).
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ISS tarafindan yatirimecilara sunulan hizmetlerden bir digeri Oy Agiklama
Hizmetleri (Vote Disclosure Services)’dir. Buna gore bazi hukuk sistemleri kurumsal
yatirimcilara miisterilerinin talimatlar1 dogrultusunda kullandiklar1 oylar1 agiklama
yikiimliliigi getirmektedir. Bu kapsamda, ISS kurumsal yatirimcilarin oylama
kayitlarint ve politikalarint ilgili tiim hissedarlarin erisimine sunmaktadir. Bu
dogrultuda kurumsal yatirimcilarin miisterileri, kurumsal yatirnmeinin portfoyiine iliskin
olarak kurumsal yatirimcinin ne yonde oy kullandigini ve oy tercihlerine iligkin sirket

politikalar1 hakkinda bilgi sahibi olabilmektedir.

Yukarida aciklananlar 1s18inda  ISS  hizmetlerini model Onerimiz ile
karsilastirmak gerekirse, ISS genel olarak miisterilerinin oylarin1 toplamakta, saklama
kurumlan ile isbirligi yapmakta, miisterilerine oy tavsiyelerinde bulunmakta, oy
kayitlarin1 saklamakta ve miisterilerine genel kurul dncesinde ve sonrasinda kapsamli
bir raporlama hizmeti sunmaktadir. ISS tarafindan verilen proxy oylama hizmeti
kapsaminda toplantiya iligkin tiim bilgiler proxy oylama platformu tizerinden tek bir
yerde erisime hazir olarak bulundurulmakta, toplantilara devamli erisim saglanmakta,
sistemdeki erisilebilir tiim bilgilere iliskin raporlama hizmeti sunulmakta, bilgilerin
kesin olarak saklanmasini saglanmakta, kullanicilara uyar1 mahiyetinde bildirimlerde
bulunulmaktadir. Model 6nerimizdeki Elektronik Genel Kurul Sisteminde de, genel
kurula iligkin tiim belgeler (TTK’nin 428 inci maddesinde tanimlanan temsilcilerin
bildirgeleri dahil) tek bir merkezden (MKK EGKS) hak sahiplerine sunulacaktir. Genel
kurula iligkin sisteme girilen tiim bilgi ve belgeler ve/veya yapilan tiim islemler
konusunda pay sahipleri/temsilciler/aract kuruluslar anlik olarak elektronik yontemlerle
bilgilendirilecektir. Pay sahibi MKK sisteminde hangi hesaplara hangi sirket paylarina
iliskin islem yaptig1 bilgisini her zaman sistemden alabilecektir. Sistemdeki yer alan
bilgiler degistirilemez sekilde saklanacaktir. Ayrica pay sahibi genel kurul giiniine kadar
kendi hesaplariyla ilgili islem yapabilecek, daha Onceden yapmis oldugu islemleri

giincelleyebilecektir.
3.3.2 Hukukumuzda Kabul Edilen Sistem ve ABD Hukukuyla Farklar

Proxy sistemi, hukukumuzda SPK’nin Seri: IV, No:8 sayili “Halka Acik

Anonim Ortakliklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagri
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Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi (Vekalet
Tebligi)” ile uygulanir hale getirilmeye calisilmistir. Tebligde ABD hukukunda
uygulanan ve yukarida agiklamaya c¢alistigimiz proxy diizenlemeleri esas alinmistir.
Ancak SPK tarafindan getirilen sistemde vekalet toplayanlar, genel kurulda pay
sahiplerinin doldurup gonderdikleri temsil belgelerine uygun olarak kendileri ayrica oy

kullanmaktadirlar®®. Bu nedenle bu sistem, tam bir proxy degildir57.

Proxy sistemine benzer sistem hukukumuzda ilk kez YTTK nin 429 uncu
maddesi ile kanunen kabul edilmis bulunmaktadir. Bu hiikiimle ABD hukukundaki
proxy sistemine benzer temsil belgelerinin uygulamamiza girmesinin amaclandigi
maddenin gerekcesinde ifade edilmektedir. Anilan diizenleme uyarinca tevdi eden
temsilcisi kendine tevdi edilmis bulunan pay ve pay senetlerinden kaynaklanan
katilma haklarini kullanma yetkisine haizse nasil hareket etmesi gerektigi konusunda
talimat almak i¢in mutlaka pay sahibine bagvuracaktir. Bu basvurunun her genel
kurul Oncesi ayr1 ayri yapilmasi zorunludur. Pay sahipleri aynen proxy sisteminde
oldugu gibi her bir giindem maddesi i¢in kullanilacak oy i¢in temsilciye talimat

verecektir.

YTTK’da kabul edilen sistem 1ile ABD hukukundaki diizenlemeler
karsilastirildiginda c¢esitli yonlerden farkliliklar bulundugu goriilmektedir. YTTK da
kabul edilen sistemde pay sahiplerinin sadece tevdi eden temsilcilerine talimat
verebilecekleri agikca diizenlenmistir. Bunun digindaki temsilci tayinlerinde bu yonde
bir diizenleme yapilmamistir. Diger yandan organin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve
kurumsal temsilcilerin bildirgelerini (hangi yonde oy kullanacaklarini) ilan edecekleri
ve bundan sonra temsil belgesi toplayacaklar1 dikkate alindiginda bu kisilere temsil
yetkisi verilmesinin de bir tiir proxy uygulamasi oldugu diisiliniilebilir. Bu temsilcilik
tiirlerinde temsil yetkisi verilmesi esas itibariyle talimat verilmesi (bildirgedeki yonde
oy kullanma talimati) anlamina da gelmektedir. Nitekim YTTK m.428, f.4 hiikmiinde
bildirgenin kurumsal temsilciye verilmis talimat yerine gececegi diizenlenmis ancak

organin temsilcisi ve bagimsiz temsilci agisindan bu yonde bir diizenlemeye yer

% Reha Poroy, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Giincellestirilmis 11. Basim,
Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2009, s.582.
5 Yigit, 5.209.
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verilmemistir. Ayrica YTTK sisteminde temsilcilerin pay sahibinden aldiklari talimata
aykirt oy kullanmalariin oyu gegersiz kilmayacagi acikca hiikme baglanmistir (YTTK
m.427, f.1). Dolayisiyla temsilcilerin genel kurulda pay sahibinin talimatlarina; bildirge
yaymlamak zorunda olan organin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilcinin
de talimat yerine gegen bildirgelerine aykiri sekilde oy kullanmalari miimkiin
olabilecektir. Zira YTTK m.428, f.5 uyarinca bildirgesine aykiri hareket eden kurumsal

temsilcinin Borg¢lar Kanunu hiikiimlerine gére sorumlu olacagi diizenlenmistir.

ABD hukukunda uygulanan proxy sisteminde ise pay sahipleri oy tercihlerini
proxy form adini alan oy pusulalarinda isaretlemek suretiyle saklamaci kurulusa veya
ihragerya iletmektedir. S6z konusu oy pusulalarinin degistirilmesi s6z konusu olmadigi
gibi saklamaci veya ihrag¢inin kullanilacak oylar konusunda herhangi bir takdir yetkisi
bulunmamaktadir. Bu dogrultuda pay sahiplerinden proxy formlar1 alan saklamaci veya
thraggmin yazili oy tercihlerini sirkete ulagtirmaktan baska bir islevi olmamakta
dolayistyla pay sahibinin belirttigi  tercihler disinda oy kullanma imkan
bulunmamaktadir®®. Yigit konuyu “Vekalet toplayan kisi pay sahibinin proxy belgesini
isaretlemek suretiyle kullandigi oyu genel kurula tasimakta ve baskanhk divanina
ulasmasimi saglamaktadir. Bundan ote bir fonksiyonu bulunmamaktadir. Bu nedenle
temsil iliskisinden farkhidir. Temsil iliskisinde, temsilci genel kurulda kendi iradesini
actklamakta ve oy kullanmaktadir. Burada ise vekalet toplayanin bir irade aciklamasi

yapmasi s6z konusu degildir.” seklinde agiklamaktadir®.

Yukaridaki agiklamalar 151ginda pay sahibinin iradesinin proxy sistemindeki
gibi mutlak olarak genel kurula yansiyacagi yoniinde bir ¢ikarimda bulunmak miimkiin
olamamaktadir. Oysa oy hakkinin pay sahibine ait olmas1 ve genel kurula yansiyacak
(yansimas1 gereken) iradenin pay sahibinin iradesi oldugu diisiiniildiigiinde temsilcilerin
talimata aykir1 oy kullanabilmesine imkan taninmasinin gerekgesi anlagilamamaktadir.
Talimata aykir1 oy kullanilabilmesinin miimkiin olmasinin yaratacagi kaygi, YTTK nin
pay sahiplerinin en azindan temsilcileri araciligiyla genel kurula katilmalarinin
saglanmas1 ve bu sayede Ozellikle halka acgik sirketlerde giic boslugunun giderilmesi

amacima ulasilmasin1 engelleyecektir. Bu nedenle yurtdisi diizenlemelerine benzer

58 Ceker, s.184.
% yigit, 5.209.
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sekilde pay sahibinin gercek iradesinin genel kurula yansimasi i¢in talimata aykiri oy
kullanilamayacaginin hilkkme baglanmasinin amaglanan faydanin saglanmasi i¢in uygun

olacagi kanisindayiz.
3.4 Elektronik Ortamda Katihm

Genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilim YTTK’nin teknik
ilerlemeleri hukuka yansitan agilimlarindan biridir. YTTK nin 1527 nci maddesinde
anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride bulunma, goriis
aciklama ve oy vermenin, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini
doguracagi, bu hitkkmiin uygulanmasi esaslarinin bir tiiziik ile diizenlenecegi bu tiiziigiin
yirlirliige girmesi ile birlikte genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy kullanma
sisteminin uygulanmasi pay senetleri borsaya kote edilmis sirketlerde zorunlu hale
gelecektir. Genel kurullara elektronik ortamda katilim konusuna konunun Onemine

binaen c¢alismanin 5 inci boliimiinde detayli olarak yer verilmistir.
3.5 Oy Hakkimin Toplam itibari Degerle Orantih Kullanilmasi

YTTK’da oy hakki TTK’ya gore degisik bir sisteme baglanmistir. YTTK da
pay sahibinin oy hakkimin paylarin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanilacagi
hiikkme baglanmistir. Boylece oy hakkina iliskin olarak TTK déneminde gecerli olan
“pay adedi” sisteminden ‘“pay sahibinin paylarinin toplam itibari degeri” sistemine
gecilmistir. TTK diizeninde itibari degerden soyutlanmis olarak her paya en az bir oy
hakki taninmistir. Dolayisiyla TTK sistemi farkli itibari degerli paylarin da esit sekilde
bir oy hakkini haiz olmasi gibi zoraki bir imtiyaza yol agmaktaydi®. Oysa YTTK
sisteminde oy hakki, pay ve pay sayisi dikkate alinmaksizin toplam itibari degere gore
hesaplanacaktir. Bu nedenle yeni sistemde farkli itibari degerli paylarin bir oy hakki
vermesi ve buna dayali imtiyaz kaldirilmis olmaktadir. Bu sekilde pay sahibinin
sermayedeki katkisiyla orantili olarak oy hakkina sahip olmasiyla adil ve anonimlik

ilkesine uygun bir sisteme gecilmis olacaktir®. Diger yandan imtiyazlarin Anayasadaki

80 K onu hakkinda detayl1 bilgi ve tartismalar icin bkz.Sami Karahan, Anonim Ortakhklarda imtiyazhi Paylar ve
imtiyazlarm Korunmasi, Istanbul: Kazanc1 Hukuk Yaymlar1 No:98,1991, ss.39-45,

81 Moroglu yetersiz bir gerekgeyle dgretide gok tartismali olan bir hususun kanun maddesi haline getirilmemesi
gerektigi goriislinii savunmus, mevcut ¢ikarlar dengesinin bozulabilecegini ileri siirdiigii degisiklige karsi ¢ikmustir.
Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Degerlendirme ve Oneriler, s.130.
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esitlik ilkesine olduguna kadar Boylece gerekgede yer verilen aksi yondeki agiklamalara
ragmen eski diizenlemede de yorum yoluyla ulasilan ve son donemde doktrinde giiglii
bir sekilde savunulan bu ilke agik bir kanun hiikmii haline gelmistirez. Kanimizca da

YTTK ile yapilan bu degisiklik isabetlidir.
3.6 I¢ Yonerge Hazirlama Zorunlulugu

YTTK’nin 419 uncu maddesinin ikinci fikras1 genel kurulun g¢alisma esas ve
usullerine iliskin yonetim kurulu tarafindan bir i¢ yonerge hazirlanacagini hiikiim altina
alan yeni bir diizenleme ongormektedir. Yonergenin asgari unsurlart Sanayi ve Ticaret
Bakanlig: tarafindan belirlenecektir. Genel kurulun onayindan sonra yiiriirliige girecek
olan i¢ yonergenin ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde (TTSG)
ilan ettirilmesi sart kosulmustur63. S6z konusu yonergenin asgari unsurlari ¢aligma

tarihinde heniiz Bakanlik tarafindan belirlenmemistir.
4.  Borsaya Kote Sirketlerin Uyacaklar1 Ozel Diizenlemeler

Borsaya kote sirketler YTTK ve anilan kanun uyarinca ¢ikarilacak ikincil
diizenlemelerin yaninda aym1 zamanda SPKn’na tabi olmalari nedeniyle sermaye
piyasast mevzuatina uymakla yiikiimliidiirler. SPKn disindaki diizenlemelerin ¢aligma
konumuzla ilgili olanlarin baslicalar1 halka acik anonim ortakliklarin; genel kurullarinda
vekaleten oy kullanilmasinda, sermaye ve yonetiminde kontrolii saglamak amaciyla pay
sahiplerine ¢agrida bulunarak vekalet toplanmasinda uyulmasi zorunlu ilke ve esaslarin
diizenlendigi Vekalet Tebligi, bir borsada islem géren sermaye piyasasi araglarmnin
degerini ve vyatirnmcilarin yatirirm kararlarini  etkileyebilecek veya haklarini
kullanmalarina yonelik 6nemli olay ve gelismelerde kamuya agiklanacak 6zel durumlar
ile bunlarin agiklanma esaslarmin  diizenlendigi “Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasma Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VIII, No: 54)”, halka agik anonim
ortaklarin esas alacaklari Kurumsal Yonetim ilkelerini diizenlendigi “Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Tebligi’dir (Seri:IV,

No0:54)”. Bu baglamda g¢alismamizda YTTK uyarinca genel kurul toplantilari ele

62 Kendigelen, 5.286.
8 Madde gerekgesinde Alman POK m.129(1)’in rnek alindig: belirtilmektedir.
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alimirken sermaye piyasast mevzuatt cergevesinde yapilmasi gerekenlere de ilgili

boliimlerde yer verilecektir.
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IKINCi BOLUM
GENEL KURULUN HUKUKI NIiTELIiGi

1. Genel Kurul Kavram

TTK’da genel kurulun tanimina yer verilmemistir. YTTK'da ise “pay sahipleri
sirket islerine iligkin haklarin1 genel kurulda kullanirlar” denmek suretiyle genel
kurulun sirket iglerine iliskin kararlarin alindig1 ve pay sahipligi haklarinin kullanildig
bir i¢ organ niteligi tasidigi hiikme baglanmlstlr64 (YTTK m.407). Genel kurulun i¢
organ olma 0Ozelligi; genel kurulun bazi istisnalar disinda sirketin dis iliskilerine dair
kararlar alamamasi, girketi disariya karsi temsil edememesi, sirketin yonetimine iliskin
yetkilerinin olmamasim da beraberinde getirir®.

Genel kurulun {ist organ niteligine sahip oldugunu savunan goriisler mevcutsa
da genel kurul bir {ist organ niteligi de tagimamaktadir®. Tekinalp, genel kurulun tiim
yetki ve giicli kendinde topladigina iligkin teorinin yirminci yiizyilin ilk ¢eyreginden
itibaren terk edilmeye baslandigini belirtmektedir. Yine Tekinalp’e gore tiim giiciin
genel kurulda toplandigi goriislinlin yerine bugiin kabul edilen goriis sirket organlari

arasinda islevler ayrimi bulunmasi sebebiyle organlarin esit yetkide olduklar
goriisiidiir®.

2. Genel Kurulun Devredilemeyen Yetkileri

Genel kurulun kanundan ve esas sdzlesmeden kaynaklanan yetkilerinin bir
kism1 devredilemez niteliktedir. Yetkilerin devredilemez olmasindan kasit genel

kurulun devredilemez yetkisi kapsamindaki konularda genel kurul disindaki organlara

yetki devri yapilamayacagi ve bu konularda karar vermeye yetkili tek organin genel

4 YTTK m.407 gerekgesi, bkz Parlar, s.364.

% UUnal Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik I Tek Paysahipli Anonim Ortaklik,1. Basim, Istanbul: Vedat Kitapgilik,
2011, s.164.

66 Ansay, s.169, Hasan Pulasli,Sirketler Hukuku Temel Esaslar, 10. Basim, Ankara: Karahan Kitapevi, 2011,
s.239.

"Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, 5.166.
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kurul oldugudur®. YTTK’nin 408 inci maddesinde genel kurulun hangi gdrev ve
yetkilerinin devredilemez nitelikte oldugu acik¢a sayilmistir. Ancak ayni maddede
genel kurulun kanun ve esas sozlesmede agikga belirtilen hallerde karar alacagi da
diizenlenmektedir. O halde genel kurulun kanunda sayilmis olan yetkileri sinirli sayida
degildir. Kanunun diger hiikiimlerinde genel kurula 6zgiilenmis yetkilere 6rnek vermek
gerekirse, anonim ortakliklarda birlesmeyi diizenleyen 151 inci madde, boliinmeyi
diizenleyen 173 {incii madde, sirketin tiir degistirmesine iligkin 189 uncu madde
sayilabilir. Sirketin sona erme ve tasfiyesine diizenleyen hiikiimler icerisinde yer alan
sirketin feshine karar verilmesini diizenleyen 529 uncu madde, tasfiye memurunun
atanmasina iliskin 536 nci1, gorevden alinmasina iliskin 537 inci, aktiflerin satisini
diizenleyen 538 inci maddeler de genel kurulun devredilemez yetkilerini diizenleyen
hiikiimler icermektedir.

YTTK’da genel kurulun devredemeyecegi yetkiler, ¢esitli hitkiimlerde yer alan
devredilemez gorev ve yetkiler sakli tutulmak suretiyle sayilmistir (YTTK m.408).
Maddede acikc¢a sayilan devredilemez yetkiler su sekildedir:

i esas s0zlesmenin degistirilmesi;

ii.  yonetim kurulu fyelerinin se¢imi, gorev siireleri, ibra edilmeleri,
gorevden alinmalar1 ve tiyelerin iicret, huzur hakki, prim gibi haklariin belirlenmesi,
denetci ve islem denetgisinin secilmesi ve gérevden alinmast,

iii.  finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kar pay1 ve kazang
paylarinin belirlenmesine, yedek ak¢enin kullanilmasina iligkin kararlarin alinmast;

iv. sirketin feshi;

V.  Onemli miktarda sirket malvarliginin toptan satisi.

TTK’da genel kurulun devredemeyecegi yetkiler kanunda bir arada
diizenlenmis olmamakla birlikte Komiser Yonetmeligi’nin 15 inci maddesinde
sayllmisti. S0z konusu yetkilerin yonetmelikle diizenlenmesinin miimkiin olmadig1 ve
TTK sistemi i¢inde yer almamasi nedeniyle 15 inci maddenin hukuken sonug

dogurmayacag: ileri siiriilmiigse de YTTK m.408 hiikmiiniin bu tartismalart agikliga

%8 pulasly, s.241.
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kavusturacag diisiiniilmektedir®®. Ayrica madde metninde sayilanlar yaninda kanunun

c¢esitli hikklimlerinde sayilan haller sakli tutulmustur.
3. Devredilebilen Yetkiler

Genel kurulun yetkilerini devredememesi esastir’®. Ancak miinhasiran genel
kurula 6zgiilenmis yetkiler disindaki yetkilerin sirketin diger organlarina devredilmesi
miimkiindiir. Bunun i¢in esas sézlesmede hiikiim bulunmasi veya genel kurulda karar

alinmas1 gerekmektedir’

. TTK’da konuyla ilgili agik bir hiikiim bulunmamasina
ragmen SPKn’da halka agik anonim sirketlerde genel kurulun bazi yetkilerinin yonetim
kuruluna devredilebilecegi hilkme baglanmistir. S6z konusu diizenlemeler, SPKn. m.12,
f.2 uyarinca kayitli sermaye sisteminde sermayenin artirilmasi, SPKn. m.13 uyarinca
tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger bor¢lanma senetlerinin ithraci, SPKn.
m.15, £.4 uyarinca temettli avansi dagitilmasi1 ve SPKn. m.12, f.5 uyarinca imtiyazli
veya itibari degerinin iizerinde hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmasi, imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar
alinmasidir’. Bu diizenlemelerin amaci, sermaye piyasalarinda yasanan hizli ve anlik
gelismeler karsisinda halka agik sirketlerin aymi hizda karar alabilmelerine imkan
vermektir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta yonetim kurulunun bu
yetkisinin de genel kuruldan kaynaklandigi ve smirsiz olmadigidir. Yonetim kurulu
ancak genel kurul tarafindan yetkilendirildigi durumlarda ve bu yetkinin siirlar

i¢cerisinde hareket edebilmektedir.
4, Genel Kurulun Yetkisinin Simirlar:

Genel kurulun kimi devredilemez yetkileri, belli kisitlamalar cercevesinde
kullanilabilmektedir. Eski TTK déneminde bu kisitlamalarin basinda sirketin amag ve
konusu say11maktayd173. Gergekten de TTK’nin 137 nci maddesinde sirketlerin ancak
esas sozlesmede yazili isletme konusunun kapsaminda kalan konularda hak

kazanabilecekleri ve bor¢ altina girebilecekleri hilkkme baglanmisti. Bu kurala “ultra

% Hasan Karsloglu “Anonim Sirket Genel Kurul Kararlari, Kararlarm Almmmasi ve Etkileri”, Yaymlanmams
Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi SBE, 2007, s.57.

™ poroy, s.366.

™ Orhan Nuri Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, 3. Basim, Ankara: Yetkin Yaymlari, 2002, s.462.

2 Ozer, s.14.

™ Oger, s.15, Pulash, s.242, Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, 5.462.
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vires” adi verilmekteydi. Buna gore sirketi temsil edenler tarafindan yapilan ancak
sirketin esas sozlesmesinde belirlenmis amag ve konusuna girmeyen “ultra vires — konu
dis1” islemler gegersiz olmaktaydi. Dolayisiyla genel kurulun sirketin amag¢ ve konusu
disginda kalan konularda aldign kararlar da yok sayilmakta’ ve hiikiim ifade
etmemekteydi™. Yeni TTK sisteminde ultra vires kurali kaldirilmus olup Yiiriirlik
Kanunu’nun 15 inci maddesinde sirket esas soOzlesmelerinde yer alan ve sirket
ehliyetinin esas sézlesmede yer alan sirketin konusu ile siirli oldugunu diizenleyen
esas sozlesme hiikiimlerinin YTTK nin yiirtirliikk tarihinden itibaren hiikiimsiiz olacagi
acikeca hiikme baglanm1$t1r76. YTTK’nin genel gerekgesinin 112 sayili paragrafinda
Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun 1968 tarihli bir yonergesiyle ultra vires kuralinin iiye
ilkelerin kanunlarindan ¢ikarilmasinin 6ngoriildiigii ve bu hiikiim ile tigiincii kisilerin
korunmasinin amaclandigi nitekim sirketi temsile yetkili kisilerin sirket adina yaptiklar
islemlerin sirketi baglayacagina dair giivenin saglanmasinin iglem giivenilirligi i¢in sart

oldugu belirtilmektedir.
4.1. Ugiincii Kisilerin Haklari

Genel kurulun yetkisinin cergevesini ¢izen unsurlardan bir digeri {igiincii
kisilerin haklaridir. Genel kurulun aldig: karar tiglincii kisilerin haklarini ihlal ettigi
takdirde bu kararlar hiikiim dogurmamaktadir’’. Dolayisiyla Pulagli'nin verdigi 6rnegi
ele alacak olursak, sirketin {igiincii kisi ile yapmis oldugu ve gegerli sekilde meydana
gelen bir sézlesmenin genel kurulun alacag: bir kararla fesholunmasi veya tek tarafli
olarak degistirilmesi miimkiin degildir78. Bu sekilde alinmis bir genel kurul karari

ticlincii kisiye kars1 hiikiim dogurmayacaktir.
4.2. Diger Organlarin Devredilemez Yetkileri

Sirketin genel kurul disindaki organlarmin devredilemez yetkileri kapsamina

giren konularda genel kurul karar alamaz, bu sekilde alinan kararlar hiikiim

™ Erdogan Moroglu,. Tiirk Ticaret Kanunu’ma Gére Anonim Ortakhkta Genel Kurul Kararlarimin
Hiikiimsiizliigii, 4. Basim, Istanbul: Beta, 2004, s.123.

® pulagh, s.242.

76 Kendigelen, s.100.

" Moroglu, Hiikiimsiizlik, 5.123.

"8 pulasly, 5.243.
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dogurmamaktadir”. Her ne kadar genel kurul diger organlarin yetkisine giren konularda
karar alamamaktaysa da sirket organlarinin se¢iminde, ibralarinda ve azledilmelerinde
yetkili organ genel kurul oldugundan bu organlarin kararlarinda dolayli yoldan etkili
olabilmektedir®®. Ancak yeni TTK sisteminde denetgilerin sirketin bir orgam olmaktan
cikarilarak bu gorev ve yetkinin bagimsiz denetgilere verilmis olmasi1 karsisinda genel
kurulun denetim yetkisi ¢er¢evesindeki kararlar tizerindeki etkisinin en aza indirildigi
diistiniilmektedir. Nitekim YTTK m.399, f.1 uyarinca denet¢i genel kurul tarafindan
secilmekle birlikte gorevden alinmasi ancak aymi maddenin dordiincii fikrasinda

belirtildigi sekilde mahkeme karariyla olabilmektedir.
4.3. Azlik Haklar

YTTK m.411 uyarinca sermayenin en az onda birini, halka acik sirketlerde ise
yirmide birini olusturan pay sahipleri azlig1 olusturmaktadir. Genel kurullarda cogunluk
oyuyla karar alindig1 durumlarda kararlarinin azlig1 olusturan pay sahiplerinin haklarini
ihlal eder nitelikte olmamas1 gerekmektedir. Nitekim ¢ogunlugu saglayamayan azligin

haklar1 ve hatta pay sahiplerinin bireysel haklar1 dahi ihlal edilmemelidir®.
4.4. imtiyazli ve Oydan Yoksun Paylar

Genel kurulun yetkisini smirlayan hallerden bir digeri imtiyazli ve oydan
yoksun paylarin bulunmasidir. Sirket esas s6zlesmesinden imtiyazli veya oydan yoksun
paylar ihdas edilmis ise bu paylar ilgilendiren genel kurul kararlar1 s6z konusu pay
sahiplerinin alacag 6zel bir kararla onaylanmadikga gegerli olmamaktadir.®?

Yeni TTK’nin 454 {incii maddesinin dordiincii fikrasina getirilen hiikiim ile
6762 sayilh TTK zamaninda tartismali olan bir konu agikliga kavusturulmustur. Esas
sozlesme degisikliklerinde imtiyazli paylarin sahipleri veya temsilcilerinin genel
kurulda verdikleri oy oranlari, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunda aranan oranlarla

ortiistigli takdirde ayrica 6zel toplant1 yapilmasina gerek olmamaktadir.

™ Moroglu, Hiikiimsiizhik, 5.123.

80 Pulasli, s.243.

&l Oguz imregiin, Anonim Ortakliklar. 2. Basim. Istanbul: Kutulmus Matbaasi, 1970, s.83.
8 Karahan, ss.141-146.
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5. Genel Kurul Toplant1 Tiirleri

Sirket genel kurullar1 olagan ve olaganiistii toplanabilmektedir (YTTK m.409).
Ayrica imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal edecek nitelikte kararlarin alinmasi s6z
konusu oldugunda toplanmasi gereken imtiyazli pay sahipleri genel kuruluna iliskin

aciklamalarimiz asagida yer almaktadir.
5.1. Olagan Toplanti

Olagan genel kurul toplantist her faaliyet doneminin sonundan itibaren ii¢ ay
icinde yapilir (YTTK m.409). Bu diizenleme TTK’da yer alan diizenlemeden farkli
degildir. Faaliyet donemi genellikle takvim yilidir ve 01 Ocak giinii baslayip 31 Aralik
giinii sona erer®. Bu nedenle uygulamada genel kurullar genellikle takvim yilinmn sona
ermesini takiben {igiincii ayda yani mart ayinda yapilmaktadir. Ancak Maliye Bakanligi,
vergi tahsilatina iligkin sebeplerle bazi sirketler i¢in 06zel hesap donemleri
belirleyebilmektedir. Belirlenen 6zel hesap donemleri bir aylik da olsa s6z konusu
sirketler i¢in yillik hesap donemi sayilmakta ve sirket yillik hesap donemi sonunda
yerine getirmesi gereken ylikiimliiliiklerini bu dénem sonunda yerine getirmektedir. Bu
durumda Maliye Bakanligi’nca kendilerine 6zel hesap donemi belirlenen sirketler, 6zel
hesap donemlerinin sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde olagan genel kurul toplantilarim

yapmak durumundadirlar®,

Olagan genel kurul toplantisinin ii¢ aylik siirenin bitiminden sonra toplanmasi,
o genel kurulda alman kararlarin gecerliligini etkilemez®. Dolayisiyla bu ii¢ aylik
stirenin hak diisiiriicii degil zorlayict bir siire oldugu soylenebilir. Olagan genel kurul
toplantisi, Ongoriilen siirede toplantt yeter sayisinin elde edilememesi nedeniyle
toplanamamis veya toplanip da azligin talebi iizerine ertelenmisse, yapilacak olan ikinci
toplantinin niteligi degismeyecektir. Bu durumlar iizerine yapilan ikinci genel kurul

toplantilar1 da olagan genel kurul toplant11ar1d1r86.

8Ali Abdullah Dogan, Sermaye Sirketleri Kurulus ve Genel Kurul Rehberi, 1. Basim, Ankara: Turhan Yaymevi,
1997, s.119.

8 Dogan, 5.119.

8 Moroglu, Hiikiimsiizhik, 5.170.

& Oguz Imregiin, Kara Ticareti Hukuku Dersleri (Genel Hiikiimler-Ortakhklar-Kiymetli Evrak). 13. Basim.
Istanbul: Filiz Kitabevi, 2005.5.290.
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TTK’nin 364 iincii maddesinin ikinci fikrasinda yer alan “Yilda birkag¢ kere
kazanclarin1 dagitan anonim sirketlerde her dagitma icin, umumi heyeti toplantiya davet
lazimdir.” hiikmii YTTK nin ilgili 409 uncu maddesinden ¢ikarilmistir. Bu degisikligin
nedeni gerekgede acgiklandigi sekliyle s6z konusu hiikmiin yorum giigliiklerine yol
acmasi, uygulamasinin bulunmamasi ve kar pay1 avanst karsisinda anlamini yitirmis
olmasidir. Temettli avanst da denilen kar payr avansi, sirketlerin hesap donemi
igerisinde veya hesap donemi sona ermis olsa bile kar dagitim karar1 alinmaksizin kar
dagitim1 yapabilmelerine olanak veren diizenlemedir. Bu sekilde dagitilan kar payi
avansl, ileride yapilacak kar dagitiminda pay sahibinin sahip oldugu paya karsilik
Odenecek kar payr miktarindan mahsup edilmekte ve avans olarak 6denmektedir. Halka
acik sirketler agisindan kar payr avansina iligkin diizenleme, SPKn’nun 15 inci
maddesinin 4 iincii fikrasinda yer almaktadir. Halka agik olmayan sermaye sirketleri
acisindan ise TTK’da herhangi bir hiikkiim bulunmamaktayken YTTK’nin 509 uncu
maddesinin l¢giincii fikrasina konulan hiikiimle SPKn’na tabi olmayan sirketlerde kar
pay1 avansi uygulamasina iligkin olarak Sanayi ve Ticaret Bakanhgl’na87 teblig ¢cikarma

yetkisi taninmugtir.

Olagan genel kurul toplantilarinda miizakere edilecek konular sirket
organlariin sec¢imi, finansal tablolar, yonetim kurulu yillik faaliyet raporu, karin
kullanim sekli, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesi, yonetim
kurulu iyelerinin ibrasi ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger

konular olarak belirlenmistir (YTTK m.409, f.1).
5.2. Olaganiistii Toplanti

Olaganiistii genel kurul toplantisi, olagan genel kuruldan farkli olarak,
toplantinin yapilabilmesi i¢in belli bir zaman1 olmayan ivedi ve mecburi sebepler ¢iktigi
takdirde veya lizumu halinde yapilan, bununla birlikte giindemini toplantinin
yapilmasini gerektiren sebeplerin olusturdugu genel kurul toplantisidir. Esas itibariyle
olagan genel kurul toplantilar1 disinda kalan genel kurullar olaganiistii genel kurul

toplantis1 adimi alir®®. YTTK’min 409 uncu maddesi uyarinca olaganiistii genel kurul

8 Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 olarak anlasiimasi gerektigi hakkinda bkz. 37 no.lu dipnot.
8 Dogan, 5.120.
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gerekli oldugu takdirde toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantilarinda glindemi,
toplanmay1 gerektiren konular olusturur. Ancak bu konular da olagan genel kurul

toplantilarinda oldugu gibi toplantidan 6nce giindem maddesi haline getirilmelidirsg.

Olaganiistii genel kurullarda alinan kararlar ile olagan genel kurul kararlar

arasinda etki ve gecerlilik bakimindan fark bulunmamaktadir™.
5.3. Imtiyazh Pay Sahipleri Toplantisi

Sirket esas sozlesmesinde diizenlenmek kaydiyla paylara imtiyaz taninmasi
miimkiindiir (YTTK m.478). Kar payi, tasfiye payi, riichan hakki ve oy hakki gibi
haklara iligkin olarak paylara imtiyaz tanmabilecegi kanunda diizenlenmis ancak
imtiyaz taninabilecek haklar agisindan bir kisitlama getirilmemistir. Hatta kanunda
acik¢a kanunda 6ngoriilmeyen haklarda da paylara imtiyaz taninabilecegi belirtilmistir
(YTTK m.478). Ayrica imtiyazin kisiye degil paya taninabilecegi hususu da maddede
“.baz1 paylara imtiyaz tanmabilir.” denmek suretiyle hiikme baglanmigtir. Ayrica
madde gerekg¢esinde imtiyazin paya degil ancak kisiye taninabilecegi a¢iklanmaktadir.

Genel kurulda sirket esas sozlesmesinde yapilacak degisiklikler imtiyazli pay
sahiplerinin haklarini ihlal ettigi takdirde imtiyazli pay sahiplerinin bir karar alarak s6z
konusu degisiklikleri onaylamasi gerekmektedir. TTK’nin 389 uncu maddesinde yer
alan imtiyazli pay sahipleri genel kurulu, YTTK m.454 hiikmiinde, uygulamada
karsilagilan giicliikleri ve yorum farkliliklarimi gidermeye yonelik ve agik hiikiimler
seklinde kaleme almmistir. Bu yoniiyle YTTK hilkkmii ¢ok daha detayli bir
diizenlemedir. TTK uyarinca imtiyazli pay sahipleri genel kurullarinda uygulanacak
toplant1 ve karar nisabinin esas sozlesme degisikliklerinde uygulanan nisaplar oldugu
diizenlenmisti (TTK m.389). YTTK’da ise imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun
imtiyazli paylar1 temsil eden sermayenin yiizde altmisinin ¢ogunluguyla toplanacag: ve
toplantida mevcut paylarin c¢ogunluguyla karar alacagi diizenlenmektedir (YTTK
m.454, 1.3).

YTTK ile getirilen bir baska yenilik ise imtiyazli pay sahipleri toplantisinda,

genel kurul karari ile imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin ihlal edildigine karar verildigi

® poroy, 5.382.
%Ansay, 5.170.
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takdirde bu kararin gerekgeli bir tutanaga aktarilmasidir. Madde gerekgesinde
aciklandigi iizere bu diizenlemenin amaci; maddenin son fikrasinda dngdriilen, yonetim
kurulunun ag¢ti1 imtiyazli pay sahipleri kararmin iptali ve genel kurul kararinin tescili
talepli davada mahkemelerin yapacagi denetimi kolaylagtirmaktir.

YTTK md.454, f.2 uyarinca imtiyazli pay sahipleri, yonetim kurulu tarafindan
ve genel kurul kararinin ilanindan itibaren bir ay iginde toplantiya cagirilmalidir.
TTK’da denetgilere de bu gorev verilmis olmakla beraber YTTK da artik sirket organi
olmayan denetgilerin bu yetkisi kaldirilmis bulunmaktadir. Yonetim kurulu imtiyazh
pay sahiplerini toplantiya ¢agirmadig takdirde imtiyazli pay sahiplerinden her birinin
cagr1 yapilmasin1 mahkemeden isteme hakki vardir. Cagr1 yapilmasina ragmen imtiyazli
pay sahipleri, nisabin olusmamasi gibi sebeplerle toplanamadig: takdirde genel kurul
karar1 onaylanmis sayilir. Bu diizenlemenin amaci, genel kurul kararinin askida kalmasi
ve uygulanamamast sebebiyle zarara ugrayabilecek olan sirketi korumaktir®™. Maddenin
altinc1 fikrasinda imtiyazli pay sahipleri toplantisinda Bakanlik Temsilcisinin hazir

bulunacagi ve tutanagi imzalayacagi acik¢a diizenlenmistir.
6. Toplanti Zamam ve Yeri

YTTK nin 409 uncu maddesinde olagan genel kurul toplantilarinin her faaliyet
donemi sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde yapilacagi; olaganiistii genel kurullarin ise
gerekli goriildiigii hallerde toplanacag: hilkkme baglanmistir.

Genel kurul toplantisinin yapilacagi giin ve toplant: saati, genel kurula daveti
gerceklestiren merci tarafindan belirlenir. Ancak bu belirleme yapilirken pay
sahiplerinin ~ ¢ogunlugunun  katilabilecegi  bir zamanmn secilmesine  0zen
gésterilmelidirgz. Esas sozlesmede aksine diizenleme yer almadik¢a genel kurulun
toplanacagr yer sirket merkezidir (YTTK m.409). Uygulamada sirket merkezinde
toplanan genel kurullara iligkin ¢agrilarda agik adresin belirtilmedigi ve toplantinin
sirket merkezinde yapilacaginin sdylenmesiyle yetinildigi goriilmekteyse de hamiline

paylar1 heniiz iktisap etmis olan veya adres degisikligi sebebiyle sirket merkezinin

8 YTTK m.454 gerekgesi bkz. Parlar, s.402.
% Cevik, 5.464.
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bulundugu adresi bilmeyen pay sahiplerinin olabilecegi géz Oniine alinmali ve acik

adres her zaman belirtilmelidir®.
7.  Toplantiya Katihm

Yeni TTK sisteminde toplantinin yapildigi yere giderek genel kurula fiziken
katilma usulii korunmus olmakla birlikte genel kurullara elektronik ortamdan katilma
imkan1 da pay sahiplerine taninmistir. Borsaya kote sirketlerde elektronik yontemlerle
genel kurullara katilim imkaninin pay sahiplerine sunulmasi zorunlu hale getirilmistir
(YTTK m.1527). Bu kapsam disindaki sirketler acisindan ise pay sahiplerine genel
kurula elektronik yontemle katilma imkani sunmak ihtiyaridir. Burada yanlis anlamaya
mahal vermemek agisindan vurgulanmasi gereken nokta, yeni TTK sisteminde de TTK
déneminde oldugu iizere tek bir genel kurul toplantisinin yapildig1 ancak bu toplantiya
katilim yollarinin birden fazla oldugudur. Pay sahipleri fiziki veya elektronik
yontemlerden dilediklerini secerek aymi toplantiya degisik kanallardan katilim
gostermektedirler.

Genel kurul toplantisina katilabilecek kisiler, yonetim kurulu tarafindan
diizenlenen hazir bulunanlar listesinde ismi bulunan pay sahipleri ve bunlarin
temsilcileridir (YTTK m.415). Ayrica aksi kararlastirilmadikga intifa hakki sahibinin de
oy hakkini kullanabilecegi YTTK’nin 432 nci maddesinin ikinci fikrasinda hiikme
baglanmistir. YTTK m.427, f.2 uyarinca hamiline pay senetleri agisindan pay
sahibinden yazili temsil yetkisi alan rehin hakki sahibi de genel kurulda oy hakkini
kullanabilmektedir. Ayrica hamiline pay senetlerini hapis hakki, saklama, kullanim
odiince veya benzer sozlesmeler sebebiyle elinde bulunduran kimseler de pay sahibinin
yazili sekilde diizenleyecegi yetki belgesi ile genel kurula katilabilmektedirler (YTTK
m.427, £.2) Paylar1 SPKn’un 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen sirketler agisindan
hazir bulunanlar listesi, MKK tarafindan saglanan pay sahipleri cizelgesine gore
hazirlanmaktadir (YTTK m.417).

Genel kurula katilma hakk: yalnizca oy hakki sahipleri ile sinirli degildir. Oy
hakkindan yoksun pay sahipleri de genel kurula katilarak oy hakki disinda kalan

haklarin1 kullanabilmektedirler. Yine genel kurulca toplantiya katilabilecegine karar

% Hayri Domani¢, TTK Serhi II, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, Temel Yaynlari: Istanbul, 1988, s.
828.
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verilen kimseler genel kurula katilabilmektedirler. Moroglu, genel kurula katilma
hakkinin oy hakkiyla sinirlanmamasi gerektigini nitekim “genel kurula katilma hakkinin
tartismalara katilma, dilek ve onerilerde bulunma, iptal davasi hakkinin kullanilmasiyla
islemleri yapma ve bilgi alma hakkinin kullanilmasini” da kapsadigini belirtmektedir®.
Bu goriise gore bir kimsenin oy hakki bulunmasa dahi kendisinin veya temsilcisinin
genel kurula katilmasina ve oy hakki disinda kalan haklarini kullanmasina izin
verilmemesi, genel kurulda alinan kararlarin sakat ve iptal edilebilir olmasia yol

acacaktir.
7.1. Toplantiya Katilim

Toplantiya katilma hakkina sahip olan kimseler, genel kurul ¢agrisinda ilan
edilen yer ve saatte bizzat kendileri veya yetkili temsilcileri hazir bulunarak toplantiya
katilabilmektedirler. Bu kisiler YTTK m.415 hiikkmii uyarinca olusturulan hazir
bulunanlar listesinde ismi bulunan kisilerdir. Listede ad1 bulunan ve toplantiya bizzat
gelen gercek kisi katilimcilar kimliklerini gostererek; tlizel kisi temsilcileri ise yetki

belgelerini ve kimliklerini gostererek toplanti salonuna girebilirler.

Genel kurul toplantilarina fiziken katilmak isteyen temsilcinin genel kurula
kabuliine iliskin olarak TTK’nin 360 inc1 maddesinde yalmizca yazili belge sarti
getirilmistir. Bunun disindaki sekil sartlar1 ikincil diizenlemelerde yer almaktadir. S6z
konusu sartlar Komiser Yonetmeligi hiikiimleri ve Vekalet Tebligi’nde bulunmaktadir.
Bu dogrultuda temsilcilerin genel kurul toplantilarina kabulii i¢in vekalet verenin
imzasinin noter aracilifiyla onaylanmasi veya noter onayli imza sirkiilerinin
vekaletname ekinde yer almasi zorunlu tutulmustur. Ancak kanunda bulunan sekil
sartina dair bir diizenlemenin daha alt seviyelerdeki bagka diizenlemelerle
agirlastirilmast miimkiin degildir. Doktrinde Yigit, Ozdemir ve Pulasl, Komiser

Yonetmeligi’nde yer alan s6z konusu hiikmiin gegersiz oldugu gérﬁsﬁndedirler%.

Genel kurullarda temsil yetkisi verilmesine iliskin s6z konusu sekil sartlari,

yetkilendirmenin gercek hak sahibi tarafindan yapildigmin tespiti amacini tagimakla

% Moroglu, Hiikiimsiizhik, 5.103.
% Pulasly, 5.254. Ozdemir Tiirkay, ilhan Yigit. Anonim Sirket Genel Kurullarinda Pay Sahibinin Temsili ve Tiirk
Ticaret Kanunu Tasarisi, Hiiseyin Ulgen’e Armagan, istanbul: Vedat Kitapgilik, 2007, 5.442.

52



birlikte Tiirk sirketlerinde pay sahibi olan yabanci yatirimcilar agisindan bu sartlari
saglamak ¢ok zordur. Ozdemir ve Yigit tarafindan belirtildigi iizere bu sartlar genel
kurul toplantis1 a¢ilmadan oOnce Bakanlik temsilcileri tarafindan siki sekilde
incelenmektedir®®. Bu nedenle yabanci pay sahipleri, genel kurullarda oy kullanmak
istememektedirler. Oysa iilkemizde sermaye piyasasi araglar1 ve bunlara bagli haklar
diger bir¢ok iilkenin aksine hak sahibi bazinda izlenmektedir. Dolayisiyla paylari
borsada igslem goren sirketlerin ortaklarinin kim oldugu ve pay oranlar1 Merkezi Kayit
Kurulusu kayitlarinda mevcuttur. Bu nedenledir ki YTTK’nin 417 nci maddesinde
paylar1 kayden izlenen sirketlerin genel kurul toplantilarina kimlerin katilacaginin MKK
kayitlar1 esas alinarak tespit edilecegi hiikkme baglanmistir. Bu diizenleme karsisinda
temsil yetkisinin gercek hak sahibi tarafindan verildiginin tespiti icin MKK kayitlari

yeterli goriilmektedir.

YTTK’nin 1527 nci maddesi bir diger katilim yontemi olarak genel kurullara

elektronik ortamda katilimi benimsemis bulunmaktadir.”’.

% Ozdemir, s.433.
%7 Ayrmtili bilgi igin bkz. Besinci Boliim.
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UCUNCU BOLUM
TOPLANTI ONCESI iSLEMLER

1. Genel Kurul Cagris1 Islemlerinin Yerine Getirilmesi

Genel kurul ¢agrisinin yapilmasina iliskin olarak kanunda uyulmasi gereken
usul kurallar1 Ongoriilmiistir. Genel kurulda alinan kararlarmin  gecerliligini
etkileyebilecegi i¢in sdz konusu diizenlemelere hassasiyetle uyulmasi gereklidir. Ayrica
YTTK ile getirilen hiikiimler uyarinca kurumsal temsilci ¢agrisi, organin temsilcisinin
ve bagimsiz temsilcinin belirlenmesi gibi islemlerin de genel kurul ¢agrisinin ilanindan

once yerine getirilmesi gerekmektedir.
1.1 Genel Kurulu Cagirmaya Yetkili Olanlar

YTTK’nin 410 ila 412 nci maddelerinde genel kurulu toplantiya ¢agirmaya
yetkili olan kisiler diizenlenmistir. Genel kurulun s6z konusu hiikiimlerde belirtilenler
disindaki kisiler tarafindan toplantiya g¢agirilmasi halinde o genel kurulda alinan
kararlarin yoklukla malul oldugu doktrinde savunulmustur®. Genel kurul toplantiya
cagirmaya esas yetkili organ yonetim kuruludur®. Kanun belli durumlarda azlik ve
tasfiye memurlarina da genel kurulu toplantiya c¢agirma yetkisi vermistir. Asagida
aciklanacagi tlizere bu haller yonetim kurulunun genel kurulu toplantiya cagirma

gorevini yerine getirmedigi/getiremedigi hallerdir.
1.1.1 Yonetim Kurulu

Genel kurulu olagan veya olaganiistii toplantiya ¢agirma yetkisi yonetim
kuruluna aittir (YTTK m.410). Azledilen veya yonetim kurulu se¢im karari yok veya
batil olan yahut sonradan iptal edilen yonetim kurulunun genel kurulu toplantiya
cagirma yetkisi yokturloo. Gorev siiresi dolmus olan yonetim kurulunun genel kurulu
toplantiya ¢agirma yetkisinin bulunup bulunmadigi ise TTK’da agiklik bulunmamasi

sebebiyle doktrinde tartisilan bir konu olmustur. Bu tartismalara son vermek amaciyla

% Moroglu, Hiikiimsiizliik, 5.95.
% Karshoglu, s.165.
100 Moroglu, Hiikiimsiizlik, s.73.
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YTTK’nin 410 uncu maddesinde, gorev siiresi biten yonetim kurulunun genel kurulu

toplantiya ¢agirabilecegi hiikkme baglanmlstlrlol.
1.1.2 Azhk

YTTK.m.411 uyarinca sirket sermayesinin en az onda birini, halka agik
sirketlerde ise yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri yonetim kurulundan genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasini isteyebilirler. Kanunda esas sozlesme ile bu hakkin daha
az sayidaki pay sahiplerine taninabilecegi diizenlenmistir. Halka agik sirketlerde azligin,
sirket sermayesinin yirmide birini temsil eden pay sahiplerinden olusmasi daha 6nce
SPKn’nun 11 inci maddesinde diizenlenmekteydi. Bu hususun Ticaret Kanunu’nda da
hiikme baglanmas1 YTTK ile gelen bir yeniliktir.

Azlig1 olusturan pay sahipleri, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasi taleplerini
yonetim kuruluna noter kanaliyla iletmek zorundadirlar. Cagri1 talebinin noter
araciligiyla iletilmesi TTK’da yer alamayan yeni bir hikkiimdiir. Yonetim kurulu ¢agriy
kabul ettigi takdirde en ge¢ kirk bes giin i¢cinde genel kurul toplanacak sekilde genel
kurul cagrisim1 yayinlamak zorundadir. S6z konusu c¢agri yiikiimliliigii yonetim
kurulunca yerine getirilmedigi takdirde istemde bulunan azlik pay sahipleri ¢agriy1
yapmaya yetkilidirler (YTTK m.411, f.4). Boyle bir durumda azligin mahkemeye
basvurmasina gerek bulunmamaktadir™®.

TTK’nin 329 uncu maddesinde “Sirketce devralinan paylarin umumi heyette
temsili caiz degildir” hitkmii yer almaktadir. Bu hiikiim karsisinda, azligin olusabilmesi
ve genel kurulu toplantiya cagirmak da dahil olmak iizere azliga taninan haklarin
kullanilabilmesi i¢in kag¢ pay sahibinin bir araya gelmesi gerektigi konusunda doktrinde
tartismalar mevcuttur. Diger bir deyisle TTK doneminde sirketin iktisap etmis oldugu
kendi paylarmin azligi olusturacak nisabin hesabinda dikkate alinip alinmayacagi
konusunda goriis birligi bulunmamaktaydi. Ayn1 sekilde genel kurul toplanti nisabinin
hesaplanmasinda s6z konusu paylarin dikkate alinip alinmayacagi konusu da ayni1 baslik
altinda tartisilmaktaydi. Bu konuda Teoman, sirketin iktisap ettigi kendi paylarimin
genel kurul toplant1 nisab1 ve azlig1 olusturacak pay sahiplerinin hesabinda dikkate

alinmasi1 gerektigini; nitekim kanunda “sermayenin onda biri” seklinde diizenleme yer

101 parlar, s.366.
192 (Ynal Tekinalp, Tek Kigilik Ortakiik, s.171.
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aldigindan sirketin kendi iktisap ettigi paylar1 da dahil olmak {izere tiim sermayenin

% imregiin ise sirket tarafindan

hesaba alimmasmin dogru olacagin savunmustur’
devralinan kendi paylarinin, paylar sirketin miilkiyetinde kaldig1 siirece toplant1 ve karar
yeter sayilarmin hesabinda dikkate almmamasi gerektigi goriisiindedir'®. Bu
tartigmalara son verecek sekilde YTTK nin 389 uncu maddesinde sirketin iktisap ettigi
kendi paylari ile yavru sirketin iktisap ettigi ana sirket paylarinin, genel kurul toplanti
nisabinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacagi agik¢a hilkme baglanmistir. Bununla
beraber birlikte azlig1 olusturacak pay sahipleri oraninin hesaplanmasinda sirketce
devralinmis olan paylarin hesaba katilip katilmayacagina iliskin olarak agik bir
diizenleme YTTK diizenlemelerinde yer almamaktadir. Ancak toplanti nisabinin
hesaplanmasinda getirilen diizenlemenin azligin hesaplanmasinda kiyasen uygulanacagi
ve sirket tarafindan devralinan paylarin hesaba dahil edilmeyecegi diisliniilmektedir.
YTTK diizenlemesi uyarinca genel kurulun toplantiya cagrilmasi talebi
yonetim kurulu tarafindan yedi is giinii i¢inde olumlu cevaplanmadig1 veya reddedildigi
takdirde azlhig1 temsil eden pay sahipleri, mahkemeye basvurarak genel kurulun
toplantiya cagirilmasma karar verilmesini talep ederler (YTTK m.412). Mahkeme,
giindemin diizenlenmesi ve c¢agrinin yapilmasi i¢in bir kayyim atar. Bu kararlar aksi
zorunlu goriilmedik¢e dosya tizerinden verilir (YTTK m.412). TTK’da azligi temsil
eden pay sahiplerinin ¢agr1 talebi denetciler tarafindan kabul edilmedigi takdirde
mahkemenin azliga, genel kurulu toplantiya davet etme veya giindeme madde ekleme
yetkisi verebilecegi diizenlenmekteydi. Yeni TTK’da boyle bir hiikiim bulunmamakla
birlikte mahkemenin toplanti yapilmasina gerek gordiigii takdirde giindemi hazirlamak
ve genel kurul cagrisin1 yapmak {izere kayyim atayacagi hilkme baglanmistir. Eski
diizenlemede azligin basvuracagi mahkeme yalnizca yetki yoniinden belirlenmis ve
sirket merkezinin bulundugu yer mahkemesi yetkili gosterilmisti. Yeni diizenlemede ise
mahkemenin yetkisine iliskin diizenleme aynen korunmakla birlikte gorevli
mahkemenin asliye ticaret mahkemesi oldugu da hiikme baglanmlstlrlos.

TTK doéneminde 367 nci madde hikkmiinde bu konuda bir agiklik

bulunmadigindan azligin genel kurulun toplantiya cagrilmasi talebiyle mahkemeye

103 mer Teoman, “Sirketge Devralinan Paylarin Umumi Heyetce Temsili Caiz Degildir Kuralinin (TTK md.329 f. 3
c2) Anlam1”, Otuz Y1l Ticaret Hukuku Tiim Makalelerim, Cilt I, 1.Basim, Istanbul: Beta, 2000, s.269.

104 Imregﬁn, Anonim Ortakliklar, $.216.

105 Kendigelen, s.265.
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bagvurmasi halinde mahkemenin durusma yapip yapmayacagr konusu doktrinde
tartistlmistir.  Eris, azligin talebinin durugmali olarak incelenmesi gerektigi
gérﬁsﬁndedirlOG. Poroy ve Imregiin ise mahkemenin gerek gordiigii takdirde séz konusu
talebi durugsmali olarak inceleyecegini savunmuslardir’®. YTTK m.421°de bu konuya
aciklik getirilmis ve mahkemenin zorunluluk olmadik¢a dosya iizerinden inceleme

yaparak karar verecegi hiikme baglanmistir.

TTK’nin 365 inci maddesinde yer alan azlig1 temsil eden pay sahiplerinin
denetcilerden genel kurulun toplantiya c¢agrilmasini isteyebilecekleri yoniindeki
diizenleme, YTTK’da denetcilerin genel kurulu toplantiya cagirma yetkilerinin
olmamasina istinaden kaldirilmis bulunmaktadir. Nitekim YTTK m.411 uyarinca da
azlik yalnizca yonetim kuruluna bagvurabilmektedir'®. Diger yandan yeni diizenleme
ile TTK m.367°de yer alan azligin mahkemeye basvurmasi halinde teminat yatirilmasi

sart1 kaldirilmis bulunmaktadir (YTTK m.412).
1.1.3 Pay Sahipleri

Yeni TTK diizenlemesi uyarinca yonetim kurulunun, devamli olarak
toplanamamasi, toplanti nisabinin olusmasina imkan bulunmamasi veya yoOnetim
kurulunun mevcut olmamasi durumlarinda mahkemenin izniyle tek bir pay sahibi genel
kurulu toplantiya cagirabilmektedir (YTTK m.410, f.2). Mahkemenin bu karari
kesindir. Tek bir pay sahibinin genel kurulu toplantiya ¢agirabilmesi TTK hiikiimlerinde
yer almayan bir diizenlemedir. Boyle bir durumda gilindemin kimin tarafindan
belirlenecegine iliskin bir diizenleme yer almamaktadir. Moroglu, tek bir pay sahibine
genel kurulu toplantiya ¢agirma yetkisi tanindigina gore giindemi belirleme yetkisinin

de verildiginin kabul edilmesi gerektigi gérﬁsﬁndedirlog.

106 Dogan Eris, Ticari isletme ve Sirketler. 4.Basim. Ankara: Seckin Yaymlari, 2007, 5.2008.

Lo7 Poroy, 5.409; Oguz Imregiin, Anonim Ortakliklar, 4.Basim, Istanbul, 1989, s.114 Aktaran: Hamdi Yasaman,
Sirketler Hukuku ve Sermaye Piyasasi Hukuku ile ilgili Makaleler, Miitaalalar, Bilirkisi Raporlari,
Istanbul:Vedat Kitapcilik, 2006, s.48.

108 K endigelen, s.264.

109 Erdogan Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, Genisletilmis 6. Basim. Istanbul: Vedat Kitapcilik, 2009, 5.212.
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1.1.4 Tasfiye Memurlar

YTTK’ nin 410 uncu maddesinde, tasfiye memurlarinin, yalnizca gorevleriyle
ilgili konular agisindan genel kurulu toplantiya ¢agirabilecekleri diizenlenmistir. Madde
gerekcesinde de tasfiye memurlarmin genel kurulu toplantiya c¢agirma yetkilerinin
yalnizca gorevlerini ilgilendiren konularla sinirli oldugu belirtilmistir. Paralel sekilde
YTTK’nin 535 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca tasfiye memurlar tasfiye

islerinin gerektirdigi konularda genel kurulu toplantiya cagirabilmektedirler.
1.1.5 Denetcilere fliskin Diizenleme

YTTK’da denetgiler sirketin bir organ1 olmaktan ¢ikarilmistir. YTTK nin 400
tincli maddesi uyarinca ancak ortaklari, yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci
mali miisavir olan bagimsiz denetleme kuruluslart anonim sirkete denetci olarak
secilebilmektedir ve 399 uncu madde uyarinca denetgiler ancak sirket merkezinin
bulundugu yer asliye ticaret mahkemesi tarafindan gorevden alinabilmektedir. Yeni
kanun diizenlemesinde sirket organi olmaktan cikarilan denetcilerin genel kurulu
toplantiya davet etme yetkileri de kaldirilmis bulunmaktadir. Paralel sekilde denetgilerin

imtiyazli pay sahiplerini toplantiya ¢agirma yetkileri de kaldirilmistir.
2.  Kurumsal Temsilci Cagrisinin Yapilmasi

Genel kurul toplantisindan 6nce kurumsal temsilcilerin belirlenmesine iligkin
yapilmas1 gereken islemler YTTK’nin 428 inci maddesinde hiikme baglanmistir.
Diizenleme uyarinca yonetim kurulu, genel kurul ¢agrisinin yayinlanmasindan kirk bes
giin 6nce pay sahiplerinin kurumsal temsilci Onerilerini sirkete iletmeleri ve kurumsal
temsilci olmak isteyen kisilerin sirkete basvurmalar1 i¢in bir ilan ve sirketin web
sitesinde bir duyuru yaymlar'®. Bu duyuruda pay sahiplerinden 6nerdikleri kurumsal
temsilcilerin kimliklerini ve iletisim bilgilerini yedi giin i¢inde sirkete bildirmeleri ve
kurumsal temsilci olmak isteyen kisilerin de sirkete basvurmalar istenir. Sirket, bu
sekilde pay sahipleri tarafindan sirkete bildirilen ve kurumsal temsilci olmak i¢in sirkete

basvuran kisileri ve bu kisilerin iletisim bilgilerini ilan eder ve sirketin internet sitesinde

110 By siirenin uzunlugu ve uygulamada ortaya ¢ikabilecek sorunlar i¢in bkz. Birinci Boliim 3.2.2 Kurumsal Temsilci.
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yayinlar. Kurumsal temsilci sifatiyla vekalet toplanabilmesi i¢in 6ncelikle bu sartlarin

yerine getirilmesi gerektigi hiikiimde agikga belirtilmektedir.
3. Orgamn Temsilcisinin Belirlenmesi

Y o6netimin istekleri dogrultusunda oy kullanacak olan organin temsilcisi girket
tarafindan sirketin pay sahipleri, yonetim kurulu {iyeleri veya iicilincii kisiler arasindan
belirlenir™. YTTK m.428 hiikmiinde organin temsilcisinin kimin tarafindan
belirlenecegi acgikca belirtilmemekle birlikte Tekinalp, bagimsiz temsilcinin de organin
temsilcisi gibi yoOnetim kurulu tarafindan Onerildigini eserinde belirtmektedir'*2.
Kendigelen ise YTTK m.374 uyarinca organin temsilcisinin yonetim kurulu tarafindan
secilmesi gerektigi goriisiindedir™.

Organin temsilcisine iligkin iletisim bilgileri, sirket esas sozlesmesinde
belirlendigi sekilde ilan edilmek ve sirketin internet sitesinde yaymlanmak zorundadir
(YTTK m.428). Ayrica kanunun 430 uncu maddesi uyarinca organin temsilcisi, ne
yonde oy kullanacagimi agiklayan bir bildirge yayinlamakla ytlikiimliidiir. Yonetim
kurulu genel kurul ¢agrisiyla beraber organin temsilcisine iligkin iletisim bilgilerini de
ilan eder ve sirketin internet sitesinde yaymnlar (YTTK m.428, f.2). Organin temsilcisi,
radyo, televizyon, gazete veya diger araglar vasitasiyla temsil belgelerinin icerigini ve
ne yonde oy kullanacagini gerekgeleriyle beraber agiklamak zorundadir (YTTK m.430).
Pay sahiplerinin organin temsilcisine talimat vermesi miimkiin degildir, organin

temsilcisi yonetim kurulunun tercihleri dogrultusunda ve YTTK m.430 uyarinca

yayinladigi bildirgesinde beyan ettigi yonde oy kullanir™,
4.  Bagmmsiz Temsilcinin Belirlenmesi

Sirket tarafindan organin temsilcisi secildigi takdirde bir de bagimsiz temsilci

belirlenmesi gerekmektedir'*

(YTTK m.428). Sirket organin temsilcisi atamiyorsa
bagimsiz temsilci secilmesine de gerek bulunmamaktadir. Bagimsiz temsilci, organin

temsilcisi gibi yonetim kurulu tarafindan secilip ilan edilse de ondan farkli olarak

MTekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, 5.181.

Y2 Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, $.182.

113 Kendigelen, 5.279.

14 Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, 5.182.

115 Elestiri igin bkz. Birinci Bolim 3.2.1 Organin Temsilcisi ve Bagimsiz Temsilci.
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yonetimin isteklerinden bagimsiz sekilde oy kullanir. Bagimsiz temsilci de organin
temsilcisi gibi esas sozlesmede belirtilen sekilde ilan edilir ve sirketin internet sitesinde
yaymnlanir (YTTK m.428). Ayrica yonetim kurulu genel kurul g¢agrisiyla beraber
bagimsiz temsilciye iliskin iletisim bilgilerini de ilan eder ve sirketin internet sitesinde
yayinlar (YTTK m.428, f.2). Bagimsiz temsilci, radyo, televizyon, gazete veya diger
araclar vasitasiyla temsil belgelerinin igerigini ve ne yonde oy kullanacagini
gerekceleriyle beraber aciklamak zorundadir (YTTK m.430). Organin temsilcisinde

oldugu gibi pay sahiplerinin bagimsiz temsilciye talimat vermesi miimkiin degildir.
5. Genel Kurul Cagrisinin Yapilmasi

Genel kurul ¢agrisinda ilan edilecek hususlarin ne oldugu TTK’da oldugu gibi
YTTK’da da diizenlenmemistir. Bu konu TTK uyarinca ¢ikarilan Komiser
Yonetmeligi’nde diizenlendiginden YTTK’nin 407 nci maddesi uyarinca g¢ikacak
yonetmelikte belirsizligin giderilecegi diigsiiniilmektedir. Diger yandan genel kurulda
esas sOzlesme degisikligine gidilecekse yonetim kurulu tarafindan esas sozlesme
degisikligi karar1 alinarak degistirilecek maddelerin eski ve yeni sekillerini iceren
degisiklik metinleri hazirlanir ve bu metinler sirket temsilcileri tarafindan imzalanir.
S6z konusu degisiklik metinleri de YTTK nin 453 ncii maddesi uyarinca ¢agri metninde
ilan edilir.

Genel kurul ¢agrisinin, toplant: tarihinden en az iki hafta dnce sirketin internet
sitesinde, TTSG’de ve sirket esas sozlesmesinde Ongoriilen sekilde yayinlanmasi
gerekmektedir*'®. Pay defterinde kayith pay sahipleri ile nceden pay senetlerini veya
pay sahipligini ispat eden belgeyi sirkete tevdi ederek adreslerini bildiren pay
sahiplerine iadeli taahhiitlii mektup gonderilerek bildirimde bulunulur (YTTK m.414).
YTTK’nin 414 iincii maddesini karsilayan TTK m.368 diizenlemesinde, “pay defterinde
kayithh pay sahipleri” yerine “hisse senetleri nama yazili olan pay sahipleri”
denmekteydi. Dolayisiyla sirketin iadeli taahhiitlii mektupla bildirimde bulunma

yikiimliliigli yalnizca hisse senetleri nama yazili olan pay sahipleri agisindan

116 Hissedarlar Direktifinin 5 inci maddesi uyarinca genel kurul cagrist genel kuruldan en az 21 giin once ilan
edilmelidir. Tiim hissedarlara genel kurula elektronik ortamda katilma imkani saglandigi takdirde, genel kurul
tarafindan y1llik olagan genel kurul disindaki genel kurullara iliskin ¢agrinin en az 14 giin giin dncesinden yapilmasi
kararlastirilabilir. SPK’nin Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne gore séz konusu cagrinm genel kuruldan ii¢ hafta 6nce
yapilmasi tavsiye edilmektedir. YTTK da ki iki haftalik siire minimum siire olup kurumsal yonetim ilkelerine uymak
isteyen sirket bu ¢agriyi ii¢ hafta 6nceden yapacaktir.
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gecerliydi. Ancak yeni diizenleme ile sirketin, s6z konusu bildirimin pay defterinde
kayitl pay sahiplerine yapilacagi diizenlendiginden nama yazili pay sahiplerine ek
olarak senede baglanmamis pay sahipleri ve intifa hakki sahiplerine de bildirimde
bulunulmas: gerekmektedir. Bu gereklilik, YTTK da senede baglanmamis pay sahipleri
ile intifa hakk: sahipleri de pay defterine kaydedilmesi gereken kisiler arasinda sayilmig
olmasindan kaynaklanmaktadir (YTTK m.499, f.1).

YTTK m.414 hiikmii uyarinca pay defterine kayith pay sahipleri ile 6nceden
pay senetlerini veya pay sahipligini ispat eden belgeyi sirkete tevdi ederek adreslerini
bildiren pay sahiplerine yapilacak bildirimde toplant1 giinii ve glindemle birlikte genel
kurul ¢agrisinin ilan edildigi veya edilecegi gazeteler de iadeli taahhiitlii mektup yoluyla
bildirilir. Gilindem ve ilanin ¢iktif1 veya c¢ikacagi gazetelerin de pay sahiplerine
yapilacak bildirimin kapsamina alinmasi yeni bir diizenlemedir.

SPKn. m.11, f.6 hiikkmiiyle borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
goren sirketlerde sirketin toplanti giiniinii pay sahiplerine bildirme yiikiimliiligliniin
olmadig1 kabul edilmistir. YTTK diizenlemesinde bu husus agik¢a belirtilmis ve YTTK
ile SPKn. hiikiimleri arasinda uyum saglanmistir (YTTK m.414, £.2).

YTTK m.428 uyarinca, yonetim kurulu genel kurulu cagrisiyla beraber varsa
organin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilcilerin iletisim bilgilerini de

ilan etmek zorundadir.
5.1 Usulsiiz Cagn

Genel kurullarda usuliine uygun sekilde cagri yapilmaksizin karar alinmasi
halinde bu kararin yok hiikmiinde oldugu mu yoksa usulsiiz ¢agrinin yalnizca kararin
iptali davast agmak i¢in bir iptal sebebi mi sayilacagi doktrinde ve Yargitay kararlarinda
tartistlmigtir. TTK’nin genel kurul cagrisinin yapilisint diizenleyen 368 inci madde
hiikmiine aykir1 sekilde yapilan cagrilara iliskin olarak Yigit, bu sekilde toplanan genel
kurullarda alinan kararlarin yoklukla malul oldugu y6niinde doktrinde cogunluk goriisii

Y Cogunluk goriisiine katilan Moroglu, ¢agrimin genel

bulundugunu belirtmektedir
kurul kararmin hukuken olugmasi i¢in kanunda emredici sekilde sayilan sartlardan biri

oldugunu dolayisiyla kurucu unsurlarin eksikligi nedeniyle genel kurul kararlarinin

17 yigit, 5.99.
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seklen meydana gelmediklerini savunmaktadir™™". Bu halde butlan degil ancak yokluk

sOz konusu olabilir.

Teoman’in bu konudaki goriisii ise, genel kurul ¢cagrisinin yasada ongoriildigi
sekilde yapilmamas1 nedeniyle genel kurul kararlarinin yoklukla malul olmasi ve bu
yoklugun her zaman ileri siiriilebilir olmasi diisiincesi dogru goriinmekle beraber;
Ozelikle ¢ok sayida pay sahibi bulunan sirketlerde bu goriisii benimsemenin hukuk
giivenligini sarsacagi yéniindedirllg. Bu noktada Yigit, davetin yapilmadig1 durumlarda
bir pay sahibine davet yapilmamasi ile bir grup pay sahibine ¢agri yapilmamasi arasinda
ayrim yapilamayacagr aksi halde pay sahibinin anonim ortaklik karsisinda
korunamayacagi  yorumunu yapmaktadir?’. Boztosun ¢agrida  usulsiizliige
duyurulmamis bir giindemin neden olmast durumunda yoklukla malulliigiin s6z konusu
olacagini, ancak gegerli bir giindem var ise iptal edilebilir bir genel kurul kararindan

bahsedilebilecegi goriisindedir.**

Yargitay’in bu konuda her iki yonde de kararlari bulunmakla beraber 17.5.2011
tarihli kararinda kanunda diizenlenen gerekleri yerine getirilmeyen genel kurul kararinin
yok hiikmiinde oldugunu hiikme baglamistir. Ayrica Yargitay bu kararinda Moroglu’na
atif yaparak toplantiya katilmayan veya karara itirazi olan pay sahibinin, genel kurulda
alman kararlarin  yoniinii  degistirebilecek gilicte olup olmadigina bakilmamasi

gerektigini aglklamlstlrlzz.

5.2 Cagnsiz Genel Kurul

Pay sahiplerinin tiimiiniin katilim1 saglandigi ve iglerinden higbiri itiraz
etmedigi takdirde genel kurul, pay sahiplerine ¢agr1 yapilmaksizin toplanabilmektedir
(YTTK m.416). Cagrisiz toplanan genel kurullarda toplanti giindemine madde

eklenmesi ancak oybirligi ile miimkiindiir. Dolayisiyla genel kurulda giindem

118 Erdogan Moroglu, Makalaler I, Anonim Ortakhkta Genel Kurulun Toplantiya Daveti Merasimine Aykiriigin
Genel Kurul Kararma Etkisi ve Yargitay Kararlari, 3. Basim, Arikan: Istanbul 2001,s.170.

1% Omer Teoman, Yasayan Ticaret Hukuku, Hukuk, Miitalaalar, Kitap:5 1992 — 1993. 2.Basim. Istanbul: Beta,
2000, s.98.

120 yigit, 5.98.

12 Ayse Odman Boztosun, Anonim Sirkette Genel Kurulun Cagri Sekline Uyulmamasimin Sonugclari, Hiiseyin
Ulgen’e Armagan, Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2007, 5.408.

122 Y11HD, E.2009/12744, K.2011/6060, T.17.05.2011 http://www.kazanci.com/kho2/ibb/files/11hd-2009-
12744.htm (14 Aralik 2011)
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konularma ortaklardan birinin itiraz etmesi halinde o giindem maddesinin goriisiilmesi
miimkiin olamayacaktir.

TTK’da agiklik olmamasi nedeniyle toplanti nisabinin genel kurulun sonuna
kadar korunmasinin zorunlu olup olmadigi doktrinde tartigilan bir konu olmakla birlikte
YTTK’da ¢agrisiz toplanan genel kurullarda toplant1 nisabinin genel kurulun sonuna
kadar korunmasinin sart oldugu diizenlenerek durum agikliga kavusturulmustur ( YTTK
m.416). Cagrisiz toplanan genel kurullarda, ¢cagri yoluyla toplanan genel kurullarda
aranan karar nisabi, Bakanlik temsilcisi bulundurma zorunlulugu gibi diger tiim
ozellikler gecerlidir. Nitekim YTTK’da “genel kurula katilmaya ve genel kurul
toplantilarinin yapilmasina iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla” genel kurulun

cagrisiz toplanabilecegi hilkkme baglanmistir.
6. Cagri Sonrasi Yapilacaklar

Genel kurul ¢agrist yapildiktan sonra oy kullanacak hak sahipleri, onlarin
temsilcileri ve sirket tarafindan tamamlanmasi gereken siirecler asagida

agiklanmaktadir.
6.1 Toplantiya Dogrudan Katihm

Genel kurulda oy kullanacak olan hak sahipleri bizzat toplantinin yapildig: yere
giderek fiziken veya toplantiya gitmeksizin elektronik ortamda toplantiya
katilabilecekleri gibi temsilcileri araciligiyla da genel kurula katilip oy kullanabilirler.
Genel kurulda temsil edilecek oy iizerinde bulunan intifa hakkinin sahibi aksi
kararlastirilmadigr siirece oy hakkimi kullanir (YTTK m.432, f.2). Ayrica hamiline
yazili paylar1 rehin, hapis hakki, saklama sozlesmesi veya kullanim 6diincii ve benzeri
sOzlesmelere dayanarak elinde bulunduran kisiler, pay sahibi tarafindan yazili sekilde
yetkilendirildikleri takdirde genel kurulda pay sahipligi haklarin1 kullanabilmektedirler
(YTTK m.427, £.2).

6.1.1 Fiziken Kendisi Katilacak Hak Sahibi

Genel kurulun yapilacag: bilgisini alan hak sahibi dilerse toplantinin yapildigi

yere giderek bizzat genel kurula katilabilmektedir. Genel kurula bu sekilde katilmak
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isteyen hak sahibinin toplantinin yapildig: salona girerken hak sahipligini ve kimligini
kanitlamas1 gerekecektir. Bunun igin hak sahibinin YTTK m.415 uyarinca y6netim
kurulu tarafindan hazirlanan ve genel kurul giinii toplantinin yapilacagi yerde
bulundurulan hazir bulunanlar listesinde isminin yer almasi1 gereklidir. Hazir bulunanlar
listesi YTTK’nin 417 nci maddesi uyarinca, paylart SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca
kayden izlenen sirketlerde, MKK tarafindan bu sirketlere verilen pay sahipleri ¢izelgesi
esas alinarak diizenlenir. Bu ¢izelgede sirketin pay sahiplerinin yani sira lizerinde intifa
hakki bulunan paylar agisindan intifa hakki sahiplerinin ve rehin hakki bulunan paylar
acisindan rehin hakki sahiplerinin bilgileri de bulunacaktir. Bu listede yer alan hak
sahibi gercek kisiler genel kurul gilinii kimlik gostermek suretiyle, tiizel kisi temsilcileri
ise vekaletnamelerini ibraz ederek toplantiya giris yapacaklardir.

Yukarida birinci béliimde agiklandigi iizere TTK déneminde gegerli olan genel
kuruldan bir hafta 6nce pay senetlerinin depo edilmesi zorunlulugu YTTK ile

kaldirilmis bulunmaktadir™®.

6.1.2 Toplantiya Elektronik Yontemle Katilim

YTTK’nin 1527 nci maddesi uyarinca genel kurullar fiziken toplanacak ve
fakat soz konusu toplantilara isteyen pay sahipleri elektronik ortamda
katilabileceklerdir. YTTK nin 1527 nci maddesinde anonim sirketlerde genel kurullara
elektronik ortamda katilma, oneride bulunma, goriis agiklama ve oy vermenin; fiziki
katilma ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarii doguracaktir. YTTK nin 1527 nci
madde uygulamasinin bir tiiziik ile diizenlenecegi hitkme baglanmistir. Genel kurullara
elektronik ortamda katilmaya iliskin usul ve esaslarin diizenlenecegi s6z konusu tiiziik
caligma tarihi itibariyle heniiz hazirlanmamistir. Bu nedenle YTTK nin 415, 417, 1527
nci maddeleri ile yabanci {ilke diizenlemeleri ve uygulamalar1 bir arada
degerlendirilerek elektronik yontemle katilim konusu ele alinmigtir.

YTTK m.1527 hiikkmiinde yer alan ifadeden kanun koyucunun geleneksel genel
kurullarin yapilmaya devam edecegi ancak hak sahiplerinin oy verme, goriis aciklama
ve Oneride bulunma haklarini elektronik yontemler aracilifiyla ve genel kurul

toplantisiyla es zamanli olarak kullanabilecegi anlasilmaktadir. Bu durumda genel

122 Bkz. Birinci Bélim 3.1 TTK’mn 360 meci1 Maddesindeki Tevdi Mecburiyetinin (Blokaj Zorunlulugunun)
Kaldirilmasi.
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kurula elektronik ortamda temsilci atamaksizin kendisi katilacak hak sahibinin ¢agrinin
ilanindan sonra belirlenecek uygun bir silirede sisteme girerek genel kurula elektronik
ortamdan katilacagina iliskin olarak bir bildirimde bulunacagi diisiiniilebilir. Ancak
burada 6nemli olan nokta s6z konusu bildirimin gercekten hak sahibi tarafindan yapilip
yaptlmadigimin  tespitidir.  Yurtdisi  uygulamalarinda bu  konudaki  kimlik
dogrulamalarinin elektronik imza yoluyla veya hak sahibine tanimlanan 6zel bir sifre
yoluyla c¢oziildiigii goriinmektedir. Ornegin ABD sisteminde pay sahipleri ev
adreslerine gonderilen proxy formlarinda yer alan ve kontrol numarasi “control
number” adi verilen bir sifreyi internet ortaminda kullanarak genel kurula elektronik
yontemle katilabilmektedirler. Yukarida bahsetmis oldugumuz StockVote ve KSD e-

Vote sistemlerinde!?*

pay sahiplerinin sisteme giivenli elektronik imzalariyla giris
yapmaktadirlar. Ulkemiz uygulanmasinda elektronik genel kurul sisteminde islemlerin
giivenli elektronik imza ile yapilacagi oOngoriilmektedir. Diger yandan iilkemizde
giivenli elektronik imza kullaniminin heniiz yayginlasmamis olmasi nedeniyle yurtdisi
uygulamalarinda oldugu gibi kimlik dogrulamasini saglayabilecek alternatif
yontemlerin de kabul edilmesinin faydali olacaktir. Ornegin mevcut durumda paylart
kayden izlenen sirketlerin ortaklarinin her birine MKK tarafindan sicil numarasi
verilmektedir. Pay sahipleri bu sicil numaralar1 ve MKK’dan alacaklar1 sifreleri ile
bizzat kendileri MKK sisteminde giivenli bir sekilde islem yapabilmektedirlzs.
Kanaatimizce pay sahiplerinin tamaminin MKK sicilinin hali hazirda bulundugu her
hangi bir maliyete katlanmaksizin sifre alinabildigi gozetildiginde giivenli elektronik
imza yaninda bu alternatifin de pay sahiplerine taninmasi toplantilara elektronik

yontemle katilimi artiracaktir.
6.1.3 Temsilci Araciigiyla Katilacak Hak Sahibi

Hak sahipleri, atadiklar1 temsilci araciligiyla genel kurulda kendilerini temsil
ettirebilmektedirler. Hak sahibinin genel kurulda temsiline iliskin olarak YTTK nin 427
nci maddesinde TTK’da bulunmayan bir diizenleme getirilmistir. S6z konusu
diizenleme uyarinca hak sahibini temsil etmek {izere atanan temsilci, hak sahibi

tarafindan verilen talimatlara uygun hareket etmek zorundadir.

124 Bkz. Besinci Boliim 3. Yurtdist Diizenlemeleri ve Uygulama Ornekleri.
125 Ayrintil bilgi igin bkz. www.mkk.com.tr

65


http://www.mkk.com.tr/

Calisma tarihi itibariyle yiiriirlikte bulunan Komiser Yonetmeligi ve SPK’nin
Vekalet Tebligi uyarinca vekalet verenin imzasimin notere tasdik ettirilmesi veya
noterce onaylanmis imza sirkiilerinin vekaletnamelere eklenmesi zorunludur. S6z
konusu zorunluluk 6zellikle yabanci yatirimcilar agisindan sorunlara neden olmaktadir
Anilan diizenlemelerde bu sekilde bir zorunluluk getirilmesinin nedeni s6z konusu
vekaletnamenin gercek hak sahibi tarafindan verildiginin noter tarafindan tespitidir.
Oysa lilkemizde sermaye piyasasi araglar1 ve bunlara bagh haklar diger bircok iilkenin
aksine hak sahibi bazinda izlenmektedir. Dolayisiyla paylar1t borsada islem goren
sirketlerin ortaklarinin kim oldugu ve pay oranlart MKK kayitlarinda mevcuttur. Bu
nedenledir ki YTTK’nin 417 nci maddesinde paylar1 kayden izlenen sirketlerin genel
kurul toplantilarina kimlerin katilacaginin MKK kayitlar1 esas alinarak tespit edilecegi
hiikme baglanmistir. Mevcut durum itibariyle artik temsil yetkisinin ger¢cek hak sahibi
tarafindan verildiginin tespiti icin MKK kayitlar1 yeterlidir. Bilindigi tizere elektronik
ortamda diizenlenen belgelerin diger yazili belgelerle esdegerliligi ile ilgili olarak
15.01.2004 tarih ve 5070 sayili Elektronik Imza Kanunu kabul edilmis olup, bu
Kanunun 5 inci maddesinde giivenli elektronik imzanin elle atilan imza ile ayn1 sonucu
doguracagi hiikkme baglanmistir. Bor¢lar Kanunu’nun 14 iincli maddesinde de yazili
sekil sarti gereken durumlarda elektronik imzanin kullanilabilecegi hiikiim altina
alimmistir. Dolayisiyla SPKn’nun 10/A maddesi, yeni TTK’nin 417 nci maddesi,
elektronik imza mevzuati ve temsilci tayinine iliskin uygulamada karsilagilan giigliikler
beraber degerlendirildiginde elektronik ortamda genel kurul yapmanin kabul edildigi bu
modern sistemde, hak sahiplerinin temsilcilerini giivenli elektronik imzayla elektronik
genel kurul sisteminden atayabilmeleri, onlara kullanacaklari oy konusunda talimat
verebilmeleri de miimkiin olmalidir. Buna imkan taninmasi ayn1 zamanda Hissedarlar
Direktifi’nin 11 inci maddesinde yer alan “liye devletlerin, pay sahiplerinin elektronik
yontemlerle proxy atamasina ve proxy atama bildirimlerinin sirkete elektronik yolla
yapilmasina izin vermek zorundadirlar” seklindeki diizenlemesi ile de uyum

saglayacaktir.
6.1.4 Pay Sahibi Olmayan Oy Hakki Sahibi

Pay sahibi olmamasina ragmen oy kullanabilecek olan hak sahipleri YTTK nin

432 nci maddesi uyarinca aksi kararlagtirilmadigi siirece pay lizerinde kurulu intifa

66



hakki sahipleri ve 427 nci maddesi uyarinca pay sahibinden yazili yetki almis bulunan
hamiline yazili paylar1 rehin, hapis hakki, saklama s6zlesmesi veya kullanim 6diincii ve

benzeri sozlesmelere dayanarak elinde bulunduran kisilerdir.
6.1.4.1 intifa Hakki Sahibinin Oy Hakki

Intifa hakki sahibi YTTK m.432, f.2 uyarinca, aksi kararlastirilmadig: siirece
genel kurulda oy hakkini kullanabilmektedir. Oy hakkini ne yonde kullanacagi intifa
hakki sahibinin takdirinde olmakla birlikte oy hakkini kullanirken pay sahibinin
menfaatlerini de gbz 6niinde bulundurmak zorundadir. Aksi halde intifa hakki sahibinin
pay sahibine karsi sorumlu olacag hiikiimde agikca diizenlenmis bulunmaktadir.

Genel kurula katilarak oy kullanmak isteyen intifa hakki sahibinin, YTTK
m.417 uyarinca MKK tarafindan sirkete saglanacak olan pay sahipleri ¢izelgesi esas
alinarak hazirlanacak olan hazir bulunanlar listesinde ismi ve T.C. kimlik numaras1 yer
aldigindan fiziken katildigi durumlarda kimligini ibraz etmesi; elektronik ortamdan
gerceklestirecegi katilimlarda ise giivenli elektronik imzasi ile sisteme giris yapmasi

yeterli olacaktir.
6.1.4.2 Diger Hak Sahipleri

YTTK m.427, .2 uyarinca hamiline yazili paylar:1 rehin, hapis hakki, saklama
s0zlesmesi veya kullanim 6diincii ve benzeri sozlesmelere dayanarak elinde bulunduran
kisiler pay sahibi tarafindan yazili sekilde yetkilendirildikleri takdirde genel kurulda oy
kullanabilmektedirler. S6z konusu kisiler genel kurul toplantisinin yapildigi yere
giderek fiziken katilim gosterebilecekleri gibi genel kurula elektronik ortamda da
katilabilirler. Kanaatimize her ne kadar anilan madde de TTK’nin 360 inc1 maddesine
paralel bicimde hamiline yazili paylar i¢in diizenleme getirilmigse de ayni sonucun
senede baglanmamis ¢iplak paylar, nama yazili pay senetleri ve ilmiihaberler i¢inde
gecerli olacaginin kabul edilmesi gerekmektedir. Ciinkii diizenlemede pay iizerinde
zilyetlige dayanan haklar ile pay sahibinin miilkiyete dayanak hakk: karsisinda

yonetimsel haklarin kim tarafindan kullanilacagi hilkme baglanmaktadir.
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6.1.5 Pay Sahiplerinin Genel Kurula Katihmim Zorlastiran Engeller

Genel kurulda oy kullanacak hak sahiplerinin uyruguna iliskin herhangi bir
kisitlama bulunmamakla beraber Tiirk sirketlerinde pay sahibi olan yabanc1 yatirimcilar
acisindan Tirkiye’deki genel kurullara katilma ve oy kullanma konusunda sikintilar
ortaya ¢ikmaktadir. Yukarida agiklandign iizere’®® kanunda yer almadigi halde ikincil
diizenlemelerde noter onayli vekalet veya noter onayli imza sirkiileri ekli vekalet
cikartilmak zorunda olmasi yabanci yatirimcilarin genel kurullara katilma ve oy
kullanma haklarindan feragat etmelerine neden olmaktadir. Bu sekilde biirokratik
acidan agir ve yerel otoritelerin kagit islemlerine dayali bir yapi, yeni TTK ile
getirilmek istenen ve Tirkiye’nin wuluslararast sermaye piyasalarinda rekabet
edebilecegi saglamlikta hukuki ve islevsel yapiya kavugmasini amaglayan anlayisla
ortismemektedir. Bu nedenle TTK doneminde getirilmis uygulamalarin getirilis
amaglar1 incelenmeli; glinlimiiz teknolojilerine uygun, uluslararasi standartlarda hizli ve
kolay erisilebilir yontemler tercih edilmelidir. Bu c¢ercevede genel kurulda oy
kullanacak yabanci yatirimecinin gergek hak sahibi oldugunun ve kimlik bilgilerinin
onaylanabildigi ornegin giivenli elektronik imza kullanilan bir sistem karsisinda noter
onayli vekaletname ve noter onayli imza sirkiileri gibi 6zellikle yabanci yatirimcilar
acisindan ulasilmas1 zor ve maliyetli mekanizmalara ihtiyag¢ kalmayacag:
diistiniilmektedir. Diger yandan yonetimsel haklarin elektronik ortamda kullanilabildigi
bu sistemde bu hakkin kullanimi i¢in mutlaka giivenli elektronik imzanin da gerekli
olmadigi kanisindayiz. Hak sahiplerinin kimliklerini tespite elverigli alternatif
yontemlerin kabul edilmesi uygulamada kolaylik saglayacaktir. Ozellikle yabanci
ortaklar agisindan bakildiginda bunlarin {lilkemizde gecerli nitelikli elektronik
sertifikaya sahip olmalarini beklemek mevcut durum itibariyle gercekei degildir. Bu
nedenle giivenli elektronik imzanin yaninda kimlik dogrulamaya elverisli alternatif

elektronik yontemlerin kabuliiniin uygun olacagi kanaatindeyiz**’,

126 Bikz. ikinci Boliim 7.1 Toplantiya Katilim.
127 Alternatif yontem icin bkz Ugiincii Boliim 6.1.2 Toplantiya Elektronik Yéntemle Katilim.
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6.2 Hak Sahibini Temsilen Genel Kurula Katilacaklarin Yapmakla
Miikellef Olduklar: islemler

Asagida aciklanacagi lizere genel kurulda pay sahibini temsilen oy kullanacak
olan temsilcilerin genel kurula katilmalarindan 6nce yerine getirmeleri gereken bazi

islemler bulunmaktadir.
6.2.1 Kitlesel Temsilciler Tarafindan Yapilacaklar

Organin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilciler, YTTK m.430
uyarinca pay sahiplerinden alacaklar1 temsil yetkisinin kapsamini ve genel kurulda
hangi yonde oy kullanacaklarin1 gerekgeleriyle birlikte radyo, televizyon, gazete veya
diger araclarla yayimlayacaklar1 bildirge iceriginde ilan etmek zorundadirlar. Madde
gerekcesinde agikca bildirgelerin reklam amagli olmamasi ve reklam niteliginde
anlatimlar icermemesi gerektigi belirtilmistir. Tevdi eden temsilcisinin ise niteligi
geregi boyle bir bildirimde bulunmasina gerek yoktur. Nitekim tevdi eden temsilcisi,
genel kuruldan 6nce paylarini tevdi etmis olan pay sahiplerine ulasarak oy talimatlarini
ogrenecek ve bu talimatlar dogrultusunda oy kullanacaktir. Diger temsilci tiirlerinden
farkli olarak, tevdi eden temsilcisinin genel kurulda kullanilacak oylara iligkin olarak bir

oneri hazirlamasi gerekmemektedir.

YTTK m.431°de biitiin temsilci tiirleri i¢in gegerli olan bildirim yiikiimliligu
diizenlenmistir. Buna gore temsilciler, genel kurulda temsil edecekleri paylarin
sayilarini, ¢esitlerini, itibari degerlerini ve gruplarini sirkete bildirmek zorundadirlar.
Madde gerekg¢esinde bu bildirimin en ge¢ genel kurulda yapilabilecegi belirtilmistir. Bu
bildirimde bulunmamanin yaptirimi, genel kurulda alinan kararlarin genel kurula
yetkisiz katilmaya iliskin hiikiimler ¢ercevesinde iptal edilebilecek olmasidir. (YTTK
m.431, f.1) Gerek¢ede temsilcilerin s6z konusu bildirimi gerceklestirmeksizin genel
kurula katilmalar1 halinde temsil yetkilerinin denetiminin yapilmasina olanak vermemis
olacaklar1 belirtilmektedir. Ayrica gerekcede temsilcilerin bu sekilde genel kurula
katilmalarimin mutlak bir iptal sebebi mi sayilacagi yoksa tevdi eden temsilcisi ve
kurumsal temsilcinin temsil ettigi paylarin genel kurul kararina etki edip etmedigine mi

bakilmasi gerektiginin cevabi verilmemis ve bu sorunun 6greti ve Yargitay kararlarinda
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yetkisiz katilmaya uygulanan yontemlerle ¢oziilecegi belirtilmistir. Genel kurullara
yetkisiz katilmaya iliskin olarak YTTK nin 446 nc1 maddesinin ikinci fikrasi hilkkmiinde
iptal davasi agilabilmesi i¢in yetkisiz katilmanin genel kurul kararinin alinmasinda etkili

oldugunun ileri stirtilmesi gerektigi diizenlenmistir.

Yargitay da bir kararinda, oy kullanma yasagina ragmen genel kurulda ibraya
iliskin olarak oy kullanan yonetim kurulu iiyesinin, hazirun cetvelindeki oy miktarlar
bakimindan oy kullanmasa dahi sonucun degismeyecegi gerekgesiyle iptal davasi
acilamayacagina hitkmetmistir.*?® Bununla birlikte, pay sahibi olmasa dahi bir kisi veya
grubun genel kurulun iradesi {izerinde baski olusturmasi, etkilemesi giinliik hayatta
miimkiin goriilmektedir bu ¢ercevede temsilcilerin YTTK m.431 uyarinca genel kurulda
temsil edecekleri paylara iliskin olarak sirkete bildirimde bulunmamalar1 halinde, temsil
edilen pay miktarinin genel kurul sonucunu degistirecek nitelikte olmasindan bagimsiz

olarak her somut olaya gore ayr1 bir degerlendirme yapilmasi gerektigi kanisindayiz.
6.2.2 Tevdi Eden Temsilcisi Tarafindan Yapilacaklar

Tevdi eden temsilcisinin her genel kurul 6ncesinde paylarimi tevdi edenden
genel kurula iliskin olarak oy talimatlarin1 almasi gereklidir (YTTK madde 429/1).
Zamaninda talep etmis olup da bdyle bir talimati alamadigi takdirde tevdi eden
temsilcisi tevdi edenin genel talimatlarina gore oy kullanacaktir. Boyle bir talimatin
yoklugu halinde tevdi eden temsilcisi yonetim kurulunun onerileri dogrultusunda oy
kullanacaktir. Tevdi eden temsilcisinin pay sahibi adina oy kullanma hakkin1 haiz olup
olmadigi tevdi eden ile aralarindaki s6zlesme uyarinca belirlenmektedir. YTTK m.427,
f.2 uyarinca hamiline yazili pay senetlerini elinde bulunduran kimseler pay sahipligi
haklarim1 ancak pay sahibi tarafindan yazili belge ile yetkilendirildikleri takdirde
kullanabilmektedirler. Tevdi eden temsilcisi ile paylarini tevdi eden arasindaki sz
konusu sozlesme YTTK m.427, £.2 hiikmiinde aranan yazili belge yerine gececektir.

I. Muhtemel sorunlar ve ¢oziim onerileri

Yeni TTK sisteminde hukukumuza getirilmis olan temsilcilik tiirlerine iligskin
olarak uygulamada ortaya c¢ikabilecek bazi sorunlar akla gelmektedir. Bunlardan ilki

pay sahipleri tarafindan kurumsal temsilcilerin sirkete dnerilmesi esnasinda bu yonde

128 v 11HD E.1982/760 K.1982/1097 T.16.03.1982
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bir iradesi olmayan kisilerin de pay sahipleri tarafindan sirkete onerilebilecek olmasidir.
Bu kisilerin iletisim bilgileri, kurumsal temsilci olmak ic¢in kendileri sirkete bagvuran
kisilerle beraber sirket tarafindan genel kurul ¢cagri metninde ilan edilecek ve dileyen
pay sahipleri bu kisilere de temsil yetkisi verebilecektir. Bu nedenle kurumsal temsilci
olarak pay sahipleri tarafindan sirkete Onerilecek kisilere iliskin olarak bir kontrol

mekanizmasi 6ngoriilmesinin yerinde olacagi diisiintilmektedir.

Akla gelen ikinci bir sorun ise bagimsiz temsilcilere iligkindir. Yonetim kurulu
veya baska bir organ bir iiyesini ya da bir kurulun veya komitenin iiyesini veya
kendisine bagli herhangi bir kisiyi pay sahiplerine kendisine vekalet verilebilecek kisi
olarak tavsiye etmisse ayni zamanda kendisinden tamamen bagimsiz bir diger kisiyi
daha kendisine vekalet verilebilecek kisi olarak pay sahiplerine 6nermek zorundadir. Bu
temsilcilik tiirii de sistemimize yeni giren ikinci temsilcilik tiiridiir. Sirket bu iki kisinin
kimlik ve iletisim bilgilerini esas sozlesme hiikmiine gore ilan edip sirketin internet
sitesine koymaya mecburdur. Tavsiye olunan birinci kisi kanun tarafindan yonetim
kuruluna baglilig1 nedeniyle organin temsilcisi; tavsiye olunan ikinci kisi ise bagimsiz
temsilci olarak adlandirilmistir. Onerilen bu kisilerin aym zamanda hissedar olmasi
gerekli degildir. Diger yandan diizenlemede bu temsilcilerin se¢imi konusunda herhangi
bir organ yetkilendirilmis degildir. Ogretide, gerekcede yer verilen aksi yondeki
aciklamaya ragmen TTK m.374 uyarinca bu temsilcilerin yonetim kurulu tarafindan

segilmelerinin  zorunlu oldugu ileri siiriilmektedir'®,

Gorlistimiize gore de bu
temsilcilert belirleme yetkisi yonetim kurulundadir. Kanun iki noktayi oOgreti ve
mahkeme kararlarma birakmustir. Ilki bagimsizligin ne anlama geldigi, ikincisi ise
maddeye aykiriligin yonetim kurulunun sorumlulugu yaninda “yetkisiz katilmanin” bir
tiiriinii olusturup olusturmayacag1 ve/veya genel kurul kararlarinin sakatlanmasina yol
aclp agmayacagidir. Goriisiimiize gore diizenlemede “sirketle herhangi bir sekilde
iliskisi bulunan kisi” 6lgedi ¢ok genis tutulmus, bagimsizlik o6l¢ekleri konulmamas,

maddeye aykiriligin miieyyidesi belirtilmemistir. Bagimsiz temsilcilik olgiitii olarak

129 Kendigelen, s.279.
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SPK’min Kurumsal Yonetim ilkelerinde™ bagimsiz yonetim kurulu iyeligi igin

belirlenmis kriterlerin esas alinarak belirsizligin giderilebilecegi kanisindayiz.
6.3 Sirket tarafindan yapilacaklar

Genel kurul ¢agrisi yayinlandiktan sonra sirketin yapmasi gereken iglemler pay
sahiplerine bilgi alma ve inceleme hakkinin kullandirilmasi, genel kurulda pay sahipleri
adina katilacak olan temsilcilerin temsil yetkilerinin kontrol edilmesi, genel kurula
katilma hakkina sahip olan kisilerin yer aldig1r pay sahipleri ¢izelgesinin MKK’dan
temin edilmesi ve genel kurula elektronik ortamda katilacak pay sahipleri icin s6z

konusu sistemin kurulmasidir.
6.3.1 Bilgi Alma ve inceleme Hakkinin Kullandirilmasi

YTTK’nin 437 nci maddesinde, pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme
hakkina iliskin diizenlemeler yer almaktadir. Kendigelen, TTK’da iki ayri madde
halinde yer alan ancak YTTK’da tek bir maddede diizenlenmis olan bilgi alma ve
inceleme hakkinin genisletilmis ve giiclendirilmis oldugu goriisiindedir™".

YTTK m.437 uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim
kurulu faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve kar dagitim Onerisi genel kurul
toplantisindan en az onbes gilin Once sirket merkez ve subelerinde pay sahiplerinin
inceleyebilmesi amaciyla hazir bulundurulmalidir. Finansal ve konsolide finansal
tablolar bir y1l boyunca merkez ve subelerde tutulmaya devam edilir. Her pay sahibinin
gelir tablosuyla bilancodan suret alma hakki oldugu gibi bu islemin masrafinin sirkete
ait olacagi hiikiimde agikca diizenlenmistir. YTTK diizenlemesinde, TTK’da yer
almayan bir diizenleme olarak konsolide finansal tablolarin da bilgi alma hakk:

132

kapsaminda maddeye alindig1 goriillmektedir°. YTTK sisteminde topluluk sirketlerinin

de kanun kapsamina alindig1 goz oniinde tutuldugunda, konsolide finansal tablolarin®®

bilgi alma hakkin kapsaminda tutulmasinin olumlu oldugu diisiiniilmektedir.

130 Seri:IV, No:54 Sayili Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasma iliskin Tebligi Bolim IV,
m.3.3.5.

181 Kendigelen, 5.289.

182 Kendigelen, 5.289.

133 Konsolide finansal tablolar, bir grubun finansal tablolarinn tek bir ortakhign finansal tablosu gibi sunuldugu
tablolardir.
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Pay sahibi, genel kurul esnasinda bilgi alma hakkini1 kullanabilir. Bunun igin
yonetim kurulundan sirket isleri hakkinda ve denetcilerden de denetimin yapilma sekli
ve sonuglart hakkinda bilgi istemesi miimkiindiir (YTTK m.437, f.2). Denet¢ilerin
yanisira yonetim kurulundan da bilgi istenebilecegi TTK’da yer almayan bir
diizenlemedir. YTTK nin gerekgesinde, denetcilerin sirket organi sayilmamasinin bilgi
verme yikiimliiliigiine tabi olmadiklar1 anlamma gelmeyecegi ve onun bu
yiikiimliiliigiiniin istlendikleri gorevden kaynaklandigi belirtilmektedir™*. Hiikiimden
de anlasildig1 lizere yonetim kurulu ve denet¢ilerden ancak ilgili olduklar1 konular
hakkinda bilgi talep edilebilir. Nitekim YTTK’nin 407 nci maddesinde genel kurul
toplantilarinda denetgilerin her halde hazir bulunmak zorunda olduklari, islem
denet¢ilerinin kendilerini ilgilendiren konulara iliskin olarak hazir bulunacaklar
diizenlenmis bulunmaktadir. TTK’da bulunmamakla birlikte YTTK’da sirketin bilgi
verme yiikiimliiliigliniin bagl sirketleri de kapsadigi hitkme baglanmistir (YTTK m.437,
£.2).

Bilgi alma hakkina 437 nci maddenin {igiincii fikrast diizenlemesi ile bir sinir
getirilmistir. Bu smir, istenilen bilginin agiklanmasinin sirket sirlarimi agiklamak
anlamina geldigi veya sirket menfaatlerinin tehlikeye diisecegi durumlardir. S6z konusu
durumlarda pay sahibinin bilgi talebi reddedilebilir. Madde gerekgesinde bu hususa
dayanak olarak, genel kurullarin sirketin rakiplerince de izlenebildigi ve pay
sahiplerinin gercek amaclarinin ne oldugunun bilinemeyecek olmasi gosterilmistir.

Sirketin ticari defterlerinin ve yazismalarinin incelenebilmesi i¢in genel
kurulun agik izninin veya yonetim kurulu kararinin gerektigi eski TTK’da yer alan bir
diizenlemeydi (TTK m.363, f.2). Yeni TTK’da s6z konusu diizenleme korunmakla
birlikte incelenmesine izin verilecek kismin pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlar
ile sinirl oldugu hitkkme baglanmistir. Yeni TTK ile getirilen diger bir diizenleme de s6z
konusu incelemenin bir uzmana yaptirilabilecegidir (YTTK m.437, f£.4).

Bilgi alma hakkina iliskin olarak YTTK m.437, .5 hiikmiiyle getirilen baska
bir yenilik bilgi alamayan pay sahibinin mahkemeye bagvurabilmesidir. Buna gore pay
sahibi bilgi alma veya inceleme talebinde bulundugunda sirket talebi reddedebilir,

erteleyebilir veya pay sahibi baska sebeplerle bilgi alamayabilir. Bilgi alma veya

134 parlar, s.548.
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inceleme talebi reddedildiginde pay sahibinin sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesine basvurma hakkina sahiptir. Yargilama basit yargilama usuliine gore
yapilir ve kararlar kesindir. Hiikme gére mahkemenin karari bilginin genel kurul disinda
verilmesine ve bilginin ne sekilde verilecegine karar verme yetkisini haizdir. Bilgi alma
ve inceleme talebi reddedilen pay sahibi ret tarihinden itibaren on gilin i¢inde
mahkemeye basvurabiliyorken diger hallerde “makul bir siire sonra” mahkemeye
basvurabilmektedir. Kendigelen’in de belirttigi iizere hiikiimde makul siirenin ne
olduguna dair herhangi bir aciklik bulunmadig: gibi neden makul bir siire icinde degil
de makul bir siire sonra dendigi anlasilamamaktadir®®. Hiikiimde pay sahibinin bilgi
alamadig1r hallere Ornek olarak ret ve erteleme zikredilmis oldugundan; talebi
reddedilmeyen ancak ertelenen veya hi¢ cevap alamayan pay sahibinin talebinin yerine
getirilmesi i¢in makul bir siire bekledikten sonra mahkemeye bagvurabilecegi anlaminin
cikarilabilecegi diistintilmektedir.

TTK’nin 363 iincii maddesinin son fikrasinda yer alan, bilgi alma ve inceleme
hakkinin esas sozlesme ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamayacagi ve
siirlandirilamayacagia iliskin diizenleme YTTK sisteminde de korunmustur'*®
(YTTK m.437, £.6). Bu diizenlemenin, bilgi alma ve inceleme hakkina YTTK’ nin 452
nci maddesinde “Genel kurul, aksine esas s6zlesmede hiikiim bulunmadigi takdirde,
kanunda Ongoriilen sartlara uyarak, esas sozlesmenin biitiin hiikiimlerini degistirebilir;
miiktesep ve vazgegilmez haklar saklidir” denilerek vazgegilmez bir hak niteligi
kazandirdig1 gerekgede agiklanmis ise de so6z konusu haklarin birinin mi yoksa her
ikisinin mi 452 nci madde kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi kanun

koyucu tarafindan 6greti ve mahkeme kararlarima birakilmig bulunmaktadir™’.

1% Kendigelen, 5.290.

B® TTK 362 ve 363 iincii maddelerinde cergevesi ¢izilen sistemin genel olarak elestirisi i¢in bkz. Arslan Kaya,
Anonim Ortakhkta Pay sahibinin Bilgi Alma Hakki, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii,
2001, ss.116-126.

1% Madde Gerekgesi: Hiikiim, 6762 sayili Kanunun 385 inci maddesinin birinci fikrasini baz1 degisikliklerle tekrar
etmektedir. Miiktesep haklar kavram olarak korunmustur. Bu suretle miiktesep haklar Tasar1 tarafindan tanimmustir.
Tasar1, 6762 sayili Kanunun "miinferit paysahiplerinin bu sifatla haiz olduklar1 miiktesep haklarda rizalar1 olmaksizin
degisiklik yapilamaz" hilkmiine yer vermemis, ayrica, miiktesep haklar1 yetersiz bir sekilde tanimlayan ve miiktesep
haklar1 sayan ikinci fikra yanlis anlamalara yol a¢tig1 i¢in ¢gikarilmistir. 6762 sayili Kanundaki liste miiktesep haklarin
tiimiinii icermedigi gibi, miiktesep haklarin farkl: tiirde hatta derecede olabileceklerine de isaret etmektedir. Tanim
ise, miiktesep haklarin timiinii kapsamiyordu. Ayrica 6762 sayili Kanun gesitli maddeleri ile de celiski i¢indedir.
Bazi miiktesep haklar mutlak nitelik tagirken bazilart niteliklerinden siiphe edilebilecek 6l¢iide sinirlandirilabiliyordu.
Kavramin (Isv. BK'nin aksine) muhafaza edilmesinin sebebi kanunun bu tiir haklara cesitli hiikiimlerinde yer vermesi
ve esas sOzlesme ile de bu nitelikte hak olusturabilmesidir. Nitekim kavramin kanundan tamamen c¢ikarildigi
Isvigre'de hukuki durum degismemistir.
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TTK’nin 363 tlincli maddesinin ikinci fikrasinda diizenlenmis olan sirket
ortaklarinin sir saklama ylkiimliiliigii ve bu yiikiimliiliige uymayan ortaga para cezasi
verilmesini Ongoren diizenleme YTTK’da yer almamistir. Bu konuda madde
gerekcesinde bir agiklama bulunmamaktadir. Kendigelen, bu diizenlemenin YTTK’da
yer almayisi karsisinda, sirket sirrinin bilgi alma hakkinin sinirini olusturmasi sebebiyle
pay sahiplerinin zaten sirket sirlarin1 6grenemeyecegine dayanarak bu diizenlemeye
ihtiya¢ kalmadiginin ileri siiriilmesinin miimkiin olmadigin1 belirtilmistir. Nitekim girket
sirr1 nedeniyle pay sahibinin bilgi alma hakkini kisitlamak konusunda sirket organlarina
bir imkan verilmistir ve sirket bu imkani1 kullanmayarak yine de pay sahibine istedigi
bilgiyi verebilmektedir. Yine pay sahibinin baska yollarla da sirket sirlarini ele
gecirmesi miimkiindiir. Kendigelen’e gore, bu ihtimaller karsisinda pay sahibinin sir
saklama ylkimliliigi kanunda diizenlenmeli ve bu yiikiimliliigiin ihlali durumunda
pay sahibine verilecek ceza kanunda belirlenmelidir'®. YTTK ile tercih edilen
yontemin isabetli oldugu bir zarar meydana gelmisse genel hukuk g¢ercevesinde
tazminata hiilkmedilmesinin 6niinde bir engel bulunmadigi dolayisiyla 6zel bir ceza
hiikmii ihdas edilmemis olmasinin bir eksiklik teskil etmeyecegi kanisindayiz.

Hissedarlar Direktifinin 9 uncu maddesinde pay sahiplerinin, giindemde yer
alan maddelere iligkin olarak soru sorma haklariin oldugu diizenlenmektedir. Bu hak
yalnizca kimlik belirlenmesi, genel kurul isleyisinin engellenmemesi, sirket sirlarinin
aciklanmamasi ve sirket menfaatlerinin korunmasi amaciyla sinirlanabilir. Uye
devletler, bu konuya iliskin olarak yapacaklar1 diizenlemede sirketlerin, ayni igerige
sahip sorulara tek bir cevap verilecegini ve cevabin sirketin internet sitesinde yer almasi
halinde soruya cevap verilmis sayilacag: hitkiimlerini de getirebilmektedirler.

Yeni TTK sistemi ve Hissedarlar Direktifi ile paralel diizenlemeler SPK’nin
Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde yer almaktadir. S6z konusu ilkeler 11/10/2011 tarihinde
yiiriirliige giren SPK’nin Seri:IV, No:54 Sayili “Kurumsal Yonetim Ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasima iliskin Teblig” ekinde yaymnlanmustir. Iki numarali
ilke “Bilgi Alma ve Inceleme Hakki” bashigini tasimaktadir. Bu boliimde bilgi alma
hakki kullandirilirken pay sahipleri arasinda ayrim yapilamayacagi, pay sahipligi

Hiikiimde miiktesep haklarin bir yonden bir tiiriinii olusturan baska bir yonden de mezkiir haklardan tamamen farkli
ozellikleri olan vazgegilmez haklara da kavram olarak yer verilmistir.
1%8 Kendigelen, 5.291.
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haklarinin saglikli sekilde kullanimi acisindan gerekli olan bilgilerin pay sahiplerinin
kullanimina sunulacagi, bilginin tam, diirlist ve 6zenli sekilde verilmesi gerektigi, bilgi
alma hakkinin smirlarim1 ticari sir veya korunmaya deger sirket menfaatinin
olusturdugu, 6zel denetci atanmasi talebinin bilgi alma hakkinin bir pargast oldugu ve
0zel denetci talebinin genel kurulda reddedilmesi halinde azligin mahkemeden 6zel

denet¢i atanmasini talep edebilecegi diizenlenmistir.
6.3.2 Temsil Yetkisinin Kontrolii

Temsilciler, genel kurul toplantisinin yapildigi yere giderek genel kurula
fiziken katilabilir veya elektronik ortamda genel kurula katilabilirler. Her iki halde de
hak sahibi tarafindan temsilciye verilmis olan yetkinin genel kurul diizenleyen sirket
tarafindan kontrol edilmesi gerekmektedir.

Toplantinin yapildig1 yere giderek genel kurula fiziken katilan temsilci
acisindan genel kurul salonuna giriste temsil belgesinin genel kurul diizenleyen sirket
tarafindan kontrol edilmesi gerekecektir. Temsilcilerin genel kurul toplantilarina
kabuliine iligkin olarak kanun seviyesinde bir diizenleme yer almamaktaysa da Komiser
Yonetmeligi’nde temsilcilerin genel kurullara kabulil i¢in vekaletnamenin noter onayl
olmasi veya noter onayli imza sirkiilerinin vekaletname ekinde yer almasi gerektigi
diizenlenmistir. Genel kurula katilan temsilcinin yetkisine iliskin olarak yapilan kontrol,
temsil yetkisinin gercekten hak sahibi olan kisi tarafindan verilip verilmediginin
belirlenmesinden ibarettir. Bu nedenle 6rnegin genel kurulda elektronik yontemlerle oy
kullanilmast amaciyla olusturulacak olan sistemde hak sahiplerinin elektronik giivenli
imza ile genel kurula fiziken katilacak olan temsilcilerine yetki vermelerine imkan
taninabilecegi diisliniilmektedir. Nitekim giivenli elektronik imza ile imzalanan belgeler
Elektronik imza Kanunu’nun 5 inci maddesi uyarinca elle atilan imza ile ayn1 sonucu
dogurmaktadir. Giivenli elektronik imzanin taklit edilmesi miimkiin olmadigindan,
Komiser Yonetmeligi uyarinca noterlere yiiklenmis bulunan temsil yetki belgesindeki
imzanin gercekten hak sahibi kisiye ait oldugunun tespiti zaten karsilanmis olmaktadir.

Bu sekilde elektronik ortamda atanan temsilcilerin genel kurulda kimliklerinin
kontrol edilebilmesi i¢in YTTK m.417 uyarinca MKK’dan temin edilecek pay sahipleri
cizelgesinde temsilcilerin isimlerinin yer almast uygun olacaktir. Boylece elektronik

ortamda atanan temsilcilere iliskin olarak genel kurul salonuna girislerde sirketin
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temsilcilerin kimlik bilgilerini kontrol etmesi yeterli olacak ve sirket genel kurul
salonunun kapisinda vekaletnamelerin gecerliligine iliskin zaman tiiketici ve gegerlilik
tartismalarina yol agabilen kontroller yapmak durumunda kalmayacaktir. Boylece

temsilciler de yalnizca kimliklerini gostererek genel kurula katilabileceklerdir.
6.3.3 Pay Sahipleri Cizelgesinin Temini

YTTK’nin 417 nci maddesi uyarinca sirket yonetim kurulu, SPK’nun 10/A
maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin
listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay sahipleri ¢izelgesi’ne gore diizenleyecektir. S6z
konusu ¢izelgenin MKK’dan saglanmasinin usul ve esaslart SPK tarafindan bir teblig
ile diizenlenecektir. Bu liste elektronik ortamda sirketin erisimine hazir bulundurulacak
olup, goriisiimiize gore so6z konusu c¢izelgenin en giincel bilgiyi igermesini teminen
genel kurul giiniinden bir giin 6nce saat 23.59 itibariyle MKK’dan alinmasinin uygun
olacagi disiiniilmektedir. Bu sekilde AB diizenlemeleri ve yurtdisi uygulamalariyla

uyumlu bir uygulama benimsenmis olacaktir.
6.3.4 Elektronik Ortamda Katilacaklar icin Sistemin Kurulmasi

YTTK m.1527 hiikmii uyarinca anonim sirketlerde genel kurullara elektronik
ortamda katilma, oneride bulunma, goriis agiklama ve oy verme; fiziki katilma ve oy
vermenin biitiin sonuglarini dogurmaktadir. S6z konusu elektronik ortamda katilma,
oneride bulunma, goriis agiklama ve oy vermenin usuliine iligskin diizenlemeler yine
aynt madde uyarinca Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafindan ¢ikarilacak bir tiiziikle
belirlenecektir. Genel kurullara elektronik ortamda katilma sisteminin uygulanmasi
paylar1 borsaya kote sirketler agisindan zorunlu kilinmistir ve sirket yonetimi elektronik
yontemle oy kullanmanin biitiin sartlarimi gerceklestirmek ylikiimliligi altindadir.
Dolayisiyla borsada islem goren anonim sirketlerin pay sahiplerine elektronik ortamda
genel kurullara katilabilmeleri i¢in gerekli sistemi hazirlamalar1 ve kullanimlarina
sunmalar1 bir zorunluluk olarak diizenlenmis bulunmaktadir. Diger yandan sistemin
YTTK’nin aradig1 sartlarda kurulmasi yeterli olmayip bununla bagli olarak artik
toplant1 yeri belirlenirken s6z konusu sistemin g¢alisabilmesi i¢in gerekli yeterlilikte

olmas1 zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ornegin sz konusu sistemin ¢alismasi
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icin her seyden Once yeterli band genisliginde bir internet erisimi ile gorlintii ve ses
naklinin yapilabilmesi i¢in gerekli donanimin hazir edilmesi, Kkesintisiz enerji ve

goriintii ve ses nakli igin gerekli yedeklemelerin yapilmis olmasi gerekecektir.
6.4 Merkezi Kayit Kurulusu Tarafindan Yapilacaklar

YTTK sisteminde MKK’ya bazi gorevler verilmis bulunmaktadir. Bu
gorevlerden anonim sirketlerde genel kurul toplantilarina iliskin olanlar asagida

acgiklanmaktadir.
6.4.1 Pay Sahipleri Cizelgesinin Hazirlanmasi

Pay sahipleri ¢izelgesi YTTK m.417 uyarinca sirket tarafindan MKK’dan
almir. Yonetim kurulu YTTK m.415 uyarinca genel kurula katilmaya yetkili pay
sahiplerini gosteren hazir bulunanlar listesini hazirlarken MKK’dan alinan pay sahipleri
cizelgesini esas alir. Madde gerekcesinde belirtildigi tizere 6zellikle borsada beyaz ciro
yoluyla devredilen paylarin kayitlar sirket defterlerinde takip edilemediginden genel
kurula katilacak pay sahiplerinin belirlenmesinde yasanan sikintilar, MKK’da giincel
olarak tutulan kayitlardan faydalanilmasi ile asilacaktir.

MKK tarafindan hazirlanacak pay sahipleri cizelgesinde sirketin giincel pay
sahipleri, paylar tizerinde kurulu intifa veya rehin haklari mevcutsa bu haklarin sahipleri
ve sayilan hak sahipleri adma katilacak temsilci bilgileri yer alacaktir. YTTK
sisteminde genel kuruldan Once paylarin blokaji uygulamasinin  kaldirildig:
diistintildiiglinde, genel kurula katilabilecek pay sahiplerinin belirlenmesi agisindan
bliylik 6nem tasiyan pay sahipleri ¢izelgesinin, genel kurula miimkiin olan en yakin
tarihte hazirlanmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Bu sekilde, genel kurul aninda gercek
hak sahipleri en dogru sekilde belirlenebilecektir.

Pay sahipleri ¢izelgesinin sirket tarafindan MKK’dan alinmasma iliskin usul
heniiz belirlenmis degildir. Genel kuruldan bir giin 6ncesi giin sonunda bu listenin
hazirlanmasimnin  uygun olacag diisiiniilmektedir. Diger yandan mevcut MKK
uygulamalarinin timi elektronik ortamda yapildigindan s6z konusu listenin gilivenli

elektronik imzaya havi sekilde sirketin erisimine hazir bulundurulmasi ve bunun
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Otesinde s6z konusu listenin ayn1 zamanda hazir bulunanlar listesine de doniistiiriilebilir

dinamik bir yapida olmasi kanaatimizce faydali olacaktir.
6.4.2 Temsilcilerin Temsil Ettigi Paylarin Sirkete Bildirilmesi

YTTK’nin 431 inci madde hiikkmii uyarinca organin temsilcisi, kurumsal
temsilci ve tevdi eden temsilcileri genel kurulda temsil edecekleri pay miktarlarini,
cesitlerini, itibari degerlerini ve gruplarini sirkete bildirmekle yiikiimliidiirler. Hiikiimde
ayrica SPKn’un 10/A maddesi uyarinca MKK tarafindan kayden izlenen paylara iliskin
olarak bildirim yapilitken YTTK m.417 hiikkmii uyarinca c¢ikarilacak Teblig
hiikkiimlerinin uygulanacagi belirtilmistir. Dolayisiyla YTTK m.417 uyarinca sirket
tarafindan genel kurul oncesinde hazirun listesinin hazirlanmasi amaciyla MKK’dan
temin edilecek olan pay sahipleri ¢izelgesinde pay sahiplerinin yani sira atanan
temsilcilerin de kimlik bilgilerinin bulunacag: ve bu temsilcilerin genel kurulda temsil
edecekleri paylara iliskin miktar, ¢esit, itibari deger ve grup bilgilerinin s6z konusu

cizelgede yer alacag diisiiniilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM
GENEL KURUL TOPLANTISI

1.  Toplantiya Giris Usulii

YTTK uyarinca hak sahipleri genel kurul toplantisina eskiden oldugu gibi
fiziken katilabilecekleri gibi elektronik ortamda da katilabileceklerdir. Kurul olarak
genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi”’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi
Kanununun 10/A maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin
sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay sahipleri cizelgesi”ne gore
diizenleyecektir. SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay
sahipleri ¢izelgesinin MKK’dan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde genel kurul
toplantisinin yapilacagi giin ile sinirli olmak {izere paylarin devrinin yasaklanmasi ve
ilgili diger konular SPK tarafindan bir teblig ile belirlenecektir. YTTK m.417, f.3
hiikmii uyarinca diizenlenecek bu genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu
bagkani tarafindan imzalanacak ve toplantidan 6nce genel kurulun yapilacagi yerde
bulundurulacaktir. S6z konusu listenin yonetim kurulu baskani tarafindan genel kurul
anindan 6nce imzalanma zorunlulugu goriisiimiize gore uygulamada biiylik sorunlara
yol acacaktir. TTK’da ve Komiser Yonetmeliginde hazirun ve toplanti tutanaginin
ozellikle yonetim kurulu bagkani tarafindan imza zorunlulugu yoktur. Bdyle bir
zorunluluk getirilmis olmasini anlagilir bulmamaktayiz. Bu hiikiim nedeniyle sirket
yonetim kurulu baskanmnin genel kurula katilimi adeta zorunlu hale getirilmistir.
Yapilacak ilk degisiklikte bu zorunlulugun kaldirilmasi ve s6z konusu listenin herhangi
bir yOnetim kurulu iiyesi tarafindan imzalanmasinin yeterli sayilmasi1 faydal

goriilmektedir.

Diger yandan kanimmizca YTTK’nin genel kurula kimlerin katilabileceginin
diizenlendigi 415 ve 417 nci maddelerinin gerek siralamalar1 gerek madde basliklar
yerinde olmamuistir. 415 inci maddenin birinci fikrasinda genel kurul toplantisina “hazir
bulunanlar listesinde” ad1 bulunanlarin katilacagi hiikme baglanmisken s6z konusu liste

417 nci maddenin son fikrasinda tanimlanmistir. Bu baglamda maddenin ilk fikrasinda
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madde basligiyla uyumlu olarak genel kurul toplantisina kimlerin katilabileceginin
belirlenmis olmasi gerekirdi. 417 nci maddenin birinci fikrasinda genel kurul
toplantisina katilabileceklerin listesinin kayden izlenen paylar bakimindan pay sahipleri
listesine gore hazirlanacagi hiikkme baglanmistir. Ancak s6z konusu listenin sirket
tarafindan temini yontemi belirsizdir, kayden izlenen paylar bakimindan MKK’dan
elektronik ortamda saglanacak kayitlara gore listenin hazirlanacagi hususunun

belirlenmis olmas1 yerinde olacakti.
1.1 Fiziken Katilanlar

Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan senede baglanmamis paylarin,
ilmiihaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca
kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula katilabilecektir.
Gergek kisilerin kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Tez konumuz disinda olmakla birlikte paylar1 SPKn’nun 10/A maddesi
uyarinca kayden izlenmeyen anonim ortakliklarin hamiline yazili paylarin sahiplerinin
genel kuruldan bir giin once giris kart1 almalar1 gerekmektedir. Bu ¢ercevede borsaya
kote sirketlerin genel kuruluna katilabilmek i¢in MKK’dan alinan pay sahipleri
listesinde yer almak gerek ve yeterli sarttir. Bu baglamda hak sahiplerinin kimliklerini

ibraz etmeleri genel kurula katilabilmek i¢in yeterli olacaktir.
1.2 Elektronik Ortamda Katilanlar

Toplantiya katilma hakki olanlar isterlerse YTTK’nin 1527 nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da toplantiya katilabilirler. Ancak hak sahibinin toplantiya
elektronik ortamda katilabilmesi i¢in hak sahibi olmasi yeterli olmayip ayrica
YTTK’nin 1527 nci maddesinin besinci fikrast uyarinca c¢ikarilacak Tiiziikte
belirlenecek on islemleri siiresinde yerine getirmesi gerekecektir. Toplantiya elektronik
ortamda katilacak hak sahibinin 6ncelikle bu tercihini belli bir siireye kadar sirkete
bildirmesi gerekecektir. Elektronik ortamda yapilacak islemlerin giivenli elektronik

imza ile imzalanmasi durumunda™® hak sahibinin ayrica giivenli elektronik imza atma

139 Elestiri ve éneri i¢in bkz. Ugiincii Boliim 6.1.2 Toplantiya Elektronik Yéntemle Katilim.

81



aracina sahip olmas1 gerekmektedir'®®. S6z konusu Tiiziik heniiz hazirlanmadigindan

baska aciklama yapilamamuistir.
2.  Hazir Bulunanlar Listesinin Olusturulmasi

YTTK’nin 415 inci maddesine gore genel kurul toplantisina, yonetim kurulu
tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar listesinde” adi bulunan pay sahipleri
katilabileceklerdir. Hazir bulunanlar listesinin sekli ve icerigi Bakanlik Temsilciligine
iliskin olarak ¢ikarilacak yonetmelikte diizenlenecek olup s6z konusu diizenleme heniiz
yaymlanmamistir. Toplantiya fiziken katilanlarin imzaladiklar1 liste ile toplantiya
elektronik ortamda katilanlara iligkin elektronik genel kurul sisteminden alinacak
listenin birlikte hazirunu olusturacagi varsayilmaktadir. Gortisiimiize gore YTTK’ nin
417 nci maddesi uyarinca MKK’dan elektronik ortamda alinacak pay sahipleri listesinin
toplantiya fiziken katilanlarca ayrica imzalanmasina gerek yoktur. Katilanlarin kimlik
tespitinin yapilarak (toplantiya katilimi belirten isaret konulmasi vb. yontemle) s6z
konusu listenin giivenli elektronik imza ile Bakanlik temsilcisi ve toplanti baskani
tarafindan imzalanmasi gerekli ve yeterlidir. Katilanlarmn istisnalar diginda uygulamada
toplant1 tutanagini da imzalamadig1 dikkate alindiginda hazirunun Bakanlik temsilcisi
ve toplanti bagkan1 disinda ayrica katilanlarca imzalanmasinda mantiki bir gereklilik
olmadigr kanisindayiz. Diger yandan uygulamada yerlesmis olan genel kurul
toplantisina katilanlarin hazirun listesini elle imzalamalar1 gerektigi yoniinde TTK’da
sekilsel bir zorunluluk bulunmamaktadir. Kald1 ki oylamanin istisnalar disinda el
kaldirma usulii ile yapilacaginin kabul edildigi mevcut durumda kisilerin genel kurula
katildiklarini1 varsaymak i¢in hazirun listesinin elle imzalanmasini zorunlu kilmak
anlasilamamaktadir. Diger yandan MERSIS projesinin uygulamaya alimast ile birlikte
anonim ortakliklardaki genel kurul siirecindeki tiim islemlerin elektronik ortamda
yapilacag gozetildiginde aliskanliklarin korunarak eski uygulamanin (hazirun listesinin

elle imzalanmasi) devam ettirilmesi celigki yaratacaktir.

140 Calisma tarihi itibariyle dort adet nitelikli elektronik sertifika saglayicisi bulunmaktadir. Bunlar; Elektronik Bilgi

Giivenligi A.S. (E-Giiven), TUBITAK-UEKAE (Kamu Sertifikasyon Merkezi), TiirkTrust Bilgi, iletisim ve Bilisim
Giivenligi ~ Hizmetleri A.S. ve EBG Bilisim  Teknolojileri ~ve  Hizmetleri  A.S.(E-Tugra).
http://www.tk.gov.tr/bilgi_teknolojileri/elektronik_imza/eshs.php (son erisim 14.12.2011)
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3. Toplantida Hazir Bulunmasi Zorunlu Olanlar ve Toplanti ve Karar

Yeter Sayisinin Tespiti

Genel kurul toplantilar1 pay sahiplerinin pay sahipliginden dogan haklarini
kullandiklar1 toplantilardir. Bu sebeple toplantilara miimkiin oldugu kadar fazla
sermayeyi temsil eden hak sahibinin katilmasi amaciyla Kanunumuz gerek olagan gerek
olaganiistii toplantilarda belli oranda sermayeyi temsil eden pay sahiplerinin genel
kurulda bizzat veya temsilcileri vasitasiyla hazir bulunmalarini 6ngérmektedir. Nitekim
kanunun aradigi bu yeter sayilar seklen dahi saglanamadigi takdirde genel kurul

toplanmamus sayilmakta, bu toplantida alinan kararlar da gegersiz kabul edilmektedir™*'.

3.1 Toplantida Hazir Bulunmasi Zorunlu Olanlar

YTTK’nin 407 nci maddesinde murahhas tiyelerle en az bir yonetim kurulu
tiyesinin genel kurul toplantisinda hazir bulunmalarim1 sart kosmakla birlikte diger
yonetim kurulu iiyelerinin genel kurul toplantisina katilabileceklerini hiikiim altina
almistir. Ayrica denetci**? ve kendilerini ilgilendiren konularda islem denetgisinin de
genel kurulda hazir bulunacag1 ve gerek iiyelerin gerek denetcilerin toplanti esnasinda
goriis bildirebilecegi diizenlenmistir. Islem denetgisi YTTK da acik¢a tanimlanmamis
olmakla birlikte kurulus, sermaye artirimi ve azaltilmasi, birlesme, boliinme ve tiir
degistirme gibi sirket i¢in Ozellik arz eden hususlar1 incelemek iizere gorevlendirilen
denetgi olarak tanimlanmas1 miimkiindiir. YTTK m. 407, f.2’nin gerekgesine gore, Alm.
POK 118 (2)* paragrafindan esinlenilmistir. Amag¢ pay sahiplerinin yonetim ve
denetime iliskin sorularinin cevaplanmasimnin amaclanmasim1 = saglamaktir. Pay
sahiplerinin genel kurula katilma haklar1 olup ytikiimliiliikkleri yokken, murahhas iiyeler,
en az bir yonetim kurulu iiyesi ve denetci ile gereginde islem denetcisi bakimindan
genel kurula katilma hem hak hem de yilikiimdiir. Ayrica yonetim kurulu iiyelerinin ve

denetgilerin goriis agiklayabilme haklar1 acik¢a hiitkme baglanmig, bu yolla onlarin

¥ imregiin, Anonim Ortakliklar, s.100.

142 yTTK nin denetgilere iliskin getirdigi en 6nemli degisiklik denetgilerin sirketin bir organi olmaktan ¢ikarilmasi ve
YMM, SMMM ve bagimsiz denetleme kuruluslarina bu gorevin verilmesidir. Bu sekilde, 6762 sayili Ticaret
Kanunundaki diizenlemeden farkli olarak denetleme gorevi sirket disindan, bagimsiz ve uzman Kisilere
birakilmaktadir. YTTK nin 397 nci maddesinde ayrica denetimin uluslararast denetim standartlarryla uyumlu Tiirkiye
Denetim Standartlari ¢ergevesinde yapilacagi hitkkme baglanmustir.

1% 118(2) Die Satzung kann vorsehen oder den Vorstand dazu ermichtigen vorzusehen, dass Aktionire ihre
Stimmen, auch ohne an der Versammlung teilzunehmen, schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation
abgeben diirfen (Briefwahl).
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gerektiginde kendilerini savunabilmeleri ve yaptiklar islem ve kararlart aciklayabilme
olanaklar1 yaratilmis ve boylelikle sorumluluk hukuku yo6niinden konumlari
giiclendirilmistir. Bu ylikiime aykirilik genel kurul kararlarinin gegerliligini etkilemez.
Genel kurula katilma hakkini haiz bulunanlar sadece 407 nci maddede gosterilmis
olanlar degildir. Pay sahiplerinin temsilcileri, organ temsilcisi, bagimsiz temsilci,
kurumsal temsilci, tevdi eden temsilcisi, intifa hakki sahipleri diger yetkililer olarak
kanunun c¢esitli maddelerinde Ongorilmiistiir. Genel kurula katilma hakkinin esas
sozlesmeyle baskalarna taninmasi ratio legis’e pek uygun diismemekle birlikte, igtihat
yolunun acik oldugu siiphesizdir. TTK’nin 353 iincii maddesinin dokuzuncu bendinde
genel kurul toplantilarinda hazir bulunmak denetgilerin gorevleri arasinda sayilmis ve
bu gorevlerinin esas sozlesme veya genel kurul karari ile sinirlandirilamayacag: hiikiim
altina alinmistir (TTK madde 353, f.2). Ancak TTK, y6netim kurulu tiyelerinin genel
kurul toplantilarinda bulunma zorunluluguna iliskin ag¢ik bir hiikiim icermemekle™**
birlikte TTK’nin 376 nc1 maddesi uyarinca “Pay sahiplerinin toplantiya ve miizakereye
istirak etmeye ve oy kullanmaya yetkilileri olup olmadigimin tespiti icin gerekli
onlemleri almasi ve toplanti tutanaginin tutulmasinin saglanmasi (TTK madde 375/1-2)
ve hazirun cetvelinin hazirlanmasi seklinde yonetim kuruluna verilmis olan goérevler
nedeniyle bu konuda yonetim kurulu tarafindan gorevlendirilmis en az bir yonetim

kurulu iiyesinin toplantida bulunmasinin uygulamay kolaylastiracagi kanisindayiz.

YTTK’nin 407 nci maddesinin ti¢lincii fikrasinda, “333 iincii madde geregince
belirlenen sirketlerin genel kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaret Bakanhgmn'®
temsilcisi de yer alir. Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik temsilcisinin genel
kurulda bulunacagi ve genel kurul toplantilar i¢in temsilcilerin gérevlendirilmelerine
iliskin usul ve esaslar ile bunlarin nitelik, gorev ve yetkileri ayrica iicret tarifeleri
Bakanhkc;a146 cikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir. Bakanlik temsilcisinin toplantiya
katilma giderleri ve ticretleri ilgili sirket tarafindan karsilanir.” denmektedir. TTK’da

anonim sirketlerin genel kurul toplantilarinda hiikiimet komiserinin bulunmasi sart

kabul edilmisti (TTK m.274). S6z konusu sarta riayet edilmeksizin alinan genel kurul

14 Bunun yan1 sira Komiser Yonetmeligi’nin 20 nci maddesi “Genel kurul toplantilarinda y6netim kurulu iiyeleri ile
denetgilerin kendilerinin hazir bulunmasi esastir. Olagan genel kurul toplantilarinda yonetim kurulu iiyelerinden en az
bir {iye ile, denetgilerden de en az birisi hazir bulunmadikga toplant1 yapilamaz.” demektedir.

5 Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 olarak anlasilmas: gerektigi hakkinda bkz. 37 no.lu dipnot.

148 Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 olarak anlasilmasi gerektigi hakkinda bkz. 37 no.lu dipnot.
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kararlar1 gecersiz kabul edilmektedir. YTTK ile s6z konusu uygulama kapsami
daraltilmistir. Nitekim YTTK’ nin 407 nci maddesinin {i¢iincli fikrasinin gerekgesinde
Bakanlik temsilcilerinin genel kurullara katilmasi yoniinden sirketlerin ikiye ayrildigi
ifade edilmistir. Bu ¢ercevede, Bakanlik tebligiyle belirlenecek sirketlerde Bakanlik
temsilcisi bulunacaktir. Diger sirketlerde bulunacak Bakanlik temsilcisinin kimler
olacagi ve niteliklerinin Bakanligin ¢ikaracagi bir yonetmelikte gosterilecegi

belirtilmistir**’.
3.2 Yeter sayilar

Genel kurul toplantisinin yapilabilmesi ig¢in kanun ve esas sozlesmede
ongoriilen toplanti yeter sayisinin mevcut olmasi sarttir. Toplanti yeter sayis1 genel
kurul toplantisinin agilarak giindemde yer alan konularin goriisiilmesine baslamak i¢in
gerekli sermaye miktarinin toplantida temsil edilmesidir. Toplant1 yeter sayilari
ortakhigin esas/gikarilmis sermayesine gore belirlenmektedir**®, Toplanti yeter sayisinin
tespiti ile giindemde yer alan konularin goriisiillmesine ve oylanmasina gegilir. Kanunda
ve esas sOzlesmede Ongoriilen karar yeter sayilarmin saglanmasi ile genel kurul karari

alinir.
3.2.1 Olagan Yeter Say1

YTTK’da genel kurula iliskin toplant1 ve karar yeter sayisi1 eskisinden farkl

~ .9

olarak tek bir maddede toplanmis, gerekcedeki eski hiikmiin “tekrarlandigi” beyaninin
tersine bazi1 degisiklikler yapilmistir. YTTK’ nin 418 inci maddesi'*® uyarinca genel
kurullar sermayenin en az dortte birini karsilayan paylarin sahiplerinin  veya
temsilcilerinin varlhigiyla toplanir. Toplanti yeter sayisinin hesabinda, pay sahipleri
sayist degil; pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin miktar1 esas alinir. Ancak
YTTK da veya sirket esas sozlesmesinde daha agir bir nisap ongoriilmiis olmasi istisnai
haller olarak belirtilmistir. Esas sozlesmede yer verilecek aksine diizenleme ile toplanti

nisabinin sadece agirlastirilabilecegi agikg¢a vurgulanmis dolayisiyla bu maddede

ongoriilen ilk toplantiya iliskin yeter saymin hafifletilmesine izin verilmemis, ayrica

17 parlar, 5.365.

148 Poroy, s.414, Pulasl, s.260, Cevik, Anonim Sirketler, 5.693.

% YTTK’nin bu madde hiikmii TTK’mn 372 nci maddesi ve 378 inci maddesinin birinci fikrasina karsilik
gelmektedir.
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nisap agisindan pay sahiplerinin yani sira temsilcilerine de isaret edilmistir™. Ayrica
dortte birlik nisabin toplant1 siiresince korunmasi sart kosulmustur. Bununla beraber,
sirket esas sozlesmesi ile kanunun aradigi asgari dortte birlik toplanti nisabinin

agirlagtinlabilecegi, ancak hafifletilemeyecegi dngoriilmektedir™,

Kanunun 418 inci maddenin son ciimlesinde ise ilk toplantida anilan nisaba
ulasilamadig1 takdirde ikinci toplantinin yapilmasi i¢in nisap aranmayacagini agikca
hiikiim altina alinmistir. Bununla birlikte goriisiimiize gore tek kisilik ortakliklarda bu
ortagin veya temsilcisinin katilmadigi bir toplantinin  yapilmast miimkiin
olamayacagindan ikincCi toplantida nisap aranmayacagi ifadesi her zaman dogru bir
cikarim olmayacaktir. Bu dogrultuda ikinci toplantida bulunan pay sahipleri veya
temsilcileri temsil ettikleri sermaye miktar1 dikkate alinmaksizin genel kurul toplantisini
yapma ve karar alma yetkisini haizdirler. Ikinci toplantida yeter sayr aranmamasinin
sart1, birinci toplantinin devami olmasindan kaynaklanmaktadir. Anonim girketlerin
yasayan bir organizma olmalari nedeniyle yasamina devam edebilmesi i¢in, mutlaka
alinmas1 gereken kararlarin varligi halinde isleyisin engellenmemesi, en azindan mutat
islemlerin devam edilebilmesi cihetiyle, ikinci toplant1 i¢in bir yeter sayist zorunlulugu

6ng6rﬁlmemistirl52.

YTTK’da da TTK’da oldugu gibi genel kurullarda kararlarin toplantida hazir
bulunan oylarin ¢gogunlugu ile verilecektir (YTTK m.418, f.2).

3.2.2 Agirlastirilms Yeter Sayi

TTK’nin olagan toplanti yeter sayisini diizenleyen 418 inci maddesinde; “bu
kanunda veya esas sozlesmede aksine daha agiwr nisap ongoriilmiis bulunan haller
hari¢” ifadesi ile bu yeter sayisindan farkli yeter sayilarin kanunda diizenlenmis
olduguna isaret etmektedir. Agirlastirilmis toplanti yeter sayist gerektiren haller
YTTK’da birden ¢ok madde muhtevasinda bulunmakla beraber, agirlastirilmis yeter
sayilar1 ile ilgili esas diizenleme YTTK’nin 418 inci maddesinde yapilmis olup, bu

maddedeki diizenleme, esas sozlesme degisiklikleri ile ilgilidir ve diger ¢esitli

150 Kendigelen, 5.270.

181 Altas, 5.74.

152 Oguz Imregiin, Tiirk Hukukunda Anonim Ortakliklarda Toplanti ve Karar Yetersayilari, Istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, Cilt L Sayilar 1-4, Istanbul, 1984. 5.356.
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maddelerce yollama yapilan temel bir hiikiimdiir. Sirket esas sozlesme degisiklikleri
icin YTTK’da da tipki TTK’da oldugu gibi daha agir nisaplar 6ng6rﬁlmﬁstﬁr153. Sirket
esas sozlesme degisikliklerine uygulanacak toplanti ve karar nisaplari YTTK m.421
kapsaminda diizenlenmektedir. S6z konusu maddenin ilk fikrasi, kanunda veya esas
sozlesmede aksine bir hiikim bulunmamasi kaydiyla, esas sozlesmeyi degistiren
kararlarin sirket sermayesinin en az yarisinin temsil edildigi genel kurulda, toplantida
mevcut bulunan oylarin ¢ogunlugu ile alimacagini belirtmek suretiyle genel bir hiikiim
getirmektedir. 11k toplantida &ngoriilen bu toplant: nisabi elde edilemedigi takdirde en
gec bir ay icinde ikinci bir toplant1 yapilabilir. ikinci toplant: i¢in belirlenen toplanti
nisab1 ise sirket sermayesinin en az Ugte birinin toplantida temsil edilmesiyle
saglanmaktadir. Fikra kapsaminda hem birinci hem de ikinci toplanti i¢in Ongoriilen
nisaplar1 diisliren veya nispi cogunlugu 6ngoren esas sézlesme hiikiimleri gegersiz kabul
edilmistir. Bir aylik silirenin sona ermesi halinde, ilk toplantiya iligkin nisap
uygulanacak, baska bir ifadeyle sermayenin en az yarisinin toplantida temsil edilmesi
sdz konusu olacaktir’®®. Toplanti yeter sayisimn diizenlenmesinde, kanun koyucu iki
menfaati bagdastirmak amacindadir. Birincisi genel kurul toplantilarina miimkiin
oldugu kadar c¢ok pay sahibinin katilmasim1 saglamak; ikincisi ise, genel kurul
toplanmasi i¢in belli sayida pay sahibinin katilmasin yeterli gorerek, bu sayede genel

kurulun aldig: karar ile sirketin faaliyetlerini yerine getirmesine olanak saglamaktir.

Sirket merkezinin yurtdigina taginmasi ile bilanco zararlarinin kapatilmasi igin

yiikiimliiliik ve ikincil yﬁkﬁmlﬁlﬁkl55 getiren kararlarin oybirligi ile alinacagt YTTK nin

158 S5z konusu maddeyi TTK’nin 388 inci maddesi su sekilde diizenlemektedir: Sirketin tabiyetini degistirmek veya
pay sahiplerinin taahhiitlerini artirmak hususundaki kararlar i¢in, biitiin pay sahiplerinin ittifaki sarttir.

Sirketin mevzuu veya nev'inin degistirilmesine taalluk eden umumi heyet toplantilarinda sirket sermayesinin en az
iicte ikisine malik olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmas: sarttir. lk toplantida sermayenin iigte
ikisi temsil edilmedigi takdirde, idare meclisi, umumi heyeti usuliine uygun olarak ikinci defa toplantiya ¢agirabilir.
Ikinci toplantinin yapilabilmesi igin, esas sermayenin yarisina malik olan pay sahipleri veya temsilcilerinin hazir
bulunmasi gerekir.

Birinci ve ikinci fikralarda yazili hususlar disindaki degisiklikler igin yapilacak umumi heyet toplantilarinda sirket
sermayesinin en az yarisina malik olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmalar1 gerekir. ilk toplantida
bu nisap hasil olmadig1 takdirde, 368 inci maddeye uyulmak suretiyle en ge¢ bir ay ic¢inde ikinci bir toplanti
yapilabilir. ikinci toplantida miizakere yapabilmek igin, sirket sermayesinin en az iigte birine malik olan pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmasi yeterlidir.

Ikinci ve iigiincii fikralara gore toplanan umumi heyetin kararlari mevcut reylerin ekseriyetiyle verilir.

158 Altas, s.75

154 Altas, s.75

1% Madde gerekgesinde, “bilango zararlarnin kapatilmasi igin yiikiimliiliik” ile KoopK. 31 inci madde anlaminda “ek
6deme yiiklemi” ve 376 nc1 maddenin ikinci fikrasi hitkmii anlaminda (son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni
yedek akgeler toplammin {igte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, derhal toplantrya
cagrilan genel kurulun sermayenin tamamlanmasina karar vermesi hali) tamamlama kastedildigi belirtilmektedir. Her
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421 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hitkkme baglanmistir. Bu fikrada dngorilmiis
kararlar i¢cin hem toplanti1 hem de karar nisabi sermayenin tamamini temsil eden pay
sahiplerinin tiimiiniin oybirligi ile saglanacaktir. S6z konusu nisabin esas sézlesme ile

getirilecek hiikiim ile hafifletilmesi miimkiin degildir'*®,

YTTK’nin 421 inci maddesinin tgiincii fikrasi uyarinca sirket esas
sozlesmesinde (a) sirketin isletme konusunun tamamen degistirilmesi (b) imtiyazli pay

olus‘[urulrnaisll‘r’7

ve (c) nama yazili paylarin devrinin smirlandirilmasina iliskin
degisiklik yapilmasi i¢in sermayenin en az yiizde yetmis besini olusturan paylarin
sahiplerinin veya temsilcilerinin oylar1 gereklidir. S6z konusu nisaba ilk toplantida
ulagilmaz ise izleyen toplantilarda da ayni nisap aranmaktadir (YTTK m.421, f.4).
Yiizde yetmis beslik oran hem toplanti hem de karar nisab1 olarak dngdriilmiistiir. Fikra
metninde “en az” ibaresi yer aldigi icin her iki nisabin da hafifletilemeyecegi ancak
agirlagtirilabilecegi sonucuna varilmaktadir. Gerek¢ede “Azlik 6zellikle korunmustur.
Bu sebeple her iki nisap da hafifletilemez; agirlastirilabilir. “En az” ibaresinin hiikiimde

yer almasinin sebebi budur.” denilerek 6zellikle azligin korunmasinin amaglandig: ifade

edilmektedir.

S6z konusu hukme ek olarak, YTTK ’nin 421 inci maddesinin altinci fikrasi ile
isletme konusunun tamamen degistirilmesi veya imtiyazli pay olusturulmasina iliskin
genel kurul kararina olumsuz oy vermis nama yazili pay sahipleri, bu kararim TTSG’de
yayimlanmasindan itibaren alti ay boyunca paylarin devredilebilirligi hakkindaki
kisitlamalarla bagh tutulmamistir. Gerekge kapsaminda YTTK’nin 491 inci maddesi

uyarinca kanuni baglam mahfuz tutulmustur™®.

iki yiikimin de YTTK’nin 480 inci maddesinin birinci fikrasina (kanunda 6ngoriilen istisnalar diginda, esas
sozlesmeyle pay sahibine pay bedelinin veya payin itibari degerini asan primi ifa diginda borg yiikletilemeyecegini
hiikiim altina alir) aykir1 oldugu ifade edilmektedir. Bu durumda, bdyle bir yiikiim ancak tiim pay sahiplerinin oy
birligi ile yani her pay sahibinin rizas1 varsa gegerli olacagi belirtilmektedir. Ayn1 bent kapsaminda ifade edilen
ikincil ylikiim koyan kararlarin YTTK’nin 480 inci maddesinin dordiincii fikrasinda diizenlendigi belirtilmektedir.
S6z konusu fikra uyarinca pay devirlerinin sirketin onayina bagli oldugu hallerde esas sdzlesmeyle pay sahiplerine
sermaye taahhiidiinden dogan borgtan baska, belli zamanlarda tekrarlanan ve konusu para olmayan edimleri yerine
getirmek yikiimliiliigii de yiiklenebilmektedir. Bu ikincil yiikiimliiliikklerin nitelik ve kapsamlari pay senetlerinin veya
ilmithaberlerin arkasina yazilabilecegi da bu madde kapsaminda hiikiim altina alinmustir.

%6 parlar, s.374.

%7 Gerekge uyarinca imtiyazin genisletilmesi bu bent kapsaminda degerlendirilmemistir.

1% YTTK m.491 uyarinca bedeli tamamen 6denmemis nama yazihi paylar, ancak sirketin onayi ile devrolunabilir;
megerki, devir, miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra yoluyla gergeklessin.
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Istisnai nitelikte bir diizenleme olan YTTK’nin 421 inci maddesinin besinci
fikrasi, pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem goren sirketlerde (a) sermayenin
arttirilmas1 ve kayitli sermaye tavanminin ylikseltilmesine iliskin esas soOzlesme
degisiklikleri ve (b) birlesme, boliinme ve tiir degistirmeye iliskin konularda karar
alinabilmesi i¢in yapilacak genel kurul toplantilarinda esas sozlesmelerinde aksine
hiikiim olmamasi halinde YTTK 418 inci maddedeki toplant1 nisabinin uygulanacagini

hiikme baglamaktadir.

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen halka agik anonim ortakliklar hiikiim
kapsaminda tutulmamaistir. Bu diizenleme ile mezkur anonim ortakliklar agisindan 6nem
tasiyan, ancak agirlastirilmis nisaplarla alinmasi ¢ok gii¢ olan kararlarin alinmasini
miimkiin kilmak i¢in Ongoriilmiistiir. Istisnai nitelik tastyan hiikiim kiyas yoluyla

genisletilememektedirng.

Gorildiugi iizere YTTK’da esas sozlesme degisikligine yonelik nisaplar
bakimindan TTK’nin 388 inci maddesinden tamamen farkli bir diizenleme getirilmistir.
Iste bu nedenle Yiiriirliik Kanununun 26 nc1 maddesinde bir gegis hiikmii kabul edilmis
ve esas sOzlesmelerinde madde numarasi vererek veya vermeksizin TTK hiikiimlerinin
uygulanacagi belirtilen anonim sirketlere alt1 aylik bir siire taninmigtir. Aksi takdirde
belirlenen alt1 aylik siirenin dolmastyla toplanti ve karar nisaplarina yonelik yeni Kanun
hiikiimleri uygulanacaktir. Diger yandan esas sozlesmede dngoriilen nisabin YTTK 421
inci madde ile benimsenen yeni nisaptan daha agir olmasi halinde esas sozlesme
hiikmiiniin, daha hafif olmas1 halinde ise YTTK nin uygulanacagi da 6zel olarak hiikme

baglanmistir.
3.2.3 Yeter Saymin Bulunamamasi

Toplant1 nisab1 seklen dahi elde edilmeden toplantt yapilmis ise genel kurulda
alinan kararlar yoklukla malul kabul edilmektedir. Zira gecerli bir genel kurul toplantisi
bulunmamaktadir*®. Gerekli nisabin seklen mevcut olmasi halinde, baska bir ifadeyle

toplant1 katilmaya yetkisi olmayan kisilerce gergeklestirilmigse her pay sahibi toplanti

Sirket, sadece, devralanin 6deme yeterliligi siipheli ise ve sirketge istenen teminat verilmemigse onay vermeyi
reddedebilir.

159 parlar, s.175.

180 poroy 5.418.
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baskanligina itirazda bulunabilir, itirazin1 ve yonetim kuruluna da itirazda bulunmus

oldugunu tutanaga gegirtebilir (YTTK m. 433, £.2) 161,

Toplantinin agilmasi i¢in kanun veya esas sozlesmede ongoriilen toplant1 yeter
sayis1 toplanti siiresince de muhafaza edilmelidir (YTTK m. 418, f.1). Diger yandan
toplant1 acildiktan sonra yeter saymnin diismesi durumunda ne olacagi konusunda
YTTK’da TTK da oldugu gibi bir diizenleme yapilmamistir. Komiser yonetmeliginde
bu durumda toplantinin ertelenecegi hiikkme baglanmis olup YTTK uyarinca ¢ikarilacak
Bakanlik Temsilciligi’ne iligkin yonetmelikte de benzer bir diizenlemenin yapilacag

distiniilmektedir.
4.  Toplantinin A¢ilmasi

Anonim ortaklik genel kurul toplantisinin agilabilmesi ve goriismelerin
baslamasi i¢in Oncelikle toplanti yeter sayisinin bulundugu tespit edilmelidir. Toplanti
yeter sayisinin varligl, yonetim kurulu tarafindan hazirlanan ve pay sahiplerinin
toplantiya giriste imzaladiklar1 cetvele ve toplantiya elektronik ortamda katilanlara
iliskin elektronik genel kurul sisteminden alinacak listeye bakilarak anlagilir'®?, Toplanti
yeter sayisinin mevcut oldugunun anlasilmasi lizerine toplanti acilir. Genel kurul kimin
tarafindan ¢agrilmigsa onun tarafindan acilir. Diger bir ifadeyle genel kurulu yonetim
kurulu ¢agirmigsa yonetim kurulu baskani, bulunmadig: takdirde vekili, o da yoksa bir
liye, ¢agr tasfiye memuruna veya memurlara aitse memurlardan biri, davet pay sahibi
tarafindan yapilmigsa onun ve toplantiyr azlik ¢agirmisa azlig1 temsilen bir pay sahibi
tarafindan agilir ve hemen giindemin goriisiilmesine baslanir™®. Genel kurul toplantisi
en erken davet veya ilanda belirtilen zamanda baslamalidir. Eger belirlenen zamandan
once toplantiyla ilgili tespit islemleri yapilir ve yeter saymin olusmadigi i¢in toplanti

ertelenirse, islem usulsiiz kabul edilerek ilgililerin sorumlulugu yoluna gidilebilecektir.
4.1 Toplanti Heyetinin Olusturulmasi

Anonim sirket genel kurul toplantisinin agilmasi, YTTK 419 uncu maddede

diizenlenmistir. Esas sdzlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa, toplantiy1, genel

161 S5z konusu madde TTK nin m.361, £.2 hitkkmiiniin tekrari niteligindedir.
162 yigit, 5.127.
182 Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, 5.175.
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kurul tarafindan secilen, pay sahibi sifatin1 tagimasi sart olmayan bir baskan yonetir.
Genel kurul toplantisim1 yonetmek {lizere gorevlendirilmis baskan esas sozlesme
kapsaminda belirlenebilir. Boyle bir durumda yeni bir bagkan secilmez, esas s6zlesme
uyarinca atanmig baskan s6z konusu gorevi yerine getirir. Ancak esas sozlesmede
herhangi bir diizenleme yer almiyor ise genel kurul toplantiy1 yonetecek bagkani secer.

YTTK m.419 uyarinca segilen bu bagkanin pay sahibi sifati tasimasi sart degildir.

Genel kurul baskani esas sozlesmede belirlenmis olup, genel kurul
toplantisinda da toplantiyr yonetmek iizere hazir vaziyette bulunuyor ise genel kurul
baska bir kisinin bagkan olarak secilmesine karar veremez. Aksi takdirde karar1 YTTK
m.419, f.1 ve esas sozlesme hiikiimlerine aykir1 olur ve iptal edilebilir. Nitekim se¢imi
iptal edilebilir bir karara dayanan bagkanin baskanliginda alinmis kararlar da iptal
edilebilir kararlardir'®. Genel kurul baskani1 esas sOzlesmede gosterilmemis veya
gosterilmesine ragmen toplantiya gelmemisse yahut gelmekle birlikle baskanlik
gorevini ifa etmeyecegini ortakliga bildirmisse, genel kurul dncelikle toplant1 bagkanini
secmelidir. Genel kurul baskani secilinceye kadar toplantiya kimin bagkanlik edecegine
iliskin gerek TTK’da gerek YTTK da herhangi bir hiikiim bulunmamakla birlikte konu
doktrinde de tartismalidir. Yigit tarafindan aktarildig: tizere Poroy, genel kurul bagkani
secilinceye kadar yonetim kurulu bagkaninin toplantiyr yonetecegini belirtmektedir.
Arslanli ise toplantinin yonetim kurulunun aralarindan segecekleri bir iiyesi tarafindan
yonetilecegini ifade etmektedir. Imregiin ise baskan segilinceye kadar toplantiyi
acmakla yetkili olan kisinin genel kurulu yonetmesi gerektigini kabul etmektedir.
Gerekge olarak ise genel kurulun ortakligin yasamina, etkinligine oldugu kadar kendi
toplantilarina da hakim olmasi gerektigini belirtmektedir'®. Kanaatimizce de genel
kurul bagkani secilen kadar genel kurul toplantisini toplantiyr agmaya yetkili kiginin
yonetmesi makul olandir. Bu kisinin gorevi asil baskanin se¢imine kadar devam eder.
YTTK’nin 419 uncu maddesi uyarinca genel kurul bagkani esas sozlesmede hiikiim
yoksa toplantida hazir bulunan oylarin ¢ogunlugu ile seg¢ilir. Baskan, tutanak yazmani
ile gerek goriir ise oy toplama memurunu belirleyerek bagkanligi olusturur. Genel kurul

gerekli goriirii ise bagkan yardimcisi da segilebilir (YTTK m.419, f.1).

184 Moroglu, Hiikiimsiizliik 5.111.
185 yigit, 5.133.
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4.2 Toplantinin Yonetimi

YTTK’nin 419 uncu maddesinin ikinci fikras1 genel kurulun ¢alisma esas ve
usullerine iliskin yonetim kurulu tarafindan bir i¢ yonerge hazirlanacagini hiikiim altina
alan yeni bir diizenleme dngormektedir. S6z konusu yonergenin asgari unsurlart Sanayi
ve Ticaret Bakanhg'® tarafindan belirlenecektir. Genel kurulun onayindan sonra
yiiriirlige girecek olan i¢ yonergenin ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan ettirilmesi

sart kosulmusturm?.
5.  Goriismeler

Anonim ortaklik genel kurulunda goriismeler pay sahiplerinin glindem
maddeleri hakkinda goriislerini genel kurula yansitmalarmi bdylece ortaklik
yonetiminde etkili olmalarini saglamak icin yapilan bir islem dizisidir. Genel kurula
katilan pay sahibi yalnizca kullanacagi oyu ile alinan kararlarda etkili olmaz.
Gortigmeler sirasinda ifade edecegi yorum ve tespitleri diger pay sahiplerinin ne yonde

oy kullanacagim da etkileyebilir'®.

Pay sahipleri miizakerelere katilarak kendi
goriislerini genel kurulda agiklama ve bdylece genel kurulun kararini etkileme
olanagma sahip olurlar. Diger bir ifadeyle goriismeler pay sahiplerinin karara
baglanacak konularda aydinlanabilmelerine ve mevcut giindem maddeleri hakkindaki
oylarmi buna gére vermelerine imkan tamr'®®. YTTK da hangi konularda genel kurulda
goriisme yapilacagi diizenlenmekle birlikte goriismelerin yapilis usulii, sinirlamalar ve
aykirilik halinde yaptirimlar gibi genel kurulun isleyisinde 6nemli olan hususlarda bir
diizenleme yapilmamistir. Bu yoniiyle YTTK nin TTK ile benzestigi sdylenebilir. Buna
karst1 YTTK genel kurul toplantilarinin isleyisi konusundaki bu boslugu i¢ yonerge ile

doldurmayr amaglamistir. YTTK’nin 419 uncu maddesinin ikinci fikrasinda anonim

166 Bkz 34 nolu dipnot

167 Madde gerekgesinde Alm POK 129 (1)’in érnek alindigi belirtilmektedir.

168 Genel kurula katilma hakkimin oy hakkinin vazgegilmez bir 6n kosulu oldugu gibi, yasalarda agikga anilmamasina
kargin goriis agiklama, soru sorma ve dneride bulunma haklarini, kisaca tartisma hakkini da birlikte getirecegi, genel
kurulun kararlarin1 daha 6nceki goriisme ve tartismalar sonucunda alacagi, diger bir deyisle pay sahibine taninan oy
hakkinin 6nerilerin tartisilmasi olanagini da i¢erdiginin yargisal igtihatlarda ve dgretide kabul edildigi, gerek anonim
ortaklik tiizel kisisi gerek onun ekonomik yonden malikleri sayilan pay sahiplerinin ¢ikarii gozeten saglikli bir
karara ulagabilmek i¢in giindem maddeleri konusunda goriisme ve tartigma yapilmast zorunlulugunun, genel kurulda
dileyen her ortagin soz alarak goriisiinii aciklamak, yani konusmak hakkina sahip oldugunu gosterdigi ifade
edilmistir. bkz. Omer Teoman, “Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantilarinda Pay Sahiplerinin Konusma Siiresinin
Sinirlandiriimasi”, Otuz Y1l Ticaret Hukuku Tiim Makalelerim Cilt I, 1.Basim, Istanbul: Beta Yaymlari, 2000,
5.462.

189 Moroglu, Hiikiimsiizliik, 5.110,111.
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sirket yonetim kurulu, genel kurulun ¢alisma esas ve usullerine iligkin kurallar1 igeren,
Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafindan, asgari unsurlar1 belirlenecek olan bir i¢ yonerge
hazirlar ve genel kurulun onayindan sonra yiiriirliige koyacagi ve bu i¢ yonergeyi tescil
ve ilan edecegi hiikkme baglanmistir. S6z konusu yonerge Ogretide kanuna ve esas
sozlesmeye uygun olmak flizere, sirketin organlarina, bunlarin hak ve yetkilerine,
isleyisine ve Ozellikle de karar alma sekline iliskin genel diizenlemeleri igeren kurallar
biitlinli olarak tanimlanmaktadir. Goriisiimiize gore s6z konusu i¢ yonergede

goriismelerin yliriitiilme usulii mutlaka agikliga kavusturulmalidir.
5.1. Goriisme Usulii

YTTK’da anonim ortaklik genel kurulunda gériismelerin genel kurul baskani
tarafindan hangi sekilde yiiriitillecegi, goriisme usulii, pay sahiplerinin nasil soz
alacaklari, hangi sirada konusacaklar1 vb. konularda bir diizenleme bulunmamaktadir.
Genel kurul baskani konugmak isteyen pay sahiplerini her giindem maddesi igin
belirleyebilecegi gibi biitlin giindem maddeleri i¢in toplant1 basinda da belirleyebilir.
Gorligimiize gore biitlin glindem maddeleri i¢in konusacak pay sahiplerini toplanti
basinda belirlemek yerine ilgili giindemin goriisiilmeye baglanilmasinda konusacaklarin
tespiti daha uygun olacaktir. Bu sayede sahip oldugu mevcut bilgi cercevesinde
baglangicta konusma ihtiyaci duymayan bir pay sahibini genel kurulun seyrine gore

konusma ihtiyact duydugunda bu hakkini kullanabilecektir.

Toplantiya fiziken ve elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin varlig
dikkate alindiginda bu iki grup icin farkli kurallar belirlenmesi uygun olacaktir.
Toplantiya katilmis olan pay sahibi her seyden 6nce hangi glindem maddesine iliskin
olarak konusmak istedigini toplanti baskanligina bildirmelidir. Bu bildirimde pay
sahibinin hangi giindem maddesi hakkinda konusacagi yer almalidir. Bu husus genel
kurulda ancak giindem maddelerinin goriisiilebilmesi ilkesinden kaynaklanir.
Toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahiplerinin bulunacagi da diisiiniildiigiinde
genel kurul salonundaki konusmalarin bunlar  tarafindan da takip edilebilmesinin
saglanmalidir. Diger yandan toplantiya elektronik ortamda katilan pay sahipleri de
gorlsiilen giindeme iliskin goriis ve oOnerilerini elektronik genel kurul sisteminden

toplant1 bagskanligina ileteceklerdir. Her ne kadar 6gretide iletisimin ses veya goriintii
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aktarimi1 yahut e-posta gonderip bu e-postanin toplanti sirasinda okunmasi suretiyle
saglanabilecegi yoOniinde goriisler olmakla birlikte s6z konusu yontemlerin
yonetilebilirligi genel kurul siireci diisiiniildiigiinde pek miimkiin degildir'’®. Bu
baglamda toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahiplerinin goriis ve Onerilerini
yazili olarak elektronik genel kurul sisteminden gondermeleri en makul ¢6ziim olarak
durmaktadir. Diger yandan toplantiya fiziken katilan hak sahiplerinden ilgili giindeme
iliski goriisiinii belirtmek isteyenin olup olmadiginin tespiti anlik olarak yapilabilecek
olmakla birlikte toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahipleri i¢in bu durumun
tespiti siire agisindan daha uzun olacaktir. Anilan nedenle toplantiya elektronik ortamda
katilanlarin hak sahiplerinin goriis ve Onerilerinin toplanti bagkanligina iletilebilmesi
icin belirli bir siire taninmas1 uygun olacaktir. Hak sahipleri bu siire zarfinda goriis ve

Onerilerini toplant1 bagkanligina géndermelidirler.
5.1.1 Simirlamalar

Pay sahiplerinin miizakerelere katilma hakki da, genel kurula katilma hakkina
bagl olarak, vazgegilemez ve bertaraf edilemez nitelikte bir haktir. Ancak hakkin bu
ozelligi, pay sahibine sinirsiz olarak tanindig1 anlamina gelmez, aksine bu hak pek ¢ok

sinirlandirmaya tabidir'™,

5.1.1.1 Zaman Kisit1

Giiniimiizde ozellikle halka acik sirketlerde pay sahiplerinin ve buna paralel
olarak genel kurulda konugsmak isteyenlerin sayisinin hizla artmasi, genel kurul
toplantilarinda  toplantinin  igleyisini saglamak amaciyla konusma siirelerinin

kisitlanmasini gerekli hale getirmistir'”

. YTTK’nin 1527 nci maddesi uyarinca artik
pay sahiplerinin genel kurula elektronik ortamda da katilacag:i diisiliniildiigiinde bu
sorunun ciddiyeti daha da artmaktadir. Pay sahiplerinin konusma siirelerinin esas
sozlesme ile belirlenmesi halinde toplant1 baskani, pay sahiplerine bu siirelere uygun

olarak konusma hakki verir. Esas sozlesmede hiikim bulunmamasi halinde ise,

170 Saban Kayihan, Anonim Ortakhklarda Genel Kurul ve internet, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma

Enstitiisii, C XXII say1 1, 2003, s.94, Fatih Bilgili, Anonim Ortakhklarda internet Uzerinden Genel Kurul,
Prof.Dr. Necip Kocayusufpasaoglu icin Armagan, Seckin Kitapevi, Ankara, 2004, s.580.

171 poroy, 5.564.

12 Teoman, Konusma Siiresinin Sinwrlandirilmasi, S.467.
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13 Genel kurul sinirlandirma

konusma siirelerini siirlandirmaya genel kurul yetkilidir
kararini, toplantinin basinda veya bir zorunluluk geregi (6rnegin, s6z alan pay
sahiplerinin konusmalarini uzatmalar1 halinde) goriismelerin baglamasindan sonra da
alabilir. Bu karar, alinmas1 bir zorunluluga dayandigi ve alinmasindan sonra biitlin pay
sahipleri hakkinda gecerli olacagi i¢in esit islem ilkesine aykirilik teskil etmez'"*. Belirli
bir siire konusan ve uyarilara karsin gereksiz yinelemelerle genel kurul toplantisinin
yiriitilmesini  engelleyen bir pay sahibinin geri kalan konusma siiresinin

sinirlandirilmas ise, genel kurul baskaninin yetkisi dahilindedir"”.

Konusma siireleri sinirlandirilirken, pay sahibinin goriislerini agiklamasi ve
bilgi alma hakkinin (YTTK m. 437) ortadan kaldirilmamasina dikkat edilmelidir. Bu
siire belirlenirken, miizakere hakki ile toplantinin geregi gibi yiiriitiilmesi arasinda bir
denge saglanmasi gerekir. Bununla birlikte esit islem ilkesi uyarinca, konusma siiresinin
degisik pay sahipleri ya da pay sahibi gruplari agisindan farkli bir bigimde belirlenmesi
de miimkiin degildir'’®. Bir diger ifadeyle toplanti bagkami toplantmimn her pay sahibi

177 pay sahiplerinin genel kurulda

acisindan adil olarak yiiriitilmesini saglamalidir
konusma siireleri sinirlandirilirken yetkili organin bu konuda uymasi gereken ilkeler s6z
konusu olacaktir. Bu ilkeler YTTKda yer almamakla birlikte genel kurul toplantilarinin
yapilma usuliine iliskin olarak ¢ikarilacak i¢ yonergede bu konuda standart kurallar
belirlenmesi uygulamada standardin saglanmasi ve pay sahiplerin haklarmin keyfi
bicimde smirlandirilmasinin 6niline gecilmesi icin faydali olacaktir. Bu ilkeler
belirlenirken getirilecek olan sinirlamanin pay sahibinin goriiglerini agiklamasini
imkansiz kilacak sekilde kisa olmamas1 gerekmektedir. Bu siire belirlenirken goriisme

hakki ile toplantinin geregi gibi yiiriitiilmesi arasinda bir denge saglanma11d1r178. Ikinci

onemli husus ise esit islem ilkesi geregi pay sahipleri arasinda bir fark yaratilmamasidir.

173Teoman, Konusma Siiresinin Simirlandwriimasi, $.498-470; Genel kurulun konusma siiresinin sinirlandirilmasina
iliskin olarak aldig1 karar usule iliskin bir karardir. Usule iliskin bu kararin uygulanmasi, esas kararin alinmasini
etkilemis ise ilgili oldugu esas ve nihai genel kurul kararinin iptali yoluna gidilebilir. Ancak usule iligkin bir kararin
sadece bir genel kurul toplantisi siiresince ve sirf o genel kurulun miizakere diizeni bakimindan degil de gelecekteki
genel kurul toplantilarinin diizenlenmesi amaciyla ilke karar1 seklinde alinmasi o kararin bagimsiz bir karar olarak
iptal edilebilirligi sonucunu dogurabilecektir. Bkz. Moroglu, Hiikiimsiizliik, 5.171.

4 Teoman, Konusma Siiresinin Simwrlandriimasi S.471, Poroy, s.565.

5 Teoman, Konusma Stiresinin Sinwrlandwrilmast, s.472.

176 Teoman, Konugma Siiresinin Smirlandirilmasis. s.470, Poroy, s.565.

17 Eisenhofer, s.8-36.1.

178 Teoman, Konusma Siiresinin Sinwrlandirilmasi, S.471.

95



5.1.1.2 Konu Kisit1 ve Giindeme Baghlik lkesi

Genel kurulda ancak giindemde bulunan hususlar hakkinda miizakere
acilmasina ve karar verilmesine giindeme baglilik ilkesi denmektedir’™®. YTTK m. 413,
f.2 uyarinca da giindemde bulunmayan konulara genel kurulda miizakere edilemez ve
karara baglanamaz. Ayni maddede “Kanuni istisnalar saklidir.” denmek suretiyle
kanunda yer alan istisnai hallerle sinirli olmak {izere genel kurul giindemine madde
eklenebilecegi yasada diizenlenmistir. Bu maddelerden de anlasilacagi lizere TTK,
anonim sirket genel kurullarinda goriisiilecek olan hususlarin 6nceden belirlenmesi
gerektigini kabul etmistir. Baska bir deyisle, herhangi bir hususun anonim sirket genel
kurul toplantisinda goriistilebilmesi i¢cin 6nce bu hususun cagri ile birlikte usuliine
uygun olarak pay sahiplerine bildirilmis olan toplant1 giindeminde yer almasi gerekir.
Boylece pay sahipleri toplantida miizakere edilerek karara baglanacak hususlari
onceden gorerek bilgi sahibi olabilir ve giindemde yer alan maddelere gore gerekirse
arastirma yapmak suretiyle onceden hazirlanma imkanimna sahip olabilir’®. Zira pay
sahibinin pay sahipligi sifatiyla sahip oldugu haklarini savunabilecegi platform genel

kurul toplantilardir.

YTTK, TTK’dan farkli olarak genel kurul olagan giindeminde yer alacak
hususlar1 saymak yerine giindemin toplantiya ¢agiran tarafindan belirlenmesi ilkesini
benimsemistir'®’. Dolayisiyla genel kurulun giindemi genel kurulu toplantiya ¢agiran
tarafindan belirlenecektir’®”. Her ne kadar genel kurul giindeminde yer alacak hususlar
YTTK’da sayilmamis olsa da yonetim kurulu iiyelerinin gorevden alinmalar1 ve
yenilerinin se¢iminin yilsonu finansal tablolarin miizakeresi maddesiyle ilgili sayilacagi
acikca hiikme baglanarak yonetim kurulu iiyelerinin her genel kurulda goérevden
alinabilmesi ve yerlerine yenilerinin secilebilmesi saglanm1§t1r183. Bu diizenleme ile

birlikte giindemde madde bulunmamasina ragmen genel kurulda yonetim kurulu

17 poroy, 5.422.
180 Cevik, Anonim Sirketler, s.700.
18! Her ne kadar TTK nuin 369 uncu maddesinde olagan toplant1 giindeminde yer alacak maddeler sayilmissa da bu
durum diger gerekli hususularin giindeme eklenmesine engel teskil etmemektedir. Bkz. Poroy s.423
182
Altas, s.64.
182 Kendigelen, 5.266.
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iiyelerinin gérevden alimp alinmayacaklar tartismalari da son bulmustur'®. Gerekgeye
gore madde genel kurula yonetim kurulu iiyelerini her olagan genel kurul toplantisinda
gorevden alabilme olanagini vermektedir. Genel kurul yilsonu finansal tablolarinin ve
yillik faaliyet raporunun ortaya koydugu sonuglardan memnun kalmamigsa yonetim
kurulunu degistirebilmelidir, icraati begenilmeyen bir yOnetim kurulunun siire

endisesiyle gorevde tutulmamalidir.

Gilindeme baglhilik ilkesi, genel kurul toplantisinda goriisiilecek ve karara
baglanacak konularda pay sahiplerinin bilgi sahibi olmalarini, toplantiya katilip
katilmama konusunda karar vermelerini, toplantiya katilacak olanlarin toplantiya iligkin
gerekli hazirligi yapmalarini ve toplantiya katilmayanlarin ise giindemde yer almayan
konular1 goriisiilerek karara baglanmasi sonucunda menfaatlerini olas1 zararlara karsi
korumay1 hedefler. Giindeme baglilik ilkesine uyulmak suretiyle pay sahiplerinin, genel
kurul toplantisinda goriisiilecek ve karar alinacak konularda bilgi sahibi olmalar

saglanmis olmaktadir.

Diger yandan YTTK m.446'%° uyarinca genel kurul kararina karsi iptal davasi
acabilmek i¢in toplantida hazir bulunarak karara olumsuz oy vermek ve bu muhalefetini
tutanaga gecirtmek gerekir. Ancak Yargitay kararlarinda da sabit oldugu {izere,
giindemde olmayan bir hususa iliskin olarak karar alinmis ise bu karara kars1 acilacak
iptal davalarinda karara olumsuz oy vermek veya durumu tutanaga gecirtmek

gerekmemektedir'®.

TTK m. 348 uyarinca esas sermayenin en az onda birine sahip pay sahipleri
(azinlik) sirketin kurulusuna veya yonetim islemlerine iliskin bir suiistimalin
gerceklestigini veya kanun veya esas sOzlesme hiikiimlerine 6nemli Slgiide aykiri
davranildigini ileri stirerek bu aykiriliklarin veya bilangconun gercekliginin incelenmesi
icin genel kuruldan 6zel denet¢i segilmesi isteyebilir. Bu istemin kabul edilmemesi

halinde ise mahkemeye bagvurabilir. Bu cer¢evede iki asamali bir azinlik hakkinin

184 Bu konuda Yargitay’mn celiskili kararlar1 bulunmakla birlikte doktrinde hakim gériis giindeme baghlik ilkesinin
yonetim kurulu iiyelerinin azli ve yenilerinin se¢imi konusunu kapsamadigi yoniindedir.

8 Ayni husus TTK’min 381 inci maddesinde de hiikiim altina alinmakla birlikte YTTK bu konuda herhangi bir
degisiklik dngdrmemektedir.

186y 11 HD. E.6444 K.1047 T.10.02.2004, Y.11.HD. E.6072 K. 270 T.30.01.1985.
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187

ongoriildiigiinden bahsedebiliriz™"". Doktrinde de azinligin giindemde agik¢a yer almasa

bile genel kuruldan 6zel denet¢i secilmesini isteyebilecegi savunulmustur™®. YTTK

189

m.438 diizenlemesi™ ise, her pay sahibinin giindemde yer almasa bile genel kuruldan

0zel denetgi atanmasini isteyebilecegini agikca hiikiim altina almaktadir.

Glindeme baglilik ilkesinin istisnasini olusturan diger bir durum ise, tez
konumuzla ilgisi olmamakla birlikte halka kapali sirketlerde sermayenin onda birine,
halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin genel kurulda finansal
tablolarin ve buna bagh konularin miizakeresinin bir ay sonraya birakilmasini talep
etmesidir. Azligin bu talebi lizerine miizakere baska bir giline ertelenebilir (YTTK
m.420) . Azinligin bu istemi genel kurulda oylamaya sunulmaksizin divan bagkam

tarafindan hemen kabul edilip genel kurul ertelenir.

Genel kurul giindeminde bulunmayan bir konu hakkinda miizakere
acilmayacagina gore pay sahiplerinin giindem disinda konusmak haklar1 olmadigindan

bahsetmistik™*

. Ancak genel kurulun giindeminde yer alan bir maddenin kapsamina
hangi konularin girecegi veya hangi konularin girmeyecegi toplanti sirasinda bir sorun
olarak ortaya ¢ikabilir'*2. Bunu onleyebilmek i¢in, glindem, pay sahiplerinin o glindem
maddesi hakkinda hangi konularin goriisiilecegini ve karar alinacagini anlayabilecekleri

sekilde agikc¢a diizenlenmis olmalidir™®.

5.1.1.3 Hakkin Kétiiye Kullanimina fliskin Kisitlar

Hak sahipleri kanunun kendilerine tanidig1 genel kurul miizakerelerine katilma

haklarini, bagkalarina kars1 saygi ve nezaketle hareket etme ilkelerine uygun sekilde

8" Omer Teoman, “Anonim Ortaklikta Azmligim Genel Kuruldan Ozel Denetci Segilmesini Isteme Hakki ve
Giindeme Bagllik ilkesi”, Otuz Y1l Ticaret Hukuku Tiim Makalelerim, Cilt I, 1. Basim, istanbul: Beta Yayinlar,
2000, s.436.

188 Imregiin, Kara Ticareti Hukuku Dersleri, 5.294.

% YTTK m. 438 “Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha oOnce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her
bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi
atanmasini isteyebilir.” demektedir.

1% TTK *nin 377 inci maddesi ile paralel yonde bir diizenlemedir.

19 Tekinalp, makul bir sebebe dayanmasi ve konunun anonim sirketle ilgili olmasi halinde, giindemde bulunmayan
konular hakkinda karar almaksizin, sadece miizakere yapilabilecegini kabul etmektedir. Poroy, s.565. Ancak YTTK
m.413, £2’nin acgik ifadesi sadece giindem disi kararlari degil; giindem dis1 miizakereleri de yasaklamaktadir.
Dolayisiyla bu gériise katilma imkani bulamiyoruz.

192 Ansay, 5.161.

193 pylagly, s.264.
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kullanmahdirlar™®*. Pay sahiplerinin bu hakki, hakkin kétiiye kullanilmas: yasag: ile de
smirlandirilmistir. Dolayisiyla pay sahiplerinin genel kurulun isleyisini zorlastirict

konusmalar yapmamalar1 gerekirlgS.

5.1.1.4 Elektronik Ortamda Katilanlara iliskin Kisitlar

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim, ortaklik genel kurulunun
bir agiklama, soru ve oOneri seli altinda kalmasi ve genel kurul siirecinin islemez hale
gelmesine neden olmamalidir. Ancak bu sorunun ¢éziimii ¢ok da zor goriilmemektedir.
Elektronik ortamda katilimin saglandigi durumda pay sahiplerinin goriis agiklama,
oneride bulunma ve soru sorma imkanlarina yonelik makul kisitlamanin getirilmesi
gerekli ve yeterli olacaktir. Asagida Oncelikle yurtdist uygulama orneklerine yer
verilecek olup daha sonra iilkemizde uygulanabilecek sisteme iliskin Onerilerde

bulunulacaktir.
5.1.1.5 Yurtdis1 Uygulamalari

Avrupa Birligi Hissedarlar Direktifi’nde de pay sahibinin goriismelere katilma
hakkinin sinirlanmasina iliskin genel bir ¢ergeve ¢izilmistir. Hissedarlar Direktifinin 9
uncu maddesinde pay sahiplerinin, giindemde yer alan maddelere iliskin olarak soru
sorma haklarimin oldugu diizenlenmektedir. Bu hak yalnizca kimlik belirlenmesi, genel
kurul isleyisinin engellenmemesi, sirket sirlarimin  agiklanmamast ve sirket
menfaatlerinin korunmasi amaciyla smirlanabilir. Uye devletler, bu konuya iliskin
olarak yapacaklar1 diizenlemede sirketlerin, ayni igerige sahip sorulara tek bir cevap
verilebilecegini ve cevabin sirketin internet sitesinde yer almasi halinde soruya cevap

verilmis sayilacagi hiikiimlerini de getirebilmektedirler.

Danimarka’da sanal genel kurul sisteminde genel kurul &ncesinde
yatirimeilarin soru sorma haklarini kullanabilmeleri miimkiin kilinmistir. Buna ek
olarak, yatirnmcilara sorularini internet iizerinden erisilen forumda da sorabilmelerine
imkan taninmustir. Sirket bu sorular1 cevaplayabilir ve yatirimcilar birbirleriyle iletisim

kurabilir, sorulara iligkin tartismalar yliriitebilmektedirler. Sirketin tercihine goére bu

194 Cevik, Anonim Sirketler, s.704, Poroy 5.566, Yigit, s.160.
1% poroy, 5.565.
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siire¢ birka¢ giinden birka¢ haftaya kadar degisebilmektedir. Toplanti sirasinda da
bireysel yatirimcilar, sirket yonetimi ve toplanti baskani arasinda iletisim kurulmasi
miimkiin kilmmustir. Yatinmeilar toplanti aninda da soru sorabilmekte ve goris
iletebilmektedirler. Ancak goriisler 600 karakterle sinirlanmaktadir. Sorular toplanti
bagkani tarafindan idare edilir. Sirket, tiim katilimcilarin gérebildigi sorular1 cevaplar.
Sirketin toplantida yapacagi sunum veya film gdsterimlerinin toplant1 esnasinda es
zamanli olarak veya toplantidan sonra baska bir zaman izlemesi de miimkiin

kilinmaktadir®®.

Amerika’da genel kurul toplantisinin igleyisi hakkinda kurallar belirlemek
sirket yonetim kurulunun takdirine birakilmistir. Bu baglamda sirket, pay sahiplerini
toplant1 esnasinda konusup konusmayacagini 6nceden sirkete bildirmekle yiikiimlii
tutabilecegi gibi, ne kadar siire konusma hakkina sahip olacagini da belirlemek

konusunda kurallar éngdrebilmektedir™”.

5.1.1.2 Ulkemiz Uygulamasina iligkin Oneriler

YTTK’nin 1527 nci maddesi uyarinca hukukumuzda uygulama bulacak olan
genel kurullara elektronik ortamda katilma tezimizin birinci bolimi kapsaminda 3.4
numarali baslikta boliimiinde detayli olarak agiklanmistir. Bu c¢ercevede elektronik
genel kurul sistemi toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahiplerini veya
temsilcilerinin toplantiyr es zamanli olarak takip edebildikleri, goriisiilen giindeme
iliskin goriis ve Onerilerine es zamanli olarak gonderebildikleri bir sistem olacaktir. Hak
sahiplerinin bu haklarimi esas itibariyle yazili metin iletimi bi¢iminde kullanacagi
dikkate alinarak, yapilacak aciklamalara sayisal sinirlamalar konulabilecektir. Bu yazili
metinlere konulacak siirlamalar, metin iletimine sayisal sinir konulmas: seklinde
olabilecegi gibi, metnin kelime sayisinin da sinirlanmast miimkiin olabilecektir.
Kanunun 1527 nci maddesinin besinci fikrasi uyarinca ¢ikarilacak tiiziikte her pay
sahibine goriisiilen giindeme iliskin iki metin iletimi hakkinin verilmesi ve/veya
iletilecek metnin en fazla alt1 yiiz karakter igermesi seklinde sinirlamalar getirilebilir.

Diger yandan getirilecek sinirlamalarda bazi hususlara dikkat edilmesi gerekmektedir.

196 https:/iwww.vp.dk/~/media/Files/Productsheets/\VP/pdfen/Virutal%20AGM.ashx (19 Kasim 2011).
197 Eisenhofer, s.8-36-3.
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Ik olarak, getirilecek sinirlama, hakkin 6ziinii kullanilamayacak hale getirecek kadar
kisitlayici olmamalidir. ikinci husus ise, sinirlama objektif kriterler icermeli ve pay
sahipleri arasindaki esit islem ilkesini ihlal etmemelidir. Ayrica, yapilan sinirlamalardan
pay sahiplerinin haberdar edilebilmesi bakimindan toplantiya davet ilaninda s6z konusu

sinirlamalarin agiklanmasi faydali olacaktir.

Goriigiimiize gore toplantinin saglikli bir sekilde devaminin saglanmasini
teminen toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahipleri veya temsilcileri i¢in
sistemde makul kisitlar getirilmesi ve bu kisitlarin tiiziikte sinirli sayida belirlenerek
toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen hak sahiplerinin veya temsilcilerinin bu

konuda 6nceden bilgilendirilmeleri uygun olacaktir.
5.1.2 Goriismelere Ara Verilmesi ve Ertelenmesi

Anonim ortaklik genel kurul toplantisinda biitlin glindem maddelerinin
goriigiilmesi ve karar alinmasi kural olarak zorunludur. Ancak kimi zaman goriismelerin
uzamasi ve gec vakitlere kadar devam etmesi halinde genel kurul baskani tarafindan
toplantiya kisa bir siire ara verebilecegi gibi, toplant1 ertesi giine de birakabilir. Bu
durum genel kurul toplantisina ara verilmesi olarak adlandirilmaktadir. Toplantiya ara
verilmesi halinde, aray1 takiben toplanan kurul ayn: kuruldur. Ikinci bir toplanti
kapsaminda degerlendirilemez. Dolayisiyla toplantt yeter sayisinda ve giindemde

herhangi bir degisiklik s6z konusu olmaz'%,

Genel kurul toplantistnin ertelenmesi ise toplanti yeter sayisinin elde
edilmemesi, Bakanlik temsilcisinin genel kurul toplantisina gelmemesi gibi nedenlerle
kanuni sartlardaki eksiklikler dolayisiyla olusurlgg. Genel kurul toplantisinin toplanti
yeter sayisinin olugsmamasi ve Bakanlik temsilcisinin toplantiya gelmemesi sebebiyle
ertelenmesi hali kendiliginden gergeklesir. Dolayisiyla buna iliskin bir karar alinmasini
gerektirmez. Toplant1 yeter sayisinin olusmamasi nedeniyle genel kurulun ertelenmesi
halinde YTTK m.418 uyarinca ikinci bir toplanti yapilir. Giindemde esas sézlesme
degisikligine iligkin bir hiikiim bulunmayan ikinci genel kurul toplantisinin

yapilabilmesi i¢in nisap aranmamaktadir. Esas sozlesme degisikliginin s6z konusu

198 Cevik, Anonim Sirketler, s.707, Yigit s.182.
199 yigit, 5.182.
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oldugu ikinci genel kurul toplantilarina iliskin toplant1 yeter sayilar1 ise YTTK m.421
kapsaminda detayli olarak diizenlenmistir. Ikinci toplant1 en ge¢ bir ay iginde

yapilmalidir (YTTK m.421, f.1).
5.1.2.1 Ertelemeyi Talep Hakki Bulunanlar

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular halka ac¢ik anonim
sirketlerde sermayenin %5’ine, kapali anonim sirketlerde ise %10’una sahip olan pay
sahiplerinin talebi iizerine toplant1 bagkanin karariyla bir ay sonraya birakilir.
YTTK nin bu diizenlemesi ile TTK’da sadece azliga taninmakta olan bu hak ile azligin
yani sira ¢cogunluga da ertelemede bulunma hakk: getirilmistir. Diger yandan bir diger
farklilik da erteleme kapsamina sadece finansal tablolarin miizakeresinin degil, buna
bagli konularinda dahil oldugunun vurgulanmasidir®®. Erteleme konusunda genel
kurulun bir karar almasma gerek yoktur (YTTK m.420, f.1) Ancak Kanun toplanti
baskaninin kararinit dngérmektedir. Bu kararin tutanaga gecirilmesini saglamaya yonelik
mi yoksa toplantinin ertelenip ertelenmeyeceginin belirlemesine iligkin bir karar mi
olacagi acik bir sekilde ifade edilmemistir. Yine de Kanun’un genel kurulun dahi
kararin1 aramadig bir islemde sadece toplant1 bagkaninin kararini belirleyici nitelikte
kabul etmenin yerinde olmayacaktir. Bu sebeple anilan karari teyit edici olarak

yorumlamak gerekmektedir®

. Ayrica 420 nci maddenin ve 414 iincli maddenin birinci
fikras1 uyarinca finansal tablolarin miizakeresi ile buna bagli konularin ertelendigi
hususu sirketin internet sitesinde ve TTSG’de yayimlanir. Bununla birlikte, pay
defterinde yazili pay sahipleriyle, dnceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini
ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine iadeli taahhiitlii mektupla

bildirilir.

YTTK m.420 uyarinca azligin talebi {izerine finansal tablolarin ve buna bagh
konularin miizakeresi i¢in ertelenen bir aylik siire azlik lehine taninmis miiktesep hak
niteliginde asgari bir siiredir. Toplant1 gerektiginde bir aydan daha fazla bir siire
ertelenebilir veya azlik muvafakat ettigi takdirde bir aydan 6nceye de konabilir. Azligin

finansal tablolarin ve buna bagli konularin miizakeresine iligskin talebi karsisinda; kar

200 Kendigelen, s.271.
201 Altas, 5.69.
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dagitimi, ibra ve ibraya dayali olarak yonetim kurulu iiyeleri ve denetgilerin se¢imi gibi

giindemin bilanco ile ilgili olan biitiin maddelerinin ertelenmesi gereklidir®®.

Azhigin erteleme hakkini kullanirken herhangi bir gerekge ileri siirmesine gerek
yoktur. Zira YTTK m.420, f.1 uyarinca azhigim bu hakki kullanabilmesi i¢in sadece
talepte bulunmasi yeterli kabul edilmektedir. YTTK m.420 kapsaminda azliga taninan

bu hakkin amaci azliga finansal tablolar etraflica incelenmesi imkanini saglamaktlrzog.
5.1.2.1 Erteleme Sonrasi Yapilan Toplantinin Niteligi

Finansal tablolarin miizakeresinin azligin talebi iizerine bir defa ertelenmesinin
ardindan ertelemenin tekrar talep edilebilmesi i¢in finansal tablolarin itiraza ugrayan ve
tutanaga ge¢mis bulunan noktalar1 hakkinda ilgililer tarafindan diiriist hesap verme
Olgtisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi gerekmektedir (YTTK m.420, f.2).
S6z konusu fikra ile ikinci genel kurul toplantisinin da ertelenmesi miimkiin kilinmistir.
Ancak bunun i¢in finansal tablolara iligkin bazi noktalarin itiraz edilmis olmasi ve
bunun tutanaga geg¢irilmis olmasi ve soz konusu itiraza da ilgililer tarafindan diirtist
hesap verme 06lgiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi sart kosulmustur. Diger
bir ifadeyle, ikinci genel kurul toplantisinin ertelenebilmesi i¢in gerekce gosterilmesi
zorunlu kilinmistir®. Tutanaga gecirilme sart1 ve diiriist hesap verme Olgiisii ilkeleri
TTK’nin 377 nci maddesinde 6ngoriilmeyen YTTK m.420 kapsaminda hiikiim altina
alinan yeni diizenlemelerdir. “Hesap verme ilkesine uygun” kavrami 437 nci maddenin
gerekcesi kapsaminda tanimlanmakla birlikte, Tiirk hukukunda yeni bir kavramdir.
Kavram, hesap verme konumunda bulunan bir kisinin vermekle yiikiimli oldugu

kapsamli, icerikli ve belgeli bilgiyi ifade etmektedir.

Azligin 420 nci madde kapsamindaki bu hakkini kullanmasina ragmen genel

kurulun finansal tablolarin ve buna bagl konularin miizakeresine devam ederek karar

almasi halinde bu kararlar YTTK m.445 uyarinca iptal edilebilir®®.

202 poroy, 5.455

23 poroy, 5.455, Selin Sert Canpolat, Anonim Ortakliklarda Azinlik Haklarmmn incelenmesi, Tiirkiye Barolar Birligi
Dergisi, Say1.74, (Ocak-Subat 2008), s.171.

204 poroy, 5.455.

205 poroy, 5.455.
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6. Oylama
6.1 Oy Hakki Sahipligi Kavramm

Tiirk hukukunda oy hakki; pay sahiplerine, ortaklik sifati dolayisiyla taninan ve
genel kurul toplantisinda sirketin miisterek iradesinin olusumuna katkida bulunarak
sirketin organizasyonu, yonetimi ve temsili gibi sirket islerine ait konularda etkide

206

bulunma yetkisi olarak tanimlanabilir™". Oy hakkinin temel 6zellikleri vazgecilmez hak

niteligi207, Ogretide tartismali olan hukuki islem niteligizo8 ve miktesep hak

209 Y TTK nin 434 iincii maddesinde oy hakkinin sinir1 “en az” tabiri ile ifade

niteligidir
edilerek, pay sahibinin rizasi ile dahi oy hakkindan vazgecemeyecegi belirtilmistir. Oy
hakkinin ikinci 6zelligi olan hukuki islem niteligi ile ilgili olarak doktrinde tam bir
mutabakat saglanamamakla birlikte, oy kullanan pay sahiplerinin bir irade

aciklamasinda bulunduklar1 kuskusuzdur.

Anonim ortakliklarda genel kurul sirketin karar organidir. Genel kurulda
kararlar, toplantiya katilmaya yetkili olan oy hakki sahiplerinin kullandiklar1 oylarin

belirli bir yonde cogunluk olusturmasi suretiyle alinir?®,

Bu kararlar ¢ogunlugu
olusturan oylarin teklif lehinde veya aleyhinde olmasina gore, olumlu veya olumsuz
genel kurul kararlar1 seklinde ortaya ¢ikar’®. Genel kurul kararlarinin olusumunda
kimlerin etkide bulunabilecegi sorusu ayni zamanda kimlerin oy hakkma sahip
oldugunun tespitiyle yakindan ilgilidir. YTTK nin 425, 432 ve 434 {incli maddelerinde
genel kurulda kimlerin oy hakkin1 kullanacagi hiikme baglanmistir. Anilan
diizenlemelere gore kural olarak genel kurulda oy hakki sahibi sirketin ortagi, yani pay

sahibidir. Pay sahipleri bu haklarin1 sahsen kullanabilecekleri gibi temsilcileri

aracilifiyla da kullanabilirler.

2%0mer Teoman, Anonim Ortakhkta Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksunlugu, istanbul: Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisti, 1983, s. 4, Oy hakki, pay sahiplerine, ortaklik sifat1 dolayisiyla taninan ve genel kurul
toplantisinda sirketin miisterek iradesinin olusumuna katkida bulunarak, sirketin organizasyonu, yonetim ve temsili
gibi sirket islerine ait konularda etkide bulunma yetkisi olarak da tanimlanmaktadir. Bkz. Ceker, s.7.

27 Uner Dag, Anonim Ortakliklarda Pay Sahibi A¢isindan Oy Hakkimin Kazamlmasi ve Kullanilmasi, 1. Basi,
Istanbul: Beta, 1996, s.10; Yigit, s.201.

208 Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 8, Teoman, Yoksunluk, s.3.

209 Ceker s.9, Domanig, s.935, Poroy, s.574,

210 Ceker, 5.128.

2poroy, 5.429, Moroglu, Hiikiimsiizliik, $.7.
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Oy hakkimin pay sahibine ait olmast YTTK’ya gore pay lizerinde intifa hakki
bulunmasi1 disinda mutlak bir nitelik tasir. Paylarin rehin, hapis hakki, saklama
s0zlesmesi veya kullanim 6diincii s6zlesmesi ve benzeri sozlesmeler sebebiyle baska bir
kisinin zilyetliginde bulunmasi pay sahibinin genel kurula katilma ve oy kullanma
yetkilerini ortadan kaldirmaz. Pay sahibi tarafindan 6zel olarak yetkilendirilmedigi
siirece pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya kullanim 6diincii
s0zlesmesi ve benzeri sozlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimselerin oy kullanmasi

YTTK’nin 427 nci maddesine gore hukuka aykiridir.

Bu ¢ercevede anonim ortaklik genel kurullarinda oy hakki sahibi pay sahibi ve
payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde intifa hakki sahibidir. Oy hakki pay
sahibi tarafindan 6zel olarak yetkilendirilmigse rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi
veya kullanim 6diincii s6zlesmesi ve benzeri sdzlesmeler sebebiyle pay1 zilyetliginde
bulunduran kisiler tarafinda da kullanabilecektir. Bunun gibi pay tizerinde birden fazla
kisinin ortak miilkiyeti s6z konusuysa YTTK’nin 432 nci maddesi uyarinca bunlar
iclerinden birini veya Tglincli bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini
kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler. Bu nedenle birlikte miilkiyet halinde
ortaklarin oy hakkini kullanabilmeleri i¢in bir temsilci tayin etmeleri zorunlulugu ortaya

cikmaktadir.
6.2 Oy Hakkinin Kullanilmasi

Anonim ortakliklarda oy hakki niteligi geregi genel kurul toplantisinda
kullanilan bir haktir. YTTK nin 434 {incli maddesinde pay sahiplerinin, oy haklarimi
genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanacaklari hiikkme
baglanmig, 1527 nci maddenin besinci fikrasit hilkkmii sakli tutulmustur. Hukukumuz
bakimindan oy hakkinin genel kurul toplantisinda kullanilmas1 zorunludur. Ancak pay
sahibi kural olarak toplantiya sahsen istirak etmek ve oy hakkini kullanmakla ytikiimlii
degildir. YTTK’nin 425 inci maddesi uyarinca pay sahibi, paylarindan dogan haklarini
kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan
bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir. Oy hakkinin 6nemli
unsurlarindan biri oy hakkinin bagimsiz bir sekilde kullanilmasidir. Pay sahibinin oy

hakkini kullanip kullanmamakta 6zgiir olmasi ve oy kullanma hakkimin zorunlu hale
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getirilememesi ilkelerinden hareketle®*?

, oy hakkinin bagimsiz bir sekilde kullanilmasi
sonucu ¢ikmaktadir. Bagimsiz sekilde oy kullanma oOzgiirliigii oy hakkini hig
kullanmamak, tamamen kullanmak ve kismen kullanmay1 kapsadigi gibi, temsilci
araciligi ile de oy kullanma hakkin1 kapsamaktadir. Oy hakkinin kismen
kullanilabilmesi paylarin bagimsiz birer pay sahipligi mevkii olusturmas: ile
aciklanabilmektedir. Ayr1 pay sahipligi mevkii olusturmanin temeli de oy hakkinin pay
sahibine degil, paya baglanmasi kuralina dayan1r213. Oy hakki1 genel kurulda YTTK nin
1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da kullanilabilecektir. Ancak bu durum
oyun genel kurul disinda kullanildig1 anlamina gelmeyecektir. Anonim ortaklikta genel
kurul karar alabilmesi igin toplanti yapilmasi sarttir. Toplanti yapilmaksizin pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin genel kurul toplantisi1 disinda verdikleri yazili veya
sOzllii veya banda alinmis oylar ile karar almamaz®**, Asagida oncelikle genel kurul

toplantisina fiziken katilanlarin nasil oy kullanacagi agiklanacak, daha sonra toplantiya

elektronik yontemle katilanlarin oy kullanma usulii tizerinde durulacaktir.

Diger yandan YTTK da oy hakki eski TTK ya gore degisik bir sisteme
baglanmistir. YTTK’ nin 434 {incli maddesinin birinci fikrasinda “Pay sahipleri, oy
haklarim1 genel kurulda, paylarimin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.”
denilerek pay sahibinin oy hakkini paylarin toplam itibari degeriyle kullanacagi
ongoriilmiistiir. Oy hakkinda TTK’nin “pay” sisteminden “pay sahibinin paylarinin
toplam itibari degeri” sistemine ge¢ilmistir. Bilindigi lizere TTK’nin benimsedigi
sistemde itibari degerden soyutlanmis itibari degerden soyutlanmis olarak her paya en
az bir oy hakki taninmakta, boylece farkli itibari degerli paylarin da bir oy hakki haiz
olmas gibi zoraki bir imtiyaza yol ac¢ilmakta idi®®. Boylece gerekgede yer verilen aksi
yondeki aciklamalara ragmen eski diizenlemede de yorum yoluyla ulasilan ve son
donemde doktrinde giiglii bir sekilde savunulan bu ilke agik bir kanun hikkmi haline

gelmistirzw.

212 yigit, 5.204, Moroglu, Hiikiimsiizliik, 5.261.
213 Teoman, Yoksunluk, s.11.

2% Moroglu, Toplantiya Davet.s.43.

215 Altas, 5.79.

218 Kendigelen, 5.286.
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6.2.1 Fiziken Katilanlar

Anonim ortaklik genel kurulunda oy kullanilmasi hukuki niteligi itibariyle
irade beyan1 6zelligi tasimaktadir. Bu nedenle tiim irade beyanlarinda oldugu gibi pay
sahiplerinin de karara iliskin bu irade agiklamalarini belirli bir sekilde yapmalari

gerekmektedir®’

. Genel kurulda oy hakkinin nasil kullanilacagina iliskin olarak
YTTK’da da herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Kanun hiikkmiinden tespit edilebilen
tek husus oy hakkinin fiziken veya elektronik ortamda genel kurulda kullanilabilecek
olmasidir. Bu baglamda genel kurulda hak sahiplerinin kullanacaklar1 oyu hangi
yontemle (oy pusulasi, el kaldirma, so6zli bildirim vb.) toplanti bagkanligina
ulagtiracaklart hususunda YTTK’da bir hiikiim bulunmamaktadir. Bu nedenle
YTTK’nin 419 uncu maddesi uyarinca ¢ikarilacak i¢ yonergede bu hususun

belirlenmesi gerekecektir®®

. Gorligimiize gore s6z konusu i¢ yonergede kimin ne yonde
oy kullandigin1 saptamaya uygun bir yontemin (elektronik oy kullanmaya yarayacak
araglar) benimsenmesi 6nem arz etmektedir. Aksi takdirde ozellikle temsilcilerin
talimata aykirt oy kullanmalar1 engellenemeyecektir. Bu durumda da hak sahibinin

iradesi genel kurula yansimamis olacaktir.
6.2.2 Elektronik Ortamda Katilanlar

Kanunumuzun 1527 nci maddesinde ki ifadeyle anonim sirketlerde genel
kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilmanin ve oy vermenin biitliin hukuki sonuglarin1 doguracaktir. Bu baglamda
toplantiya fiziken katilanlar ile elektronik ortamda katilanlar i¢in oylama es zamanlh
baslayacaktir. Toplantt bagkanmin ilgili glindemi oylamaya sunmasi ile birlikte
toplantiya elektronik yontemle katilanlar oylarmi elektronik genel kurul sisteminin bu
ise Ozglilenmis kismindan kabul veya ret seceneklerinden birini isaretlemek kaydiyla
kullanacaklardir. Ret oyu kullanilacaksa ayni zamanda sistemde muhalefet serhi de
girilebilir olmalidir. Uygulamaya iligkin usul ve esaslar YTTK nin 1527 nci maddesinin

besinci fikrasi uyarinca ¢ikarilacak Tiiziik ile belirlenecek olmakla birlikte s6z konusu

2 Ceker, s.186.

JYUPS

sakli kalmak tizere genel kurul toplantisinda oylama agik ve el kaldirmak suretiyle yapilir. Ortaklarin talep etmesi
halinde oylamanin sekli genel kurul tarafindan belirlenir.” seklinde genel bir diizenleme yapilmigtir.
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irade beyanlariin baglayict olmasi bakimindan giivenli elektronik imza ile imzalanarak
gonderilecegi diisliniilmektedir. Diger yandan elektronik ortamda katilanlarin oylarini
gondermeleri i¢in (se¢enegin isaretlenmesi, imzalanmasi, toplanti salonuna iletilmesi
gibi) belirli bir siireye ihtiyaglari olacagi da tabidir. Bu durumda fiziki oylamanin

tamamlanmasi sonrasinda bir siire elektronik oylama devam edebilecektir.**
6.2.3 Muhtemel Sorunlar ve Céziim Onerileri
6.2.3.1 Talimata Aykir1 Oy Kullanilmasi

Temsilci tayin edilen kisiye taninacak yetkilerin kapsam ve sinirin1 pay sahibi

belirlemektedir?®®

. Temsilcinin rolii burada pay sahibinin iradesini genel kurula
yansitmaktan ibarettir®. Dolayisiyla temsilci oy kullanirken pay sahibinin vermis
oldugu talimata uygun davranmakla yiikimliidiir. Katilma hakkini temsilci olarak
kullanan kisinin temsil edilenin talimatina uyma yiikiimliligi YTTK nin getirildigi
yeniliklerden biridir. Buna gore genel kurula temsilci olarak katilan kisi temsil edilenin
yani pay sahibinin talimatina uymak yiikiimliligindedir (YTTK m.427). Bununla
birlikte temsilcinin talimata aykir1 hareket etmesi kullandig1 oyu gegersiz kilmaz. Ancak
kanun koyucunun boyle bir durumda pay sahibinin temsilciye karsi hakkini sakli
tutmustur. Konuya YTTK m.428’de diizenlenen toplu temsilciler agisindan bakildiginda
da benzer bir durumla karsilasilmaktadir. YTTK’nin 428 inci maddesinde tanimlanan
organin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilciler hangi yonde oy
kullanacaklarini bildirgeleri ile pay sahiplerine duyurup vekalet toplayacaklardir. S6z
konusu bildirgeler genel kurul giindeminde yer alan maddelerde nasil oy kullanilacagin
aciklayan ilgili temsilci tarafindan yapilmis bir agik taahhiittiir. Buna karsi bildirgeye
aykir1 oy kullanilmast oyu gegersiz kilmaz. Ancak genel kurul sisteminin anilan
temsilciler {izerinde kuruldugu, bu sistemle pay sahipleri demokrasisinin
gerceklestirilmesi ve caligtirilmasi amaglandigi igin bildirgeye aykiri oy kullanilarak
alimmis genel kurul kararinin sakat sayilip sayilmayacagi uygulamaya birakilmis

konulardan biridir. Gerek¢ede bu kadar 6nem atfedilen temsilcilik sisteminde boyle bir

21% Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilanlara iliskin siiregler igin bkz Besinci Boliim

220 poroy, 5.583,

2'Mehmet Emin Bilge, Internetin Kullanimu, Atatiirk Universitesi Erzincan Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt: VII,
Say1: 1-2, Erzincan, 2003, $.359.
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konunun uygulamaya birakilmis olmasi kanaatimizce yerinde olmamugtir. Talimata

aykir1 oy kullanilmasinin i¢ iliskideki sonuglar1 asagida incelenecektir.
6.2.3.2 Talimata Aykir1 Davranmanin Yaptirim

YTTK’nin 427 nci maddesinde genel kurula temsilci olarak katilan kisi pay
sahibinin talimatina uymakla yiikiimlii tutulurken temsilcinin talimata aykir1 hareket
etmesi halinde kullanilan oy gegersiz kilinmamis pay sahibinin temsilciye kars1 hakkini
sakli tutmustur. Bu durumda temsilcinin sorumlulugu taraflar arasindaki iliskide gegerli
olan sozlesmeye gore farklilik gosterecektir. Gerek minferit temsilde gerek toplu
temsilde talimata aykir1 hareket kural olarak temsilci Tiirk Borglar Kanunu’nun 505 inci
maddesinin birinci ve ikinci fikrasi uyarinca sorumlu olacak ve hak sahibinin ugradig:

zarar1 tazminle yiikiimlii olacaktir.

Birinci boliim kapsaminda 3.4.3 numarali baslikta yer verildigi iizere yurtdisi
uygulamalarinda bu hususta proxy sisteminin Ozelliklerinden yararlanilarak ¢oziim
bulunmas1 yontemine gidilmistir. Proxy sistemi, klasik anlamda temsilci tayini ile oy
kullanilmas: sisteminden farklidir. Iki sistem arasindaki en belirgin fark, pay
sahiplerinin iradelerinin genel kurulda ortaya ¢ikmasi bakimindan goriilmektedir. Klasik
temsil sisteminde, pay sahibi, temsilci tayini esnasinda, temsilciye genel kurulda
oylarim1 hangi yonde kullanacagi konusunda talimatlar verebilir, ancak pay sahibi
talimat vermis olmasina ragmen, temsilcinin talimata aykiri hareket etmesi miimkiin
olup, talimata aykirt hareket genel kurul kararinin gecerliligini etkilemeyecektirzzz.
Proxy sisteminin Oziinde ise, pay sahibinin iradesini tam anlamiyla genel kurula
yansitma amaci yatmakta olup, bu amacin gergeklestirilebilmesi i¢in genel kuruldaki
tim glindem maddelerinde iliskin olarak hangi yonde oy kullanilacagina dair
aciklamalarin yer aldigi proxy formlarmin pay sahibi tarafindan doldurulmas: ile
birlikte, proxy talep eden kimselerin formda yer alan tercihlere aykiri oy kullanmasi
miimkiin degildir223. Temsilci genel kurulda kendi iradesini degil pay sahiplerinin
iradesini agiklamakta ve bu nedenle bir nevi pay sahiplerinin habercisi konumunda

olmaktadir. Dolayisiyla talimata aykiri oy kullanmasi1 miimkiin degildir.

222 Ceker, s.273, Bilge, s.359.
228 Ceker, $.275.
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Gorligiimiize gore temsilcilerin talimata aykiri oy kullanabilme olasiliklarinin
hukuken miimkiin olmasi pay sahiplerinin temsilciler vasitasiyla genel kurula katilima
mesafeli durmalarina neden olacaktir. Hal boyle olunca pay sahiplerinin genel kurula
katilma konusundaki isteksizlikleri devam edecektir. Bu nedenle YTTK’da yapilacak
ilk degisiklikte talimata aykiri oy kullanilmasinin Oniine gegecek diizenlemeler
yapilmasi gerekmektedir. Diger yandan bu yonde yapilacak bir kanun degisikligine
kadar gececek siirede muhtemel sorunlarin Oniine gecilmesini teminen gerek Bakanlik
Temsilciligine iliskin olarak ¢ikarilacak Yonetmelikte gerek Vekalet Tebligi’'nde
talimata aykir1 oy kullanilmasint mutlak surette engelleyecek oylama ydntemlerinin
saptanmas1 gerekli goriilmektedir. Diger yandan talimata aykirt oy kullanilmasi sorunu
genel kurul toplantisina elektronik yontemle katilan temsilciler i¢in séz konusu
olamayacaktir. Toplantiya elektronik ortamda katilan temsilcinin talimata aykiri oy
kullanmas1 sistem tarafindan engellenebilecek, bu sayede hak sahibini iradesi genel
kurula tam olarak yansimis olacaktir. Bu baglamda toplantiya temsilcileri tarafindan
katilan pay sahiplerinin temsilcilerini elektronik genel kurul sisteminden tayin etmeleri
ve temsilci tarafindan kullanilmasi istenen oyun/talimatin sisteme kaydedilmesi kesin

¢Oziim olacaktir.
6.3 Oy Hakkina fliskin Kisitlamalar

YTTK bazi maddi ve kisisel kosullarin varligi halinde bu sartlar sahsinda
gerceklesen pay sahibinin genel kurul toplantisinda oy kullanamayacagini 6ngdrmiistiir.
Oy hakkindan yoksunluk hakkindaki hiikiimlerin getirilme gerekg¢esi anonim ortaklik ile
pay sahipleri arasinda dogabilecek menfaat ¢atismalarinda pay sahibinin kendi
menfaatini Ustiin tutarak oy kullanacagi endisesidir®®®. YTTK da pay sahibinin oy
hakkinda yoksunluk halleri sinirlayici bir bigimde sayilmistir. Bu nedenle genisletilmesi
s6z konusu degildir. YTTK nin 436 nc1 maddesine gore pay sahibi kendisi, esi, alt ve
iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki
sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi
bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Anilan diizenlemede TTK’ya nazaran “ilgililer” kavrami genisletilmistir. Bu degisiklik

224N, Fiisun Nomer Ertan, Anonim Ortakhikta Oydan Yoksun Paylar, 1. Basim, Istanbul: Beta, 1994, s.4, Teoman,
Yoksunluk, s.16.
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ilgililerin ortagi olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye
sirketlerinde kapsama dahil edilmesi suretiyle yapilmistir. Diger yandan anilan
maddenin ikinci fikrasinda da sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kisilerin, yonetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda
kendilerine ait paylardan dogan oy haklarin1 kullanamayacaklar1 hiikkme baglanmistir.
Bu sayede bir donem uygulamada tartismalara yol acan sorun hakkinda benimsenen,
oydan yoksun bir kisinin bagkalarina ait paylardan kaynaklanan oy hakkini temsilci
sifatiyla  kullanabilecegine yonelik ¢6ziim kanun hiikmi haline getirilmistirzzs.
YTTK nin oy hakkina sinirlama getiren bir diger diizenlemesi ise 389 uncu maddesiyle
yapilmistir. Her ne kadar YTTK’da TTK’nin aksine sirketler belirli limitler dahilinde

228 bu sekilde iktisap edilen paylar sirkete

kendi payini iktisap hakki taninmakla birlikte
hi¢ bir pay sahipligi hakki vermemektedir. Ogretide oy hakkinin donmasi?®’ olarak
nitelendirilen bu durumda paylar toplanti nisabinin hesaplanmasinda da dikkate
almmaz®®. Oy hakkmin donmasi ile oy hakkindan yoksunluk kavramlar1 birbirinden
farklidir Oy hakkindan yoksunlukta, yalnizca genel kurul toplantisindaki bazi giindem
maddeleri ile ilgili olarak sinirlandirma s6z konusu olup, bu paylar toplant1 yeter sayinin
hesabinda dikkate alinir. Oy hakkinin donmasinda ise, donma devam ettigi siirece oy
hakki hi¢bir genel kurul kararinin alinmasinda kullanilamadigi gibi, toplanti yeter
sayisinin hesabinda da gbz Oniine almmaz®?. Oy hakkindan yoksunlugu diizenleyen

YTTK’ nin 436 nc1t maddesi emredici nitelikte oldugundan; bu hiikmii hafifleten ya da

bertaraf eden esas sozlesme hiikiimleri gecerli degildir.

Diger yandan SPKn’nun 14/A maddesi ile diizenlenen oydan yoksun pay
kavrami ile YTTK’daki oydan yoksunluk kavramlarimin  karistirilmamasi
gerekmektedir. Oydan yoksun pay miiessesesi TTK’da diizenlenmemis olup 1992
yilinda SPKn’na eklenen 14/A maddesi ile hiikiim altina alinmistir. Oydan yoksun pay
senetleri, sirketin sermaye artirimi ile ihrag edebilecekleri, oy hakk: harig, sahibine kar

payindan ve istendiginde tasfiye bakiyesinden imtiyazli olarak yararlanma ve diger

225 Kendigelen, 5.289.

226 fktisap yasaginin istisnalar1 icin bkz. Mehmet Ozdamar, Anonim Ortakhiklarin Kendi Paylarim iktisap Etmesi,
1.Basim, Ankara: Yetkin Yayinlari, 2005,s.185.

221 Poroy, 5.592, Teoman, Sirketce Devralinan Paylar, $.263.

228 Ceker, $.209.

22 Teoman, Sirketce Devralinan Paylar, 5.266, Ceker, 5.209, Domanig, s.586.
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sirket haklarim saglayan pay senetleri seklinde tanimlanabilir®. Bu tanimdan hareketle,
oydan yoksun paylarin baslica iki 6zelliginin bulundugunu séylemek miimkiindiir.
Birincisi, sahibine oy hakki vermemesi nedeniyle 6zel bir pay tiirii olmasi; ikincisi ise

mutlak olarak kér paymnda imtiyaz saglamasidir®".

6.4 Oy Sozlesmeleri

Oy sozlesmeleri pay sahibi haklarindan oy hakkinin belli bir yonde
kullanilmasi, ¢ekimser kalinmasi veya hi¢ kullanilmamasi konusunda taahhiit iceren
sozlesmelerdir. Oy s6zlesmelerinin konusunu oy hakkinin devredilmesi olusturmaz. Oy
sdzlesmeleri oy hakkinim nasil kullamlacaginin belirlenmesini saglar®?. Oy sézlesmeleri
Tiirk hukukunda diizenlenmemistir, ancak Tiirk Bor¢lar Kanununda 6ngoriilen sozlesme
ozgirliigii ilkesi cergevesinde bu sdzlesmelerin akdedilmesinin Onilinde herhangi bir
engel de bulunmamaktadir. Nitekim emredici hiikiimlere, ahlaka ve adaba, diiriistliik
kurallarina, kamu diizenine, kisilik haklarina aykiri olmayan ve esas sozlesme

hiikiimlerine uygun olarak akdedilen oy s6zlesmeleri gegerlidir233.

Oy sozlesmeleri pay sahipleri arasinda yapilabilecegi gibi, pay sahipleri ile
yonetim kurulu veya pay sahipleri ile ti¢lincii kisiler arasinda da yapilabilir. Taraflardan
en az birinin mutlaka pay sahibi olmas1 gereklidir. Oy sézlesmeleri sdzlesmelerin nispi
niteliginden dolay1 sadece taraflar1 i¢in baglayicidir. Diger bir ifadeyle sdzlesmeye
aykirt yonde oy kullanilmasi genel kurul kararmin gegerliligini etkilemez. Ancak
sozlesmeye aykiri hareket eden taraftan tazminat yahut sozlesme kapsaminda

kararlastirilmis ise cezai sart talep edilmesi miimkiindiir®*.

6.5 Birikimli Oy

YTTK uyarinca Sanayi ve Ticaret Bakanhgl235 halka agik olmayan anonim
sirketlerde birikimli oyu bir tebligle diizenleyebilecektir. Mevcut durumda sadece halka

acik anonim ortakliklar i¢in Ongoriilen “birikimli oy” kurumunun diger anonim

%0 SPKn 14/A maddesinde tannan yetki ile SPK. tarafindan ¢ikartilan 31.7.1992 tarih ve 21301 sayihi Resmi
Gazetede yayimlanan Seri: I, No: 15 sayili Teblig.

2L Ceker, 5.106. Oy hakkindan yoksun paylar ile ilgili ayrmtili bilgi igin bkz: Teoman, Yoksunluk, s.14.

282 Ceker, 5.223, Poroy, 5.593

288 Cevik, Anonim Sirketler, 5.794, Poroy, s.594.

284 Ceker 5.234; Cevik, Anonim Sirketler, .794; Poroy s.595

2% Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 olarak anlasilmas: gerektigi hakkinda bkz. 37 no.lu dipnot
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ortakliklar bakimindan da uygulanmasina olanak tanmmmak istenmis ve bu konuda
Bakanliga teblig c¢ikarma yetkisi tanmmistir. Ancak gerek¢edeki beyanin aksine
hiikmiin ifade tarzindan Bakanliga bu konuda bir takdir yetkisi tanindigi, bir bagka
deyisle Bakanlik ihtiya¢ gérmezse birikimli oya iliskin bir diizenleme yapmayabilecegi

anlanu ¢ikmaktadir®®. Birikimli oyun 6nemi asagida 6rneklerle agiklanacaktir.

Anonim sirketlerin genel kurullarinda yonetim kurulu tiyelerinin secilmesinde
pay sahibinin kullandig1 tek bir oy, segilecek her bir yonetim kurulu iiyesi i¢in gegerli
olur. Yani A,B ve C’nin yonetim kuruluna aday oldugu bir secimde pay sahibi tek bir
kabul veya red oyu verir ancak bu oy hem A, hem B hem de C i¢in vermis sayilir.
Ticaret Kanununun kabul ettigi bu sisteme yaygin etkili oy sistemi denilmektedir®’.
Ancak bu sistemde yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde ¢ogunluk paya sahip ortaklarin
oyu gegerli olmakta ve azinligin oylar liye se¢imine etki edememektedir. Yaygin etkili
oy sisteminin yukarida agiklanan sakincasini gidermek i¢in kullanilan sistemlerden
birisi birikimli oy sistemidir. Birikimli oy sisteminde, pay sahibi, kullandig1 oyun her
bir yonetim kurulu iiyesi i¢in ayr1 ayr etki etmesinden vaz ge¢gmekte ve oyunun tiim

etkisinin bir veya birka¢ yonetim kurulu {iyesi lizerinde toplamaktadir.

Hukukumuzda birikimli oya iligkin diizenlemeler SPK’nin Seri. 1V, No.29
sayllt “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortakliklarin Genel Kurullarinda
Birikimli Oy Kullanimina iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi” (Seri. IV, No.29 sayili
Teblig) ile diizenlenmistir. Buna gore birikimli oy, SPKn kapsamindaki sirketlerde
yonetim kurulu ve denetim kurulu se¢imleriyle sinirli olacak sekilde ve esas sozlesmede
acik hiikiim bulunmasi sartiyla kullanilabilmektedir. Ancak yonetim ve denetim kurulu
secimine iliskin olarak oy hakkina imtiyaz taniyan hiikiimlerin varligi birikimli oy
kullanilmasina engeldir. Birikimli oy sistemini benimsemek konusunda karar sirkete ait
olmakla birlikte, hisse senetleri borsada islem gérmeyen ve pay sahibi sayisinin gegmis
iki yil icerisinde siirekli olarak 500°tn istiinde oldugu anlasilan sirketlerin esas

sOzlesmelerine hiikiim koyarak birikimli oya imkan tanimalar1 zorunludur.

2% Kendigelen, 5.286.
287 poroy, $.569.
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Seri. IV, No.29 sayili Tebligin 7 nci maddesi uyarinca birikimli oyun yazili oy
pusulalar ile kullanilmasi ve pusulalarda birikimli oyun dagilimmin yam sira oy
kullanan kisinin adi soyadi, imzast ve sahip oldugu oy sayisinin belirtilmesi
gerekmektedir. Bu oy pusulalar1 divan baskanligina sunulur. Divan bagkani, birikimli
kullanilan oy sayisin1 kontrol etmekle ve miikerrer oy kullanilmasini 6nleyecek
Onlemleri almakla yiikiimliidiir. Oyun temsilci araciligiyla kullanilmasi s6z konusu ise
vekile verilen formda birikimli oy kullanilmasi yoniinde bir talimat mevcutsa vekil oyu
bu sekilde kullanmak zorundadir. Boyle bir talimatin yoklugunda paylar birikimli oy
hesabinda dikkate alinmayacak ve paylara iliskin oy hakki genel hiikiimler uyarinca
kullanilacaktir. Cagr1 yoluyla vekalet toplanilmasinda da ayni usul gegerlidir. (Seri. 1V,
No.29 sayili Teblig m.8)

Seri. IV, No.29 sayili Tebligin 9 uncu maddesi uyarinca, birikimli oy
kullanacak kisinin bu istegini genel kurul giinlinden en az iki is giinii 6ncesine kadar
sitkete yazili olarak bildirmesi gerekmektedir. Bir kisinin bildirimde bulunmasi
birikimli oy ydnteminin uygulanmasi i¢in yeterlidir ve bu takdirde genel kurulda
oylarmi birikimli kullanmak isteyen diger kisiler i¢in bildirim yapmis olma sarti

aranmaz.
6.6 Oylama Sonucunun Tespiti

Bir genel kurul kararinin olusmasi i¢in miizakerelerin yapmasi ve oylamanin
tamamlanmasi yeterli olmayip sonucun hukuk zemininde varlik kazanmasi i¢in oylama
sonucunda oylarin belirlenen yonteme gore sayilarak sonucun tutanakla tespit edilmesi
gerekmektedir. YTTK nin 422 nci maddesinde toplanti tutanagin alinan kararlari, her
karar i¢in kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin sayilarini icerecegi hilkkme baglanmigtir
Oylama sonucunun tespitini toplant1 baskani yapacaktir. Baskan tarafindan bu tespit
toplantiya fiziken katilanlar ile elektronik ortamda katilanlar tarafindan kullanilan oylar
dikkate alinarak yapilacaktir. Diger yandan bagkan tarafindan oyda imtiyazli paylarin
ayrica dikkate alinmasi gerektigi tabidir. Kararin varli1 i¢in genel kurul baskaninin
kabul veya redde iligkin bir agiklama yapmis olmasina gerek yoktur. Oylama sonucunun

acik bir sekilde toplant1 tutanaginda yer almasi yeterli olacaktir.
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7. Genel Kurul Kararlarimn Tanim ve Hukuki Niteligi

Genel kurul karar1 pay sahipleri, intifa hakki sahipleri veya bunlarin
temsilcilerinin bir araya gelmek suretiyle toplanarak ve giindemde yer alan hususlara
iliskin olarak oy vererek olusturduklari ortaklik irade beyamdir®®. Genel kurul bir i¢
organ oldugu icin genel kurul karar1 da kural olarak ortaklik i¢i iliskilerde hukuki sonug
saglama amacina yoneliktir. Ancak istisnai olarak genel kurul kararlarinin dis iliskide
de etkili olmas1 miimkiindiir™®®. Poroy bu konuda YTTK m.356 (TTK m.311) uyarinca
devir veya kiralama sozlesmelerinin onaylanmasi ve tescili ve YTTK m.538 (TTK
m.443) uyarinca tasfiye halinde aktiflerin toptan satilabilmesi ile ilgili kararlar1 6rnek

olarak gostermistir.

Genel kurul karar1 hukuki sonu¢ doguran bir irade beyan1 olmasi sebebiyle
hukuki islem niteligini haizdir®*’. Bu paralelde Alman ve isvigre Hukukunda da genel

kurul kararlarmim hukuki islem oldugu ifade edilmektedir®**

. Ancak bu hukuki islemin
tek tarafli m1 yoksa ¢ok tarafli mi1 oldugu doktrinde tartisilmaktadir. Kararin tek tarafli
hukuki islem oldugu ileri siirenler, onun anonim ortaklik tiizel kisisinin iradesinin
yansimasi olarak kabul etmekteyken, karar1 ¢ok tarafli hukuki islem olarak savunanlar
ise genel kurula katilan hak sahipleri veya temsilcilerinin oylamalar1 sonucunda ortaya

242

c¢ikan irade olarak kabul etmektedir®™. Bizim goriisiimiiz de genel kurul kararlarinin ¢ok

tarafli hukuki islem niteligini haiz oldugu yoniindedir.

YTTK m.423 uyarinca genel kurul kararlar1 toplantida hazir bulunmayan veya

bulunsa dahi olumsuz oy veren pay sahipleri hakkinda da gegerlidir243.

7.1 Genel Kurul Karan Tiirleri

Tirk Hukukunda genel kurul kararlari ¢ok cesitli siniflandirmalara tabi
tutulmustur. Calismanin esasini, “Borsaya Kote Ortakliklarin Genel Kurul Toplantilar1™

konusu olusturdugundan doktrindeki uzun tartismalara burada deginilmeyecek genel bir

288 yigit, 5.260, Moroglu, Hiikiimsiizliik, 5.6, Ansay, s.187.

2 Moroglu, Hiikiimsiizlik, 5.6, Poroy, 5.427.

240 pylagl, 5.239, Yigit, 5.260, Ansay, s.187.

2 Moroglu, Hiikiimsiizhik, s.6.

242 Moroglu, Hiikiimsiizliik, s.7, Pulasli $.239.

243 S5z konusu hitkiim TTK ’nin 379 uncu maddesinin tekrari niteligindedir.
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aciklama yapmakla yetinilecektir. Genel kurul kararlarini incelerken bir siniflandirmaya
tabi tutmak muhakkaktir. Genel kurul kararlariin tiirleri ¢esitli siniflandirmalara tabi

tutulmaktadir®*.

Ancak doktrinde en ¢ok iizerinde durulan ayrim, genel kurul
kararlariin nihai olup olmamalarina bagl olarak usule veya esasa iligkin kararlar veya
bir teklifin kabulii veya reddi ile sonuglanmasina gére olumlu veya olumsuz kararlar

seklinde ortaya glkmaktadlr245.

Esasa iliskin kararlar genel kurulun belirli bir konudaki esas ve nihai iradesini
iceren ve agiklayan kararlardir. S6z konusu kararlar kural olarak ortakligin i¢ iliskisinde
istisnaen de ligiincii kisilerle olan iliskisinde etkili olurlar. Usule iliskin kararlar ise nihai
kararin alinmastyla baglantili olarak miizakerelerin gerceklestirilmesi ile ilgili olan ve

sadece o genel kurul toplantisi i¢in gegerlilik arz eden kararlardir®®®.

Uygulamada genel kurul kararlar1 olumlu veya olumsuz genel kurul karari
seklinde de ortaya ¢cikmaktadir. Genel kurulda giindem goriisiiliirken yapilan bir teklifin
kabulii edilmesi ile sonuglanan kararlar olumlu, reddedilmesi ile sonug¢lananlar ise
olumsuz Kkarar olarak nitelendirilmektedir®’. Genel kurulda gindemde yer alan bir
madde hakkinda kanun veya esas sozlesmede belirtilen karar yeter sayisinin
saglanamamasi halinde o teklif reddedilmis kabul edilmektedir. Ciinkii kanun veya esas
sozlesmede belirtilen karar yeter sayist genel kurul kararinin varlik veya yoklugunun
tespit edilmesinin bir sart1 degil, o teklifin kabul edilmesi i¢in Ongoriilen bir yeter
sayidir. S0z konusu yeter sayist elde edilemediginde de olumsuz bir genel kurul

kararinin meydana geldiginden bahsedilebilir®®.

24 Genel kurul kararlar1, karar1 alan genel kurulun niteligi diisiiniilerek ncelikle asil ayrim olan olagan-olaganiistii
genel kurul olarak ikili bir ayrima tabi tutulduktan sonra; kurulus, imtiyazli pay sahipleri, oydan yoksun pay sahipleri,
tahvil sahipleri ve intifa sahipleri genel kurullarin1 kapsayacak sekilde diger genel kurul kararlari olarak da tasnif
edilebilir. Genel kurulda alinan kararlar, karart alan kurula gore siniflandirmanin yaninda, kararin hukuk aleminde
ortaya cikarttig1 sonuglar agisindan da siniflandirilabilir. Bu kapsamda da genel kurul kararlar1 goriisiilen teklifin
kabul edilip edilmemesi durumuna gore olumlu-olumsuz kararlar, etki ettigi alana gore esasa ve usule iligkin kararlar
ve kararin igerigine gore de talimat kararlar ve se¢im kararlari olarak tasnif edilebilir.

2% yigit, 5.261; Poroy 5.429, Moroglu, Hiikiimsiizliik, $.9.

246 Usule iliskin kararlara tekliflerin oya sunulmasinda uyulacak siraya, oy verme seklinin belirlenmesine, toplantiya
belli bir siire ara verilmesine, toplantinin ertelenmesine iliskin kararlar ornek olarak verilebilir. Moroglu,
Hiikiimsiizliik, S.9.

247 poroy, 5.429.

248 Moroglu, Hiikiimsiizlik, s.11.
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7.2 Genel Kurul Kararlarimin Tescili

Anonim sirketlerde usuliine gore alinmis bir genel kurul karar1 YTTK nin 423
tincli maddesi geregince karar ile ilgili olumlu oy kullanmis pay sahipleri disinda, o
kararin alinmasi ile ilgili genel kurula hi¢ katilmayan veya katilip da olumsuz oy
kullanmig bulunan tiim pay sahipleri i¢in de hiikiim ifade etmekte olup sirket organlari
ile tiim ortaklar agisindan baglay101d1r24g. Ayni zamanda alinmis olan genel kurul karari
istisnaen de olsa, tigiincii kisiler lizerinde de etkili olabilmektedir. Bu nedenlerle kanun
koyucu alinan genel kurul kararinin; tiim ilgililerce ve hatta dogrudan ilgili olmasa da
sirket alacaklisi, bor¢lusu vb. nedenlerle sirket faaliyetlerini takip etmek durumunda
olan kisilerce bilinmesi ihtiyacina isaret etmistir. YTTK nin 422 nci maddesinin ikinci
fikras1 genel kurul kararinin gegerliligini teminen, yonetim kurulunu tutanagin noter
tarafindan onaylanmis bir suretini derhal ticaret sicil memurluguna vermek ve bu
tutanakta yer alan tescil ve ilana tabi hususlart tescil ve ilan ettirmekle yiikiimlii
tutmaktadir. TTK m.422°deki bu “tescil ve ilan” sartinin, maddedeki vurgu ve tasidigi
acik emredicilik nedeniyle, kararin muteberlik sartidir. Karar aleyhine iptal davasi agma
yoluna bagvurulabilmesi i¢in YTTK m.445 uyarinca belirlenen 3 aylik hak diisiiriicti
siire de karar tarihinden itibaren islemeye baslar®’. Ayrica sirkete diisen diger bir gorev

de tutanagin derhal sirketin internet sitesine konmasini saglamaktir.
7.3 Genel Kurul Kararlariin Gegersizligi

TTK’da, anonim sirket genel kurul kararlarinin iptal sebeplerine deginilmis
(TTK m. 381) buna kars1 genel kurul kararlarinin yokluk veya butlan halleri konusunda
diizenleme yapilmamistir. YTTK’da ise 447 nci madde de genel kurul kararlarinin

iptalinin yanisira butlani i¢in de 6zel bir madde 6ngoriilmiistiir.
7.3.1 iptal Sebepleri

Genel kurul kararlart hukuki muamele niteligindedir. YTTK’da genel kurul
kararlarinin iptali konusunda TTK’dan farkli bir diizenleme yapilmamistir. Buna gore

kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel

28 YTTK ’nin 423 tincii maddesi TTK’nin 379 uncu maddesinin tekrari niteligindedir.
50 TTK m.381 ile paralel yondedir. imregiin, Anonim Ortakliklar, 5.116.
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kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren iic ay i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agilabilir. YTTK nin bu
diizenlemesinde eski diizenlemedeki belirsizligin aksine iptal davasinin acilabilecegi
yetkili mahkemenin yani sira gorevli mahkemede asliye ticaret mahkemesi olarak
belirlenmistir. Buradaki kanuna aykiriliktan yokluk veya butlan halleri disindaki
hiikiimlere aykiriligi anlamak gerekir. Diger bir anlatimla batil veya iptal edilebilir
kararlar arasindaki smir o kararin emredici veya yorumlayici bir kanun hiikmiine aykiri
bulunmasiyla gizilmektedir. Kanuna aykiriliktan sadece anonim ortaklilara veya YTTK
hiikiimlerine degil yiiriirliikteki biitiin kanunlarin hiikiimlerine aykiriligin anlagilmasi

gerekir®".,

Esas sozlesemeye aykirilik esas mukavelenin cesitli acgilardan her tiirli
hiikkmiine aykirilik olarak anlagilmalidir. Diirtistliik kurali ise Medeni Kanun’un 2 nci
maddesindeki diirtistliik kuralidir. Bu nedenle bir genel kurul karar1 kanun ve s6zlesme
hiikiimlerine uygun olsa dahi objektif iyi niyet kurallarina aykiri diistiigii takdirde iptal
edilebilecektir. Bu nedenle objektif iyi niyet kurallarina aykiriligin genel bir iptal sebebi

oldugu soylenebilir.
7.3.2 iptal Davasi Acabilecekler

Genel kurul kararlariin iptali i¢in kimlerin dava agabilecegi YTTKda ayri bir
madde olarak diizenlenmistir. YTTK’nin 446 nc1 maddesine gore iptal davasi

acabilecek kisiler,

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini

tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararmin

alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

51 poroy, s. 440.
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c¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim

kurulu tiyelerinden her biri,
iptal davasi agabilir.

Pay sahiplerinin iptal davasi agma haklarmi ikiye ayirmak miimkiindiir.
Birincisi sadece toplantiya katilan pay sahipleri tarafindan kullanilabilir. Toplantida
hazir bulunan pay sahiplerinin genel kurul kararlari aleyhine iptal davasi agabilmeleri
icin genel kurul kararina olumsuz oy vermis olmalari ve muhalefetlerini toplanti
tutanagina gegirtmeleri zorunludur. Yoksa toplantida hazir bulunmak tek basina iptal
davast agma hakki vermemektedir. Iptal davasi agmanm ikicisi ise genel kurul
toplantisina katilsin veya katilmasin biitiin pay sahiplerine tanmmistir. Buna gore
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili

oldugunu ileri siiren pay sahipleri, iptal davasi agabilirler.
7.3.3 Butlan

Genel kurul kararlarinin butlanmt YTTK’da diizenlenen hususlardan biridir.
Anonim sirket genel kurul kararlar ile ilgili hiikiimstizliik halleri i¢in TTK’da yalnizca
iptal edilebilirlik diizenlenmekle beraber, bastan itibaren gegersiz olan yani yok
hiikkmiinde olan, daha net bir anlatimla bastan itibaren hukuk aleminde muteber bir
sekilde dogmamis olan hukuki islemler i¢in Tirk Borglar Kanununun 26 ve 27 nci
maddeler geregince, yokluk ve butlan durumlart s6z konusu olmustur®?. YTTK’da ise

genel kurulun 6zellikle;

%52 Butlan ve yokluk miiesseselerinin genel kurul karari igin uygulanmas: hususunda bkz: Moroglu, Hiikiimsiizliik,
s.17.
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a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan

kaynaklanan vazgec¢ilemez nitelikteki haklarin1 sinirlandiran veya ortadan kaldiran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin

verilen 6l¢ii disinda sinirlandiran,

c) Anonim girketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi

hiikiimlerine aykir1 olan,

kararlarin batil oldugu acik¢a hiikkme baglanmstir. Isvigre Borglar Kanunu’nun
706 b hitkkmiinden aynen aktarilan YTTK’nin bu hitkmiinde 6ngoriilen batil genel kurul
kararlar1 bakimindan sinirli sayr ilkesi gecerli degildir. Zira maddede “6zellikle”
denilmek suretiyle anilan kararlarin siirl olarak sayilmadigi agikg¢a vurgulanmustir.
Genel kurul kararlarinin butlan1 hakkinda 6zel bir hiikiim ihdas edilmis olmasi olumlu
olmakla birlikte islem gilivenligi yoniinden olusabilecek sakincalarin 6nlenmesini
teminen butlanin ileri siiriilmesinin belirli bir siireyle sinirlandirilmamasi isabetsiz

olmustur®?,

258 Kendigelen, 5.299.
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BESINCIi BOLUM

GENEL KURUL TOPLANTISINA ELEKTRONIK
YONTEMLE KATILIM VE MERKEZi KAYIT KURULUSU’NUN
USTLENEBILECEGIi FONKSIiYONLAR

1.  Genel Kurul Toplantilarina Elektronik Ortamda Katilma

Thtiyacinin Gelisimi

Genel kurulda oy kullanma hakki, pay sahibinin kanun yollarina
bagvurmaksizin yatirimcist oldugu sirketteki statiisiinii koruyabilmesi i¢in yegane
y6ntemdir254. Ayrica pay sahiplerinin soru sorma, bilgi alma, goriis bildirme, gibi diger
yonetimsel haklarini kullanabilecekleri yer de genel kuruldur. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin yonetimsel haklar1 kullanmaktaki isteksizlikleri gii¢

boslugu sorununun ortaya ¢ikmasina neden olmustur®”.

Poroy, gii¢ boslugu sorununun ardinda yatan sebebi “...pay sahibi bir ortaktan
cok sadece temettii bekleyen bir yatirnmci olarak hareket etmekte ve bu organin
faaliyetine gereken ilgiyi gostermemektedir. Bu ilgisizlik sonucu genel kurul olagan
nisapla dahi toplanamamakta veya toplansa dahi becerikli bir azinligin veya sirket
disindaki bir giiclin mesela bir kisim hisse senetleri kendisine tevdi edilmis bir bankanin

hakimiyetine girebilmektedir.” seklinde agiklamaktadir®®

. Goforth’a gore 1960 yilinda
New York borsasinda 1000 adet yatirimcinin hisse senedi almis oldugunu diisiiniirsek
ertesi y1l bu 1000 yatirimcinin 860 tanesi hisselerini hala elinde tutmaktayken 1994
yilina gelindiginde hisse senedi satin alan 1000 yatirimcidan en az 900 tanesi bir yil

257

icinde elindeki hisseleri satmistir™". Bu sayilar Amerikan borsasinin %80’ini elinde

bulunduran kurumsal yatirimecilardan kaynaklanmakla beraber Poroy’un soziinii ettigi

24 Stephen H. Dover, “Voting Rights and the Right to Vote”, The Second Meeting of the Latin American Corporate
Governance Roundtable Shareholder Rights and Equitable Treatment, Buenos Aires, 28-30 Mart 2001, s.2
http://www.oecd.org/dataoecd/2/37/1821828.pdf (29 Kasim 2011)

%5 Tekinalp, Gii¢ Boslugu, s. 467, Reha Poroy, “Cok Ortakli Sirketlerle lgili Hukuki Sorunlar”, Sevk ve idare
Dergisi, Say1.73, 1974, s. 17, Unal Tekinalp, Halka A¢ik Anonim Ortakliklarda Yonetime Katilma Sorunlari,
Istanbul Universitesi Yaymlari, 1979, s.4.

26 poroy, s. 418.

57 Carol Goforth, "Proxy Reform as a Means of Increasing Shareholder Participation in Corporate Governance: Too
Little, But Not Too Late."  American University Law  Review, 1994, Vol.43, No.2,
http://digitalcommons.wcl.american.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1536&context=aulr (29 Kasim 2011) s.403.
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yalnizca kar payi odakli pay sahiplerine de isaret etmektedir®®. Paylarin ¢ogunlugunun
s0z konusu kurumsal yatirimcilarin elinde bulunmasi nedeniyle genel kurulda alinan
kararlarda son soziin bu kurumsal yatirimcilarda olmasi da, pay sahiplerinin genel

kurullara katilim konusunda isteksiz olmalarina yol agmaktadir®®,

Anonim ortaklik genel kurullarinin genellikle ayn1 zaman araliginda yapilmasi
Ozellikle birden fazla sirkette pay sahibi olan yatinmcilar agisindan genel kurullara

260 Kurumsal Yatirimeilar Konsey’inin

katilmayr son derece giiclestirmektedir
bildirdigine goére Japonya’da sirketlerin %77°si 2010 yili genel kurullarim1 Haziran
ayinda ili¢ gin i¢inde gerceklestirmigler ve birden fazla sirkette payr bulunan
yatinmcilar agisindan paydast olduklart tim sirket genel kurullarina katilmayi

neredeyse imkansiz hale getirmislerdir.261

Her gegen giin daha fazla uluslararasi nitelik kazanan piyasalarda yatirimeilarin
genis bir cografi alana yayilmasi sonucu sirket ve pay sahiplerinin farkli tilkelerde
ikamet ediyor olmalari da pay sahiplerinin genel kurullara katilmalari oniinde engel
teskil etmis ve genel kurullara katilamayan pay sahiplerinin haklarindan mahrum
birakilmalar1 sonucunu dogurmustur262. Ote yandan, bir baska yerden genel kurulun
yapilacag1 yere toplantiya katilmak {izere seyahat etmek, seyahat ve konaklama

maliyetlerini de beraberinde getirdigi gibi zaman acisindan da kisitlayict olmaktadir®®.

Yukarida acgiklanan sebepler dogrultusunda pay sahipleri, genel kurula
katilmak suretiyle elde edecekleri fayda katlanmak zorunda olduklari maliyetten yiliksek
oldugu takdirde genel kurula katilacaklardir. Ancak katilimdan beklenen faydanin

toplantiya katilmanin maliyetinden diisiik olmas1 halinde pay sahipleri genel kurula

258 Goforth, 5.404.

9 Elizabeth Boros, Virtual Shareholder Meetings: Who Decides How Companies Make Decisions?, Melbourne
University Law Review, Volume: 28, No: 2, 2004, http://www.austlii.edu.au/au/journalssMULR/2004/9.html (29
Kasim 2011) s. 267.

%0 Mustafa Can, Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinda Olusan Gii¢ Boslugu Ve Giderilmesi
Yollarindan Vekaleten Oy Kullanma (Proxy) Sistemi, 1999, http://www.ekitapyayin.com/?kitap=050 (29 Kasim
2011) s.1.

261 Council of Institutional Investors, Everything You Ever Wanted to Know About Proxy Voting but Were Afraid to
Ask, , 2011 http://www.cii.org/UserFiles/file/resource%20center/publications/Proxy%20Voting%20Primer%2003-
01-2011%20FINAL.pdf (29 Kasim 2011) s.3.

%2 Kobler, s.3.

%3Governance Exchange Webcast: The Implemantation of the EU Shareholder Rights Directive
http://www.issgovernance.com/webcasts/GXEUDirectivelmplementation
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katilim hususunda isteksiz olacaklardir®®®. Ornegin genel kurulun toplanacag: yere
gitmek icin biitge ayirmak istemeyen veya kisitli zamani bulunan pay sahipleri 6zellikle
yalniz temettii getirisinden faydalanmak amaciyla yatirim yapmis oldugu paylara iliskin
yonetimsel haklarmi1 kullanmaktan feragat edecek ve genel kurul toplantisina
katilmayacaktir. Halbuki ayn1 pay sahibi, zaman ve mekandan bagimsiz sekilde genel
kurul toplantisina katilma imkani kendisine sunuldugu takdirde genel kurula katilmama
kararin1 gozden gecirecek ve yonetimsel haklarina sahip ¢ikacaktir. Nitekim pay
sahiplerine zaman ve mekandan bagimsiz sekilde genel kurullara katilma ve oy
kullanma imkanmi sunmak giiniimiizde elektronik iletisim araglarinda ve internet
teknolojisinde meydana gelen gelismeler sonucunda miimkiin goriinmektedir. Bu
baglamda, genel kurul toplantilarinin yliriitiilmesinde uzaktan erisim yontemi olarak
internetten iki sekilde faydalanilmaktadir. Birincisi geleneksel anlamda fiziken bir yerde
toplanan genel kurula ortaklarin bazilariin internet araciligi ile ¢evrimigi katilmalari,
ikincisi ise genel kurul toplantisinin tamamen internet iizerinden yapilmasidir.
Doktrinde bunlardan birincisine ‘“‘gevrimig¢i katilimli hazir bulunma” genel kurul

toplantisi, ikincisine ise “elektronik genel kurul tOplant181265”

genel kurul” ad1 verilmektedir®®.

veya “elektronik (sanal)

264 By maliyetlerin yam sira ortaya ¢ikan baska maliyetler nedeni ile de, pay sahipligi haklarmin kullanilmasinin
yatirimetilara pahaliya mal olacagr ifade edilmektedir. Bu agidan bakildiginda, dncelikle pay sahiplerinin yonetimsel
haklarin1 kullanmak amaciyla, ortakliga iliskin bilgileri arastirmasi, incelemesi ve islemesi bir zaman ve maliyet
gerektirmekte olup, bilgiyi elde etme ve degerlendirme pahaliya mal olmaktadir. Ayni husus iletisim bakimindan da
gegcerlidir. Pay sahiplerinin ortaklikla ve diger pay sahipleri ile iletisim kurabilmesi i¢in kendisinin yapmasi gereken
masraflarin yani sira, iletisim kurmaya goniillii olan diger pay sahiplerinin tespiti de bazi masraflari gerektirmektedir.
Ayrica, oy kullanma stratejisinin belirlenmesi, oyun dogrudan veya temsilen kullanilmasina karar verilmesi belirli bir
zaman siirecini gerektirmektedir. Son olarak, yonetimin eylemlerinden siiphe duyan yatirimer kitlesinin arastirilmasi
ve tespiti belirli baz1 masraflari gerektirmektedir. Bu sebeplerle, bireysel pay sahiplerinin ortaklik yénetimine katilma
arzusunun azaldig ifade edilmektedir. Dirk Zetzsche, Corporate Governance in Cyberspace — A Blueprint for Virtual
Shareholder Meetings, Heinrich Heine University Center for Business and Corporate Law Research Paper Series
(CBC-RPS) http://ssrn.com/abstract=747347 (29 Kasim 2011) s.38. Theodor Baums, “Shareholder Representation
and Proxy Voting in the European Union: A Comparative Study”, Conference on Comparative Corporate Governance
Max-Planck-Institut fiir Auslandisches und Internationales Privatrecht, Hamburg, 15-17 Mayis 1997,
https://www.med.uni-frankfurt.de/fb/fb01/ifawz1/baums/Bilder_und_Daten/Arbeitspapiere/al197.pdf (29 Kasim
2011) s.2.

265 Kaythan, s.94.

266Yakup Ergincan, Osman Giirbliz, Kurumsal Yonetim, Tiirkiye’deki Durumu ve Gelistirilmesine Yonelik
Oneriler, 1. Basim, istanbul: Literatiir Yayincilik, 2004, 5.92, Wanne M. Pemmelaar, Towards a Virtual General
Meeting: ‘T accept” or ‘I  decline’? Urtrecht Law Review, 2008, V.4 No3 s.163
http://www.utrechtlawreview.org/index.php/ulr/article/view/89 (30 Kasim 2011)
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2. Ulkemizin Kabul Ettigi Sistem

YTTK’nin “Elektronik Ortamda Kurullar” basliklt 1527 nci maddesiyle
glinlimiiziin teknik ilerlemeleri de dikkate alinarak sermaye sirketlerinde miidiirler
kurulu ve yonetim kurulu toplantilar1 ile sahis sirketleri, limited sirketler ve payl
sitketlerde ortaklar kurulu veya genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilim

miimkiin hale getirilmistir.

Genel kurul toplantilarima elektronik ortamda katilima imkan verilmesi ile
gerceklestirmek istenen {li¢ temel amag vardir®®’. Birinci amag¢ genel kurullarda giic
boslugunu en aza indirmektedir. Gii¢ boslugunun hemen ve tamamen dolmasi
beklenmemekte, ancak agilima olan giiven arttik¢a sorunun ¢oziimiinde ilerleme olacagi
diisiiniilmektedir. Gii¢ boslugunun kiigiilmesi yani sistemin igler hale gelmesi halka ac¢ik
anonim ortakliklar1 sadece kendi menfaati i¢cin yOnetenlerin ya yerlerini baskalarina
birakmalar1 veya daha yansiz ve diiriistliige uygun bir yonetim anlayigina yonelmeleri
sonucunu doguracaktir. Ikinci ama¢ hesap verilebilirlik ilkesinin geregi gibi
uygulanmasinda ilerleme saglamaktir. Ugiincii amag ise yoneticilere ve ydnetim
kuruluna anonim ortakligin bilinmeyen ve taninmayan diger sahiplerini yani

yatirimcilart tanitmaktir.

Calismamizin kapsamu itibariyle genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilma iizerinde durulacak olup, bunun disinda miidiirler kurulu veya yonetim kurulu
toplantilart ile borsaya kote olmayan sirketlerin genel kurul toplantilarina elektronik

ortamda katilma hususuna deginilmeyecektir.

YTTK’nin 1527 nci maddesinin besinci fikrasinda anonim ortaklik genel
kuruluna iligkin diizenleme yer almaktadir. Buna goére, anonim ortakliklarda genel
kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini doguracaktir. Bu hiikmiin
uygulanmasi esaslar1 bir tiiziik ile diizenlenecektir. Tiiziikte, genel kurula elektronik
ortamda katilmaya ve oy vermeye iligkin esas s6zlesme hiikmiiniin 6rnegi yer alacaktir.

Anonim ortakliklar tiiziikten aynen aktarilacak olan bu hiikiimde degisiklik

%7 Unal Tekinalp, TTK Tasarisimn Sermaye Piyasalari ile Ilgili Hiikiimleri, Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma
Enstitiisii, Ankara 2010, s. 30.
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yapamayacaklardir. Tiiziik ayrica oyun gergek sahibi veya temsilcisi tarafindan
kullanilmasini saglayan kurallar ile YTTK nin 407 nci maddesinin iigiincii fikrasinda
Ongoriilen bakanlik temsilcilerinin bu hususa iliskin yetkilerini igerecektir. S6z konusu
tiiztigiin yurirliige girmesi ile birlikte genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy
kullanma sisteminin uygulanmasi pay senetleri borsaya kote edilmis ortakliklar
acisindan zorunlu hale gelecektir. Gergekten de pay senetleri borsada islem goren
anonim ortakliklar agisindan, en Onemli sorun yonetimsel anlamda yasanan gii¢
boslugudur. Yukarida da aciklandigi lizere pay sahiplerinin genel kurula katilimi
cogunlukla yetersiz kalmaktadir. Elektronik genel kurullar, bu sorunun c¢oziimiine
onemli bir katki saglayacak ve halka agik anonim ortakliklarin daha seffaf bir sekilde
yonetilmelerine hizmet edecektir®. YTTK da 1527 nci maddede yer alan hiikiimlerle
elektronik ortamda genel kurullara iligkin genel cergeve ¢izilmekle yetinilmis olup
uygulamaya yonelik esaslarin ¢ikarilacak tlizikkle diizenlenmesi Ongoriilmiistiir.

YTTK’nin 1527 nci maddesine iliskin degerlendirmelerimiz asagida yer almaktadir.

Mevcut maddenin besinci fikrasinda uygulama esaslarmin  tiiziikle
diizenlenecegi hilkkme baglanmistir. Buna karsi s6z konusu usul ve esaslarin tiiziik
yerine Bakanlik tarafindan SPK’nin goriisii alinarak ¢ikarilacak yonetmelikle
belirlenmesi uygulamada fayda saglayacaktir. Bu yonde yapilacak bir degisiklik ile s6z
konusu usul ve esaslarin giiniin ihtiyaglarina gore Bakanlik tarafindan kisa siirede
yeniden belirlenebilmesi miimkiin olabilecektir. Diger yandan hiikmiin kapsamina
SPKn’na tabi anonim ortakliklarin girmesi ve 6zellikle bu sirketler acisindan elektronik
ortamda genel kurul sisteminin kurulmasi fikrada zorunlu hale getirildiginden
yonetmeligin hazirlanmasinda SPK’nin goriisiiniin  alinmas1 yOniinde diizenleme

yapilmasi da gerekli goriilmektedir.

Diger yandan c¢alismamizin birinci boliimiinde belirtilen “borsaya kote”
kavramindan kaynaklanabilecek olas1 sorunlarin giderilmesini teminen maddenin
besinci fikrasinda “borsaya kote” ifadesi yerine YTTK nin 415 ve 417 nci maddelerinde
de “borsaya kote” ifadesi yerine belirleyici kriter olarak yer verilmis olan “Sermaye

Piyasas1t Kanunu’nun 10/A maddesi uyarinca paylari Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan

%68 YTTK m.1527 gerekgesi, Parlar s.1074-1075.
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kayden izlenen anonim sirketler” ifadesinin kullanilmasi uygun olacaktir. “Borsaya
kote” ibaresi kapsami itibariyle SPKn’un 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen
paylardan daha dar bir grubu ifade etmektedir. Belirleyici kriterin “Borsaya kote”
olarak saptanmasi durumunda bir kisim sirketin fikra kapsami disinda kalmasi s6z
konusu olacaktir. Onerdigimiz diizenleme ile genel kurullara elektronik ortamda katilma
sisteminin uygulanmast SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca paylar1 MKK tarafindan
kayden izlenen anonim sirketlerde zorunlu hale gelecektir. Diger yandan YTTK nin 415
ve 417 nci maddeleri uyarinca MKK, SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca paylar1 kayden
izlenen anonim sirket genel kurullarinda genel kurula katilabileceklerin listesinin
olusturulmasinda temel kaynak haline gelmis bulunmaktadir. Her bir anonim ortakligin
teknik alt yapiy1 bireysel olarak kurmaya yonelmesi yerine merkezini MKK’nin
olusturdugu bir yapidan bu hizmetin verilebilmesi onemli Sl¢iide kaynak ve maliyet
tasarrufu ve etkinlik saglayacak olup maddede SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca
paylart kayden izlenmekte olan anonim ortakliklarin genel kurul ve yonetim kurullarini
MKK tarafindan saglanan bir elektronik platform {izerinden gerceklestirilebilecegi

yoniinde izahi nitelikte diizenleme yapilabilecegi kanaatindeyiz.

YTTK’nin 1527 nci maddesi genel kurula elektronik ortamda katilim ile fiziki
katilima ayni1 hukuki sonucu baglamistir. Bu baglamda, elektronik ortamda genel kurula
katilan pay sahipleri toplant1 ve karar yeter sayilar1 bakimindan dikkate alinacak ve
sahip oldugu paylara iliskin yonetimsel haklarni elektronik iletisim araclart yoluyla
kullanabileceklerdir. Hiikmiin uygulama esaslar1 tiiziikk ile diizenlenecek olmakla
birlikte, elektronik genel kurul uygulamasindan faydalanacak olan anonim ortakliklarin
esas sOzlesmelerinde degisiklik yapmalar1 ongoriilmiistiir. Esas sozlesmede yapilacak
degisiklige iliskin 6rnek hiikiim tiiziikte yer alacak olup, anonim ortakliklar tiiziikteki
maddeyi esas sOzlesmelerine aynen almak zorundadirlar. Tiiziik ayrica, oyun gergek
sahibi veya temsilcisi tarafindan kullanilmasini saglayan kurallar ile toplantiya katilan

bakanlik temsilcisinin bu hususa iliskin yetkilerini de igerecektir.

YTTK md.1527 hiikmiiniin, anonim ortaklik genel kuruluna iligkin diger
hiikiimler ile birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir. YTTK nin 407 nci maddesinin

birinci fikrasinda yer alan pay sahiplerinin sirket islerine iliskin haklarin1 genel kurulda
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kullanacagina iligkin hiikiim, elektronik ortamda katilim ile birlikte ele alindiginda 1527
nci madde uyarinca elektronik ortamda katilim fiziki katilim ile ayni sonuglari
doguracagir hiikkme baglandigindan genel kurula elektronik ortamda katilan pay
sahiplerinin sirket islerine iligkin haklarin1 genel kurulda kullanmis sayilacagi
anlasilmaktadir. Madde gerekgesi de bu durumu teyit etmektedir®. YTTK m.409, f.3
uyarinca esas sozlesmede aksine hiikiim bulunmadigi siirece genel kurulun ortaklik
merkezinin bulundugu yerde toplanacagina iliskin hiikiim ile 407 nci maddede yer alan
yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin ve bakanlik temsilcisinin toplantiya katilmasina
iliskin hiikiim, YTTK sisteminde fiziken toplanan genel kurulun muhafaza edildigini
gostermektedir. Kanunda, birden fazla yerde genel kurul toplantis1 yapilmasini agik¢a
diizenleyen veya engelleyen bir hiikim bulunmamakla birlikte, YTTK’da TTK’da
oldugu sekilde genel kurul toplantisinin belirli bir yerde yapilmasii 6ngérdiigiini
sOylemek miimkiindiir. Kanunun elektronik iletisim araglarinin kullaniminda esas hedef

noktasi, pay sahiplerinin uzaktan iletisim ile yonetimsel haklarini kullanmasidir.
3. Yurtdisi Diizenlemeleri ve Uygulama Ornekleri
3.1. Avrupa Birligi Hissedarlar Direktifi

Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan Eylil 2001°de, ortakliklar hukuku
alaninda modern diizenleme oOnerileri gelistirmek iizere Yiksek Uzmanlar Komitesi
(The High Level Group of Company Law Expert) kurulmustur. Komisyonun nihai
raporu 4 Kasim 2002 tarihinde agiklanmistir®’®., Raporda, oOzellikle iiye iilkelerde
kurumsal yonetim ilkelerinin 1iyilestirilmesi ve uygulanmasi hususunda Oneriler
getirilmistir. Kurumsal yonetim ilkelerinin giiclendirilmesine yonelik olarak dort konu
tizerinde durulmaktadir. Bunlar, kamuyu aydinlatma, pay sahibinin haklarinin
giiclendirilmesi, yonetimin yiikiimliiliiklerinin artirillmast ve bir Avrupa Kurumsal

271

Yonetim Kanunu olusturulmasidir Pay sahibinin haklarinin giiglendirilmesi

baglaminda, ortaklik haklarinin giiclendirilmesi ve bilgi islem teknolojilerindeki

%% Madde 1527 gerekgesinde “Anonim sirketlerde de on-line genel kurullara katulim, oneride bulunma, gériis
agiklama ve oy verme, fiziki katilimin ve oy vermenin biitiin sonuglarimi doguracaktir. ’denilmektedir.

279 Report of the High Level Group of Company Law Expert on a Modern Regulatory Framework For Company Law
in Europe, Briiksel, 4 Kasim 2002,
www.europa.eu.int/comm/internal_market/en/company/company/modern/index/html (10 Aralik 2011).

21 Report of The High Level Group, s. 43.
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gelismelerin ortaklik haklarinin kullaniminda etkinlestirilmesi tizerinde durulmustur.
Raporda, modern teknolojinin ortakliklar hukukunda degisik alanlara etkisi bulundugu

ifade edilmektedir?’.

Komisyonun hazirladigi raporun akabinde hazirlanan Modernising Company
Law and Enhancing Corporate Governence in the European Union — A Plan to Move
Forward (CLAP) adi altinda bir hareket plani ¢er¢evesinde pay sahipligi haklarinin
kullanilmasina iligkin olarak Hissedarlar Direktifi’nin 2007 yilinda hayata gegirilmistir.
Hissedarlar Direktifi, s6z konusu hareket planinda belirlenmis olan iki 6énemli amaca
iliskin diizenlemeler getirmektedir. Bunlar; pay sahiplerinin haklarinin gii¢lendirilmesi
ve calisanlar, alacaklilar ve sirketle islem yapan diger taraflarin korunmasidir®”. YTTK
gerekcesinde ortakliklar hukukunun gelecek on yilda Avrupa Birligi g¢ercevesinde
almas1 gereken yolu belirleyen ve Ongoriilen asamalar1 gosterip kisa, orta ve uzun
vadeye iliskin kesin Onerileri ortaya koyan bu raporun, tasariyr hazirlayan komisyon

tarafindan degerlendirilip dikkate alindig1 bildirilmektedir®”*.

Hissedarlar Direktifinin hazirlanis amaci, paylar1 borsada islem goéren
sitketlerde kurumsal yonetim ilkelerinin daha giiclii sekilde uygulanabilmesi i¢in
hissedarlarin 6zellikle de sinir 6tesi oy kullanan pay sahiplerinin genel kurullarda etkin
sekilde oy kullanabilmelerinin saglanmasidir. Nitekim bu hissedarlar i¢in genel kurula
katilarak oy kullanmak zaman ve maliyet anlamina gelmektedir. Ayrica smir Gtesinden
oy kullanan pay sahiplerinin toplant1 sonrasinda oylama sonuglarina ulagmasi da zor
olmaktadir. Bu sorunlar karsisinda Direktif, gerek pay sahipleri ile sinir Otesi pay
sahiplerinin durumlarimi esitlemek ve genel kurullara katilimi artirmak amaciyla, iiye
devletlere {i¢ ana baslikta diizenleme yapma yiikiimliiligli getirmistir. Paylar1 borsada
islem goren sirketlerin genel kurul siireglerine iliskin bu ii¢ baglik: oylama siireci,

aciklik ve pay sahiplerinin katiliminin saglanmasindan ibarettir?’®,

-Esit iglem;

272 Report of The High Level Group, s. 36.

28 JeanJ. Du Plessis, Bernhard Grossgeld, Claus Luttermann, Ingo Saenger, Otto Sandrock, German Corporate
Governance in International and European Context, Springer, 2007, s.216.

2% parlar, 5.36.

2Governance Exchange Webcast: The Implemantation of the EU Shareholder Rights Directive
http://www.issgovernance.com/webcasts/GXEUDirectivelmplementation (10 Aralik 2011).
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Direktifin 4 tincii maddesinde genel kurula katilim ve oy hakkinin kullanilmas1
bakimindan ayni pozisyonda bulunan pay sahiplerine esit davranilmasi ilkesi hiikme
baglamustir.

-Bilgilendirme;

Direktife gore, ihragginin toplanti tarihinden en az yirmi bir giin 6nce genel
kurul ¢agrisin1 yayinlamalidir. Tiim hissedarlara genel kurula elektronik ortamda
katilma imkani1 saglandig: takdirde, genel kurul tarafindan yillik olagan genel kurul
disindaki genel kurullara iliskin ¢agrinin en az on dort giin dncesinden yapilmasi
kararlastirilabilir. S6z konusu siireler, genel kurulun yeter sayr eksikligi nedeniyle
toplanamamas1 nedeniyle ikinci toplantinin yapilmasi halinde uygulanmaz. Belli
bilgilerin genel kuruldan yirmi bir giin 6ncesinden itibaren, genel kurul giinii de dahil
olmak {izere, sirketin internet sitesinde yayinlanmasi gerektigi  Direktifte
diizenlenmistir. Bu bilgiler; ¢agri metni ¢agr1 giiniindeki toplam hisse miktarina, oy
miktarina ve hisse ¢esitlerine iliskin rakamlar, genel kurulda alinacak taslak kararlar ve
pay sahiplerine direk olarak génderilmedikleri hallerde proxy formlaridir (Madde 5.4).

-Elektronik ortamda katilim;

Direktifin “Genel kurula elektronik araglarla katilm™ bashikli 8 inci
maddesinde, tiye iilkelerin pay sahiplerinin elektronik araclarla genel kurula
katilimlarin1 yasaklamamalar1 gerektigi; ancak kullanilma amagclar1 ile orantili ve
zorunlu oldugu siirece pay sahiplerinin kimliklerinin dogrulanmas1 ve giivenligin
saglanmasi ile ilgili kisitlamalar getirilebilecegi ve bunun disinda pay sahiplerinin genel
kurula elektronik araglarla katilimina engel olacak hicbir yasal yilikiimliliik veya

kisitlama getirilemeyecegi diizenlenmistir.

-Soru sorma hakki;

Hissedarlar Direktifinin 9 uncu maddesinde pay sahiplerinin soru sorma hakki
yer almaktadir. Buna gore pay sahipleri genel kurul giindeminde yer alan maddelere
iliskin olarak soru sorma hakkina sahip olduklar1 gibi sirketler de pay sahipleri
tarafindan kendilerine yoneltilen sorular1 cevaplama ytlikiimliiliigii altindadirlar. Bu hak
yalnizca kimlik belirlenmesi, genel kurul isleyisinin engellenmemesi, sirket sirlarinin

agiklanmamas: ve sirket menfaatlerinin korunmasi amaciyla smirlanabilir. Uye
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devletler, bu konuya iliskin olarak yapacaklar1 diizenlemede sirketlerin, ayni icerige
sahip sorulara tek bir cevap verilebilecegini ve cevabin sirketin internet sitesinde yer
almasi halinde soruya cevap verilmis sayilacagina iligkin diizenleme yapmak hakkina
sahiptirler. Soru sorma hakkinin gelistirilmesi ve korunmasi ozellikle elektronik
yontemlerle genel kurula katilan ve sinir 6tesi oy kullanan pay sahipleri agisindan 6nem
tasimaktadir. Toplantinin yapildig1 yerde bulunmayan bu pay sahiplerinin soru sorma
haklarin1  toplantinin  yapildigi yerde bulunan pay sahipleriyle esit sekilde
kullanabilmeleri gerekmektedir.

-Proxy atama;

Cografi uzaklik gibi nedenlerle genel kurullara katilamayan pay sahipleri
acisindan en uygun yontem olarak proxy sistemi Hissedarlar Direktifinde kabul
edilmistir. Hissedarlar Direktifinin 10 uncu maddesinde pay sahiplerinin bir ger¢ek veya
tiizel kisiyi proxy araciligiyla temsilci atayabilecekleri ve bu temsilcinin, pay sahibinin
genel kurulda goriis bildirme ve soru sorma gibi haklarin1 genel kurulda kullanabilecegi
hiikme baglanmistir. Direktif uyarinca iiye devletler i¢ hukuklarinda bir pay sahibinin
bir genel kurul i¢in kag tane proxy atayacagini diizenleyebilirler. Ancak pay sahibinin
birden c¢ok hesabinda bulunan paylara iliskin olarak, her hesap i¢in farkli proxy
atamasina izin verilmelidir. Buna karsilik pay sahibinin oylarinin bir kismini farkl
yonde kullanmasina izin verilmeyebilir (Madde 10.2). Direktif uyarinca iiye devletler
tarafindan, ne yonde oy kullanacagini aciklamayan proxy toplayicilarmin, temsilci
olarak genel kurulda oy kullanmasina izin verilmeyecegine iliskin diizenlemeler
yapilmas1 miimkiindiir.

Hissedarlar Direktifinin 11 inci maddesi hiikkmiince devletler, pay sahiplerinin
elektronik yontemlerle proxy atamasina ve proxy atama bildirimlerinin sirkete
elektronik yolla yapilmasina izin vermek zorundadirlar. Ayrica sirketler pay sahiplerine
s6z konusu bildirimin elektronik yolla yapilabileceg§i en az bir yontem sunmakla
yikiimliidiirler. Proxy atanmasi1 konusunda iiye devletlerin getirebilecegi yegane
kisitlama, proxy atama bildiriminin sirkete yazili sekilde yapilmasi olabilir. Bunun
disinda proxy atanmasi, atamanin sirkete bildirilmesi ve oy talimatinin verilmesi
konularinda ancak pay sahibinin kimliginin belirlenmesi amaciyla ve bu amagla orantili
sekilde kisitlamalar getirilebilir.

-Posta yoluyla oy kullanma;
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Hissedarlar Direktifinin 12 nci maddesinde pay sahiplerinin posta yoluyla oy
kullanabilecegi diizenlenmistir. Uye devletler, sirketlerin pay sahiplerine genel kuruldan
once yazisma yoluyla oy kullanmalar1 imkani sunmalarina izin vermek zorundadirlar.
Bu sekilde oy kullanilmasi, ancak pay sahiplerinin kimliklerinin belirlenmesi amactyla

ve bu amagcla orantili sekilde sinirlanabilir.
-Genel kurul sonuglarin1 6grenme;

Hissedarlar Direktifinin 14 {incii maddesinde sirketin her karar i¢in gecerli
sekilde oy kullanilan pay adedini, bu paylarin sermayeye oranini, gecerli sekilde
kullanilan oylarin sayisini ve bu oylarin ne kadarmin kabul ne kadarinin ret oyu
oldugunu ve miimkiinse oylamaya katilmayan pay miktarmi belirlemesi gerektigi
diizenlenmigtir. Tiim pay sahipleri talep etmedikce, yalnizca karar yeter sayisina ulasilip
ulagilmadiginin tespit edilmesi de miimkiindiir (Madde 14.1). Bu diizenlemeler
cergevesinde belirlenen oylama sonuglari, sirketin internet sitesinde genel kuruldan en

gec on bes gilin sonrasina kadar yayinlanmalidir (Madde 14.2).
3.2.  Avrupa Birligi’nde Genel Kurul Piyasa Standartlar

Pay sahiplerinin haklarini etkin sekilde kullanabilecekleri tek platformun genel
kurul toplantilar1 olmasi sebebiyle bu toplantilar kurumsal yonetimde 6nemli bir role
sahiptir. Ancak paylar1 siir 6tesi borsalarda islem goren pay sahipleri acisindan bu
haklarin kullanimi oldukga giictiir. AB’nin pay sahiplerinin genel kurullarda haklarinm
kullanmasimi kolaylastiric1 diizenlemeler 6ngdren Hissedarlar Direktifini kabul etmis
ancak Avrupa Birligi’nin bu konudaki c¢alismalar1 Hissedarlar Direktifi ile smirli
kalmamistir. Bu baglamda konuya iliskin olarak Avrupa dahilindeki degisik
sektorlerden kurumlarm®® temsilcileri bir araya gelmek suretiyle bir ortak ¢aligma
grubu kurarak asagida detaylar1 agiklanacak olan genel kurul toplantilarina iliskin

7

piyasa standartlarim (piyasa standartlari) belirlemistir?”’. Bu ¢alisma grubunun

kurulmasi ve s6z konusu standartlarin belirlenmesinde en biiyiik rolii ise 2001 ve 2003

26 Eyropean Central Securities Depositories Association, European Credit Sector Associations, European Banking
Federation, European Savings Banks Group, European Associations Representing Issuers and Registrars.

21T ECSDA, Private Sector Response To The Giovannini Reports, Barrier 3, Market Standards for General Meetings,
2010, http://www.ecsda.eu/site/uploads/tx_doclibrary/2010 09 09 GM_Market Standards Final.pdf (02 Aralik
2011).
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yilinda Giovannini grubu tarafindan yaymnlanan Giovannini raporlart oynamaktadir.
Giovannini grubu sinir 6tesi takas ve mutabakat islemlerine iliskin konularda Avrupa

Komisyonu’na danigsmanlik yapmak {izere 1996 yilinda kurulmustur?’®.

Bu grup
yayimladig1 raporlar ile Avrupa Birligi {iye devletlerinin finans piyasalarina iliskin
diizenlemelerinde yeknesaklik saglamayr hedeflemektedir?”®. Nitekim kendi iilkeleri
sinirlart disinda yabanci borsalarda islem goren senetleri edinen yatirimcilarin sayisi
giinden giine artmaktadir. Ancak bu yatirimcilarin hisselerden dogan oy haklarimi
kullanmalar1 hukuki ve teknik engellere takilmaktadir. Bu sebeple hiikiim altina alinan
piyasa standartlarinin temel hedefini, ihrag¢1 ve yatirimer arasinda genel kurul toplanti
stirecine iligkin olarak diizenli bilgi akisini saglamak ve pay sahiplerinin sinir 6tesindeki
genel kurul toplantilarina katilimini artirmak olusturmaktadir. Birden fazla araci

kurumun dahil oldugu ¢ok katmanl sistemlerde”®

ihragel, merkezi saklamaci ve araci
kurum zinciri ile iletisime gegmeden saklama zincirinin sonunda yer alan yatirimci ile
baglant1 kuramamaktadir. Bu eksikligin giderilmesi amaciyla diizenlenen standartlarda
ozellikle sinir otesi saklama zincirleri tlizerinden genel kurula iliskin bilgi akisinin

saglanmas1 amaglanmaktadir.

Belirlenen standartlarin kapsamina giren genel kurul siireglerinde temsil
edilecek paylar, merkezi Avrupa Birligi’ne liye devletlerde bulunan veya Avrupa
piyasalarinda islem goren ihragcilar tarafindan g¢ikarilmis olmali ya da s6z konusu
paylar Avrupa’da faaliyet gosteren bir merkezi saklamaci nezdinde tutuluyor olmalidir.

Yerli ve yabanci tiim yatirimceilar standartlar kapsamindadar.

Piyasa standartlar1 genel kurul toplant: siirecini 3 kisimda ele almaktadir.

278 Clearstream Deutsche Bérse Group, Functional Concept CBF Custody Services, Removal of Giovannini Barrier 3,

2011,

http://www.clearstream.com/ci/dispatch/en/cicbinary/CICDownloads/Clearstream/Market Reference/CSD/Compens

ations_and_Giovannini_Barrier_3/Functional_concept CBF Removal_of_ Giovannini_Barrier_3/functionalconcept
e.pdf?yawlang=en (01.12.2011), s. 1.

29 ESBG, Securities Clearing and Settlement, Harmonisation of Corporate Actions Processing in Europe: Giovannini

Barrier 3, 2007,

http://www.esbg.eu/uploadedFiles/Position_papers/Harmonisation%200f%20Corporate%20Actions%20Processing%

20in%20Europe%20Giovannini%20Barrier%203.pdf (01.12.2011), s.3.

280 ok katmanli menkul kiymet saklama sistemleri yatirimer ile ihragg1 arasinda birden fazla sayida ve genellikle

farkli tilkelerde faaliyet gdsteren aract kurum ve saklamacilarin yer aldigi sistemlerdir. Bu sistemlerde ihraggi

yatirimeiyt bilmemekte, yatirimei ancak hesabinin bulundugu aract kurum nezdinde taninmaktadir. Bu nedenle

ihragc1 ve yatirimer arasindaki bilgi akiginin kesintisiz ve dogru olmasi 6nem tasir.
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1.  Genel kurul toplantisinin hak sahiplerine duyurulmasz siireci

Bu baslikta aciklanan siirecte, genel kurul ¢agrisinin ihraggidan baslayarak
saklama zincirinin sonundaki yatirimciya ulasabilmesi amaglanmaktadir.

. Ihragg1 genel kurul toplanti bildirimini merkezi saklamaciya iletir.
Toplant1 bildiriminde degisiklik oldugu takdirde bu degisiklikler de ihrag¢i tarafindan
merkezi saklamaciya bildirilir.

281

. Toplant1 bildirimini alan merkezi saklamaci1®", ilgili menkul kiymetler

tizerinde hak sahibi olan araci kuruma bir giin i¢inde bildirimde bulunur. Kayit tarihi
olarak belirlenen giine kadar kiymetleri edinen araci kurumlar icin netlestirme?®
tarihinden itibaren 1 giin i¢inde bildirim yapilir.

. Toplant1 bildirimini alan aracit kurum, bir giin i¢inde saklama zincirinde
kendisinden sonra gelen araci kuruma toplanti bildirimini iletir. Kayit tarihi olarak
belirlenen giine kadar kiymetleri edinen araci kurumlar i¢in netlestirme tarihinden
itibaren bir giin i¢inde bildirim yapilir.

o Saklama zincirinde devam eden bu bildirimler son yatirimciya ulagana
kadar devam etmektedir. Arac1 kurum, toplanti bildirimini almasindan itibaren iki giin
icinde kendi biinyesinde hesabi bulunan ve saklama zincirinin sonunda yer alan
yatirimetya bildirimde bulunur.

Toplant1 bildiriminde genel kurul toplantisi ile ilgili ihrag¢inin bilgilerinin yer
aldig1 internet sitesinin ismi, menkul kiymetin ISIN?®? kodu, genel kurul toplantisinin
tiirdi, tarihi ve yerine iligkin bilgi, kayit tarihi, glindem maddelerinin 6zeti, katilim
yontemleri, katilim beyaninda belirtilmesi gereken bilgilerin listesi ve ihrag¢inin katilim
beyanlarini kabul ettigi son tarih bulunmalidir. Bunlarin yani sira, aract kurumun son
yatirimciya yapacagi toplanti bildiriminde, aract kurumun son yatirnmcinin katilim

beyanini kabul ettigi son tarih de yer almalidir.

81 Merkezi saklamaci (CSD) menkul kiymetleri senede bagl veya bagli olmaksizin saklayan ve hesaplar arasinda
kayden transfer islemlerini gerceklestiren kurumdur. Ornek vermek gerekirse, Euroclear Avrupa iilkelerine uluslarast
merkezi saklamaci olarak hizmet vermektedir. Merkezi saklamacinin verdigi saklama hizmetinin (custody) Tiirk
Hukukundaki en yakin iglem ardiye sozlesmeleridir. BK.473-474 uyarinca diizenlenen bu sdzlesme uyarinca
ardiyecinin yiikiimliiliikleri ticret karsiliginda ardiyeye verene ait emtiay1 depolama, saklama ve talep edildiginde iade
etmektir. Anglo Sakson iilkelerinde merkezi saklamaci menkul kiymetlerin miilkiyetini kazanirken ardiyeci sakladig1
emtianin miilkiyetini kazanamamaktadir.

%82 Araci kuruluslar tarafindan bir hisse senedinden hem alis hem de satis isleminin gergeklestirilmesi ile satis toplami
alis toplamina mahsup edilerek ¢ikan net bakiyeye gére s6z konusu hisse senedinden takasa borglandirilir veya
alacaklandirilir. Tiim hisse senetlerindeki alis veya satislarinin bedelleri ise genel olarak netlestirilir ve aract
kurulusun alis tutarlari fazla takasa borglu, satig tutarlari fazla ise takastan alacakli olur.

%83 |nternational Securities Identification Number (Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Numarast)
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Bildirimin 1SO® mesaj standartlari gibi yaygin olarak kabul edilmis
standartlar1 kullanan elektronik yontemlerle yapilmasi gerektigi belirtilmektedir.

2.  Pay Blokaj1 ve Hak Sahipliginin Kazanimi

Piyasa standartlar1 kapsaminda genel kurul Oncesi pay blokaji
yasaklanmistir®®.

Hak sahipligi, (i) hamiline yazili paylar i¢in mutabakati saglanmis hak
sahipliginin merkezi saklamaci kayitlarina yansitilmasi, (i) nama yazili paylar icin
thraget pay kayitlarina yansmlmas1286 itibariyle ve kayit tarihi olarak belirlenen giiniin
bitiminde belirlenir. Merkezi saklamaci araci kurumlara, araci kurum da biinyesinde
hesabi bulunan yatirimetya hak sahipligine iliskin bildirimde bulunur®®’,

3.  Katihm Beyam

Bu siirecte toplanti bildirimini alan yatirimcinin toplantiya katilim beyanim
saklama zinciri tizerinden ihraggiya ulastirabilmesi amaglanmaktadir.

Katilim beyanini alan araci kurum kayit tarihi itibariyle yatirnmcinin hak
sahipligine iliskin kontrolleri yapar. Hak sahipliginde bir degisiklik oldugu takdirde
aract kurum yatirimecinin katilim beyaninda gerekli diizenlemeleri yapar ve bu beyani

saklama zincirinde kendisinden 6nce gelen araci kuruma iletir.

Bu sekilde aract kurumlar, aract kurum zinciri tizerinde merkezi saklamaciya
ulagincaya kadar yatinmcinin katilim beyanim iletmekle yiikiimliidiirler. Katilim
beyanini alan merkezi saklamaci, kayit tarihi itibariyle hak sahipligini kontrol eder ve

katilim beyanini ihraggiya iletir.

Ihracg1 katilim beyanlarmi, genel kurul giiniinden 2 is giinii dncesine kadar
kabul eder. Yatirimcinin hesabmin bulundugu aract kurumun yatirimer katilim

beyanlarin1 kabul edebilecegi son tarih, ihrag¢inin katilim beyani kabuliiniin sona erdigi

84 ISO mesaj standartlari Diinya genelinde finans piyasasi islemlerinde yaygmn olarak kullanilan mesaj
standartlaridir. ISO 15022 ve 20022 standartlar1 hali hazirda tercih edilen mesaj formatidir.

85 YTTK’nin 415 inci maddesinin dérdiincii fikrasinda “Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulugsuna veya bagka bir yere
depo edilmesi sartina baglanamaz.” hiikmii ile TTK’nin 360 mc1 maddesinde ki blokaj uygulamas: Hissedarlar
Direktifine uygun olarak terkedilmistir.

%88 Thrage1 kayitlarmi tutan sicil ve merkezi saklamacinin bazi piyasalarda aymi kurum oldugu belirtilmektedir. Ayrica
merkezi saklamaci veya ilgili tarafca olasi geligkilerin Oniine ge¢mek adina nama yazili paylar icin mutabakati
saglanmis hak sahipliginin sicile bildirilmesi gerektigi belirtilmektedir.

87 Yatinmeinn ihragg1 kayitlarinda kendi adina kayith olmasi ve ¢agriy1 dogrudan ihraggidan almasi halinde bildirim
silsilesi s6z konusu olmamaktadir.
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tarihten 3 is gilinli 6ncesidir. Katilim beyaninda, ihrag¢inin bilgileri, ISIN kodu, genel
kurul toplantisinin tiirii, tarihi, yeri, yatirrmcinin hesabinin bulundugu araci kurumun
bilgileri, genel kurul toplantisina katilim tiiriiniin (fiziken, postayla, proxy veya

elektronik yontemler) bulunmasi gereklidir.
3.3. Ulke Uygulamalar1

Genel kurul toplantilarinda elektronik yontemlerden yararlanan {ilke
uygulamalarina bakildiginda kimi iilkelerin sadece genel kurul oncesinde elektronik
yontemlerle oyun o6nceden kullanilmasi yonteminin benimsedigi; kimi iilkelerin ise
genel kurul oncesi iglemlerin yan1 sira genel kurul toplantisina da elektronik yontemle
katilim1 benimsedigi goriilmektedir. Bunun yaninda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)
ve Danimarka gibi genel kurulun ayrica fiziksel bir toplant1 gerceklestirilmesine gerek
olmaksizin sadece elektronik ortam {izerinden toplanabilmesine olanak taniyan iilkeler

de bulunmaktadir.
3.3.1. Fransa

YTTK’nin genel gerekgesinde Avrupa Birligi iiyesi devletlerde bir taraftan
bankalara tevdi edilen hisse senetlerine iliskin oy haklar1 ile ilgili yeni kurallar
ongoriildiigii genel kurulda temsilci araciligiyla oy vermenin kurumsallastirildigr diger
yandan genel kurulda ¢evrimi¢i oy verme olanagmin diizenlendigi belirtilerek
elektronik yontemle katilmanin Fransa’da 15 Mayis 2001 tarihli kanunla kabul edildigi

ifade edilmektedir.

Fransa hukukunda 15 Mayis 2001 tarihli kanun®® ile Fransiz Ticaret
Kanunu’nun 125-107 maddesinde yapilan degisiklik uyarinca esas sozlesmede hiikiim
bulunmas1 kaydiyla pay sahiplerine sirket genel kurul toplantilarina uzaktan

katilabilmeleri imkani tanlnml$tlr289.

Genel kurula uzaktan katilmak isteyen pay
sahipleri oy pusulast doldurmak veya proxy atamak hakkina sahiptir. Bu haklarini

kullanmak isteyen pay sahipleri genel kuruldan en geg¢ bes giin dncesine kadar sirkete

%88 1 a loi relative aux nouvelles régulations économiques du 15 Mai 2001 (15 Mayis 2001 tarihli Yeni Ekonomik
Diizenlemelere iligkin Kanun)

% Capucine Cousin, Le vote électronique a ['essai dans les entreprises, ZDNet France, 8 Aralik 2006,
http://www.zdnet.fr/actualites/le-vote-electronique-a-1-essai-dans-les-entreprises-39365491.htm (5 Aralik 2011)
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yazili bagvuruda bulunarak kendilerine oy pusulasi veya proxy atama formu
gonderilmesi talebinde bulunurlar. Oy pusulalari, pay sahibinin talebine gore kagit veya
elektronik olmak iizere iki sekilde hazirlanabilmektedir. Kagit oy pusulalar1 genel
kuruldan en geg ii¢ giin 6nce sirkete ulastirilmis olmalidir. Elektronik oy pusulalarinin
ise genel kuruldan onceki giin 15:00°a kadar sirketin eline ge¢mis olmast
gerekmektedir. Proxy atama formu talep etmis pay sahipleri i¢in iki ihtimal
bulunmaktadir. Tlk ihtimalde pay sahipleri baska bir pay sahibine veya baska bir iiciincii
kisiye talimatlar1 dogrultusunda oy kullanmalar1 icin temsil yetkisi verebilmektedir.
Ikinci ihtimalde ise pay sahipleri talimat bildirmeksizin sirkete kendilerini temsil yetkisi
verebilmektedirler. Bu durumda pay sahipleri yonetim kurulunun Onerileri
dogrultusunda oy kullanmis olmaktadirlar. Proxy cergevesinde verilen yetkiler tek bir
genel kurul i¢in gegerlidirzgo. 11 Aralik 2006 tarihli kararname uyarinca uzaktan oy
kullanan pay sahiplerinin oy pusulalar1 ve proxy atama formlarinin giivenli elektronik
imza ile imzalanmasi gerekmektedir. S6z konusu elektronik imzanin sahip olmasi

gereken Ozellikler sirket esas sozlesmesinde belirlenecektir®*.

3 Mayis 2002 tarihli kararname ile pay sahiplerinin paylarin1 bloke
etmelerinden sonra hisse senetlerini satmalarin1 yasaklayan diizenlemeler yiiriirliikten
kaldirilmistir. Boylece, genel kurul toplantis1 yapilana kadar hamiline yazili pay
sahipleri hisse senetlerini satabilmektedirler. Hamiline yazili hisse senetlerinin bu
sekilde genel kurul toplantis1 6ncesinde satilmast durumunda verilen oy ve hisse senedi
sayisi, toplam oylardan diisiilmektedir. 11 Aralik 2006 tarihli kararname ile getirilen
diizenlemeler uyarinca ise bu uygulamanin da ilerisine gecilerek paylarin bloke edilmesi
yikiimliliigi kaldirilmis ve kayit tarihi sistemine geg:ilmistirzg2 ve kayit tarihi genel

kuruldan 6nceki {igiincii is giinii olarak belirlenmistir®®®.

20 Autorité des Marchés Financiers, “S’informer sur les assemblées générales des sociétés cotées en bourse”, 2011,
http://www.amf-france.org/documents/general/6346 _1.pdf (5 Aralik 2011), s.6.

21 Mascré Heguy Associé, Tenue des assemblées Générales dlactionnaires, Visioconference et Moyens de
Télécommunication: L’apport du Décret du 11 Décembre 2006, Mart 2007, http://www.mascre-
heguy.com/htm/fr/conseils/conseil_assemblees_generales_actionnaires_visioconference_moyens_telecommunication
html (2 Aralik 2011), s.2.

202 Blokaj ve Kayit tarihi sistemlerine iligkin ayrintili bilgi i¢in bkz. B6liim 3.1 Blokajm Kaldirilmast

28 Autorité des Marchés Financiers, Droit de pariticiper aux assemblées générales: Disparation de ’obligation
d’immobilisation des titres eet mise en place du mécanisme de la record date, Communiqué de presse, 11 Mayis
2007, http://www.amf-france.org/documents/general/7738 1.pdf (5 Aralik 2011), s.1.
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3.3.2. Almanya

Alman hukukunda genel kurullara elektronik ortamda katilim saglanmasina
iliskin altyapinin 2001 yilinda yiiriirliige giren NaStraG*** ve 2002 yilinda yiiriirliige
giren TransPuG*® kanunlari ile olusturuldugu kabul edilmektedir®®. Nitekim NaStraG
ile sirketler pay sahiplerinin e-posta adreslerine genel kurula iliskin bildirimleri
yapmaya baslamislardir. Yine pay sahiplerinin internet {izerinden temsilci tayin etmesi
ve oy talimati verebilmeleri de s6z konusu kanunun vyiiriirliige girmesiyle
gergeklesmistir297. TransPuG hiikiimleri uyarinca da genel kurul toplantilarinin goriinti

ve ses halinde aktarilmasi miimkiin hale gelmistir.

2009 yilinda Alman Payh Ortakhiklar Kanunu'nda (POK)?**® yapilan
degisiklikler ile Hissedarlar Direktifinin Alman hukukuna aktarilmasi saglanmis olup
elektronik ortamda genel kurula katilmaya iliskin olarak yeni diizenlemelere yer
verilmigtir. S6z konusu degisikliklerin ilki sirketlerin genel kurul g¢agrilarini pay
sahiplerine  elektronik  yoldan iletebilmelerine iliskindir®™®.  Ayrica  kanun
degisiklikleriyle bazi dokiimanlarin genel kurul toplantisinin yapildigi yerde
bulundurulmasi zorunlulugu da kaldirilmistir. Ancak bunun ic¢in s6z konusu
dokiimanlara pay sahiplerinin elektronik yontemlerle erisimine imkan saglanmis olmasi

gerekmektedir®®.

POK hiikiimlerinde yapilan 6nemli bir diger grup degisiklik de genel kurul
toplantisinda ortaklik haklarimin kullanilmasina iligkindir. Yukarida agiklandig: iizere
2001 ve 2002 yilinda yiiriirliige giren kanunlarla her ne kadar genel kurul toplantilarinin

ses ve goriintli nakli yoluyla iletilmesi miimkiin hale gelmisse de ortaklik haklarini aktif

294 Gesetz zur Namensaktie und zur Erleichterung der Stimmrechtsausiibung

2% Gesetz zur weiteren Reform des Aktien-und Bilanzrechts, zu Transparenz and Publizitat

2%6Bernd Beuthel, “Electronic Corporate Governance: Online and Virtual and Shareholder Meetings and Shareholder
Participation in Switzerland and Germay”, (Yaymlanmams Doktora Tezi, University of St. Gallen Graduate Schhol
of Business Administration, Economics, Law and Social Siences, 2006), s.58.

297 Beuthel, 5.59

2% Aktiengesetz

% Dirk Besse, Peter Huber, “German Corporate & Capital Markets Update, New Rules for Shareholders” Meetings
of German Ags (ARUG)” Hogan & Hartson Raue LLP, http://www.hoganlovells.com/files/Publication/50ffba56-
5440-446e-b148-187c689c6bd3/Presentation/PublicationAttachment/3a6f8021-0cc0-4fdd-ada7-
ba135972d3dd/GermanUpdate0609.pdf (30 Kasim 2011), s.2

%90 Anne Kindt, Dennis Stanek, “What’s New in German Corporate Law? Virtual Annual Meetings and Less Abusive
Shareholders’ Activism” CMS Hasche Sigle, Hamburg,
http://www.theworldlawgroup.com/files/file/docs/CMS%20HS%20German%20Corporate%20Law.pdf (30 Kasim
2011) s.1.

137


http://www.hoganlovells.com/files/Publication/50ffba56-5440-446e-b148-187c689c6bd3/Presentation/PublicationAttachment/3a6f8021-0cc0-4fdd-a4a7-ba135972d3dd/GermanUpdate0609.pdf
http://www.hoganlovells.com/files/Publication/50ffba56-5440-446e-b148-187c689c6bd3/Presentation/PublicationAttachment/3a6f8021-0cc0-4fdd-a4a7-ba135972d3dd/GermanUpdate0609.pdf
http://www.hoganlovells.com/files/Publication/50ffba56-5440-446e-b148-187c689c6bd3/Presentation/PublicationAttachment/3a6f8021-0cc0-4fdd-a4a7-ba135972d3dd/GermanUpdate0609.pdf
http://www.theworldlawgroup.com/files/file/docs/CMS%20HS%20German%20Corporate%20Law.pdf

sekilde kullanmak yani soru sormak, goriis bildirmek ve oy kullanmak isteyen pay
sahiplerinin toplantinin yapildig1 yere giderek fiziksel olarak toplantiya katilmasi
gerekmekteydi. Ancak POK hiikiimlerinde 2009 yilinda yapilan degisiklik sonrasinda
sirket esas sozlesmesinde yapacagi degisiklikle ger¢ek anlamda bir elektronik genel
kurul toplayabilmekte, pay sahipleri ortaklik haklarini genel kurul aninda elektronik
yontemlerle kullanabilmektedirler™®’. Ancak Alman hukukunda genel kurullarin es
zamanl fiziki bir toplanti olmaksizin tamamen sanal ortamda yapilmasina izin
verilmemektedir. Yani sirketler geleneksel sekilde genel kurul toplantisini siirdiirmekte;
dileyen pay sahipleri ortaklik haklarmi elektronik yontemler araciligiyla uzaktan

kullanabilmektedirler®®,

POK hiikiimleri uyarinca pay sahiplerinin genel kurula temsilci araciligiyla
katilmas1 miimkiindiir. Pay sahibi tarafindan temsilci tayin edilebilecek kisiler arasinda
paylarin tutuldugu saklamaci da bulunmaktadir. Genel kurul dncesinde saklamaci, pay
sahibine oy tercihlerine iliskin tavsiyede bulunur ve pay sahibinin farkli bir talimati
olmadig1 siirece bu yonde oy kullanir. 2009 yilinda yapilan degisiklikler sonucunda
saklamaci, pay sahibine sayilan segenekler diginda yonetim kurulunun oOnerileri
dogrultusunda oy kullanmak veya oy haklarimin kullanimini bir pay sahipleri dernegine

devretmek se¢eneklerini de sunmak zorundadir®®,

3.3.3.Ingiltere

Ingiltere hukukuna elektronik yontemlerle genel kurula katilmaya iliskin
diizenlemeler Sirketler Kanunu’nda 2009 yilinda yapilan degisiklikle girmistir®™”.
Kanunun 360A maddesinde ayn1 mekanda bir arada bulunmayan Kkisilerin elektronik
yontemlerle genel kurula katilabilecegini, gorlis agiklayabileceklerini ve oy
kullanabilecekleri belirtilmektedir. S6z konusu hiikiim tiim sirketleri kapsamaktadlrsos.
Halka acik sirketlere iliskin diizenleme ayni maddenin ikinci fikrasinda yer almaktadir.

S6z konusu fikrada yer alan diizenlemeye bakildiginda, Hissedarlar Direktifinde yer

%01 Besse, 5.2.

%02 Beythel, s.60.

%03 Besse, .3.

%04 UK Companies Act 2006.

%%5Talbot Olivier Lawyers, Virtual Shareholder Meetings, 2009,
http://www.talbotolivier.com.au/blog/2009/12/virtual-shareholder-meetings/ (30 Kasim 2011) s.2
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alan ve pay sahipliginin ispat edilmesi ic¢in uygulanacak yoOntemlerin ancak pay
sahipliginin ispat1 bakimindan zorunlu ve orantili kisitlamalara tabi olabilecegine iliskin
8 inci madde hiikmiiyle uyumlu oldugu goriilmektedir. Anilan 2 nci fikra hiikmiinde
“Halka acik sirketlerde pay sahiplerinin genel kurula katilimlarin1 saglamak amaciyla
elektronik yontemlere bagvuruldugu takdirde elektronik yontemlerin kullanimi ancak
katilimcilarin -~ kimliklerinin  dogrulanmasi ve elektronik iletisimin giivenliginin
saglanmas1 amaciyla gerekli ve orantili oldugu oOlclide kisitlama ve kosullara tabi
tutulabilecektir.” denilmektedir. Maddenin son fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca
ise ikinci fikrada yer alan orantili ve gerekli kisitlama 6l¢iitlintin, sirketin pay sahibi
olmayan kimselerin toplantiya katilabilmeleri konusunda yetkili olduklarinin ispatini

isteme hakkini etkileyecek sekilde yorumlanmasi miimkiin degildir.
3.3.4.1sve¢

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren yeni Isve¢ Sirketler Kanunu®* uyarmca
halka agik sirketler genel kurul toplantisint pay sahiplerinin internet iizerinden

397 Her ne

izleyebilecegi sekilde yayinlayabilmektedirler (Isveg Sirketler Kanunu 7:15)
kadar pay sahipleri genel kurul toplantilarini internet tizerinden izleyebilmekteyse de
herhangi bir katilim veya etkilesimde bulunamamaktadir. Yani genel kurulda ortaklik
haklarin1 kullanmak isteyen pay sahibi genel kurul toplantisinin yapildigi yere giderek
genel kurula katilacak veya kendi adina toplantiya katilacak bir temsilciyi
yetkilendirecektir. Bu sekilde internet lizerinden genel kurul toplantisini izlemek isteyen
pay sahiplerinin, Isve¢’te menkul kiymetlerin merkezi saklama faaliyetini yiiriiten ve
sirket paylarinin kaydmi tutan Euroclear Sweden’dan toplantidan otuz bir giin dnce
alinan listede pay sahibi olarak goriilmesi gerekmektedir308. Ayrica bu pay sahiplerinin
toplantidan en ge¢ bes giin Oncesinde sirkete genel kurulu internet {izerinden izlemek
istediklerine dair bir bildirimde bulunmalar1 sarti da getirilmistir. Bu iki kosulu

karsilayan pay sahiplerine sirket, genel kurul toplantisini izleyebilmeleri i¢in teknik

detaylar ve sifreleri iletir.

%06 Aktiebolagslagen 2005:551.

%07 B.Esben Eckbo, Giulia Paone ve Runa Urheim, “Efficiency of Share-Voting Systems: Report on Sweden”, ECGI
Working Paper Series in Law, Ocak 2011, Law Working Paper No: 173/2011 http://ssrn.com/abstract=1651582 (30
Kasim 2011) 5.106

%08 Eckbo, 5.106
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Isve¢ hukukunda sirketler genel kurula iliskin bilgilendirmeleri dogrudan pay
sahiplerine iletmek zorunda degillerdir. Buna karsin Temmuz 2007°den itibaren paylari
borsada islem goren halka acik sirketler agisindan genel kurulda karar alinmak suretiyle
pay sahiplerine s6z konusu bildirimlerin elektronik ydntemlerle iletilmesine imkan
taninmaktadir. Bu sekilde elektronik yontemlerle pay sahiplerine bilgi iletilebilmesi i¢in
kanunda sirketin pay sahiplerinin kimliklerini dogrulayabilecegi yeterli donanima sahip

olmasi sart1 diizenlenmistir (Isveg Sirketler Kanunu m.7:64).

Isve¢ kanunlari uyarinca pay sahiplerinin genel kurula katilabilmeleri icin
sitkete katilim bildiriminde bulunmalar1 gerekmektedir. Pay sahipleri katilim
bildirimlerini sirkete mektup, telefon, faks veya sirketin internet sitesi araciligiyla da
iletebilmektedirler. Ancak dikkat ¢ekici bir husus sirketlerin aslen katilacak gercek kisi
pay sahiplerinin katilim bildirimlerini internet sitesi iizerinden kabul etmelerine karsilik
birgok sirketin tlizel kisi pay sahiplerinin ve gercek ya da tiizel kisi olmasina
bakilmaksizin toplantiya temsilci araciligiyla katilacak pay sahiplerinin katilim
bildirimlerini internet sitesi lizerinden kabul etmemekle birlikte yazili olarak kendilerine

teslim edilmesini sart kosuyor olmasidir®®.

Genel kurul toplantisinin sona ermesinin ardindan iki hafta i¢inde sonuglar
sirket merkezinde pay sahiplerinin erisimine hazir bulundurulmali ve ayrica sirkete
adreslerini bildirmis olan ve talep eden pay sahiplerine posta yoluyla da bildirilmelidir
(Isveg Sirketler Kanunu 7:49). Ancak NOS Kurallar®' uyarinca sirketler genel kurul
kurallarini ifsa yiikiimliiliigii altindadirlar. Kararlarin yayinlanacagi yerlerden biri de
sirketin internet sitesidir ve kararlarin burada tutulmasi gereken siire en az ii¢ yildir

(NOS Kurallar1 3.3.3).
3.3.5.Norve¢

Norveg hukukunda elektronik ortamda genel kurula katilim yontemleri Norveg
Halka Acik Sinirli Sorumlu Sirketler Kanunu’nun 5-8(a) maddesinde yer almaktadir.
Buna gore genel kurula elektronik ortamda katilim yasal zorunluluk olarak

diizenlenmemis ve sirketlerin iradelerine birakilmistir. Esas sozlesmede aksi

309 Eckbo, 5.93.
319 NOS Rules: NASDAQ OMX Stockholm borsasinda ihraggilar i¢in ¢ikarilmis kurallara verilen isimdir.
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ongoriilmedigi takdirde yoOnetim kurulu tarafindan pay sahiplerine genel kurula
elektronik ortamda katilma hakki taninabilmektedir. Ancak bu hakkin verilebilmesi i¢in
mevzuatin genel kurulun toplanmasina iliskin hiikiimlerine uyumlu  bir usul
ongoriilmeli ve sirketin bu hakki saglayabilecek giivenli ve saglam bir altyapiya sahip
olmasi gerekmektedir. Bu konuda hizmete sunulan sistem, katilimi ve oy verme islemini
tatmin edici diizeyde kontrol altinda tutmali ve sistem araciligiyla yapilan islemlerin
onay prosediirii acisindan giivenli bir yontem Ongoriilmelidir. Ayrica genel kurula
elektronik ortamda katilima iliskin ¢esitli suistimallerinin 6nlenebilmesi amaciyla esas
sozlesmede genel genel hiikiimlerin Ongdrdiigii kosullardan baska kosullar da

ongoriilebilir.
3.3.6. Amerika Birlesik Devletleri

ABD hukukunda genel kurulun ayrica fiziksel bir toplant1 gerceklestirmesine
gerek olmaksizin yalnizca elektronik ortam iizerinden toplanabilmesine olanak taniyan
diizenleme ilk defa 2000 yilinda Delaware eyaletinde ¢ikarilan Delaware General
Corporation Law (Delaware Sirketler Kanunu) ile saglanm1$t1r311. Bu gelismeyi takiben
ABD’de bir¢ok eyalet internet iizerinden yayimlanan genel kurullara uzaktan katilim
yontemini kabul etmeye baslamustir®*%. 2010 yili itibariyle ABD’de otuz iki eyalette
hukuk diizeni genel kurullara elektronik ortamda katilmaya olanak tammaktadir®s. Bu
eyaletlerden Delaware’i de iceren yirmi dort tanesinin yasalarinda sirketlerin fiziksel bir
toplant1 diizenlemeksizin yalnizca sanal ortamda genel kurul toplantis1 diizenlemelerine
izin verilmektedir. Sekiz eyalette ise fiziksel toplanti diizenleme zorunlulugu devam
etmekte olup pay sahiplerinin elektronik yontemlerle uzaktan oy kullanmalarina olanak

taninmaktadir*

. ABD sisteminde elektronik ortamdan genel kurullara katilimin
saglanmast hususunda sirketler i¢in herhangi bir zorunluluk bulunmamaktadir. Bu

imkan dileyen sirketler tarafindan pay sahiplerine taninmaktadir.

ABD’de fiziksel genel kurul toplantis1 yapilmaksizin yalnizca sanal ortamda

toplanan genel kurul toplantis1 yapmay1 secen sirketlerin pay sahipleri ve ABD’deki

%11 Delaware General Corporation Law

812 M. Howard Friedman, Securities Regulation in Cyberspace, Aspen Publishers, 2011 Supplement, 5.11-47.

813 | jsa M. Fairfax, Virtual Shareholders Meetings Reconsidered, The George Washington University Law School
Public and Legal Theory Working Paper N0.539, Vol.40, Seton Hall Law Review ss.1367-1432, 2010, 5.1369

314 Fairfax, s.1368.
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yatirimer Orgiitleri sanal genel kurullara siddetle itiraz etmislerdir®™™. Ozellikle
Amerika’nin en biiylik bes yiiz sirketi arasinda yer alan Symantec Corp. ve Intel Corp.
gibi sirketler sanal genel kurul uygulamasina gittiklerinde yogun protestolara maruz
kalmuslar ve bu uygulamadan vazgecerek karma genel kurullara déniis yapmuslardir®'®,
Procter&Gamble ise sirket yonetmeliginde sanal genel kurul yapacak sekilde
degisikliklere gitmis ancak yatirimcilarinin yogun sikayeti iizerine bu uygulamadan vaz
gegmistir317. Dile getirilen sikdyetlerin ortak noktasi sanal genel kurullarin sirket
yOnetimini pay sahiplerinden uzaklastirdigi ve yonetime yliz yiize meydan okumayi
engelledigi dolayisiyla yoOnetimin pay sahiplerine hesap verebilirligini kisitladigt
y6n1'indedir318. Ozellikle kurumsal yatirrmeilarin karma genel kurullara karsi istekli
olmakla birlikte sanal genel kurullara sicak bakmadiklar1 ifade edilmistir®®®. 2001
yilinda Massachusetts eyaleti, genel kurullarin yalnizca sanal ortamda toplanmasini
Ongoren yasa tasarisini kabul etmek istediyse de EMC Corporation gibi biiylik halka
acik sirketlerin tasariya destek vermesi pay sahipligi aktivistlerini harekete gecirmis ve
kanun koyucular aldiklar1 tepkiler sonucunda tasariyr onaylamaktan vaz ge¢mislerdir.
Bugiin Massachusetts eyaletinde halka acik sirketlerin fiziki toplanti olmaksizin
yalnizca sanal ortamda genel kurul toplamalar1t miimkiin degildir ancak bu sirketlerin
yaptig1 genel kurullara pay sahiplerinin elektronik yontemlerle uzaktan oy kullanmalari
miimkiindiir. Halka agik olmayan sirketler ise yalnizca sanal ortamda genel kurul

yapabilmektedirler®?°.

Yalnizca sanal ortamda yapilan genel kurullara karsi olusan tepkiye karsilik
elektronik ortamda vyiiriitiilen pay sahipleri forumlar1 olumlu kargilanmaktadir. SEC
tarafindan 2008 yilinda proxy kurallarinda yapilan degisikliklerle genel kurul dénemi
disinda da s6z konusu forumlarin kullanimina iliskin kolayliklar getirilmistir.

Eisenhofer’a gore SEC acisindan pay sahibi forumlari, sirketlerin yatirimcilariyla

%5 Tom Klein. Virtual Shareholder Meetings, Corporate Compliance Insights. 10 Subat 2011,

http://www.corporatecomplianceinsights.com/2011/virtual-shareholder-meetings/ (10 Kasim 2011), s.2.

316 Neil Stewart, “The Debate about Virtual Shareholder Meetings, Inside Investor Relations”, 22 Ekim 2010,
http://www.insideinvestorrelations.com/articles/annual-meeting-and-voting/16596/debate-about-virtual-shareholder-
meetings/ (11 Kasm 2011), s.3.

817 Gretchen Morgenson, Questions and Directors Lost in the Ether, The New York Times, 25 Eyliil 2010,
http://www.nytimes.com/2010/09/26/business/26gret.html?_r=1&pagewanted=all (14 Kasim 2011), s.3.

818 K lein, s.3.

319 Stewart, s.2

320 Eisenhofer, s.8-49, Friedman, s.11-50, Fairfax, s.1369.
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aralarindaki ve pay sahiplerinin kendi aralarindaki iletisimin giiclendirilmesini
saglayacak énemli bir arag olarak goriilmektedir®**. Bu nedenle elektronik pay sahipleri
forumlarinin yayginlagsmasini ve kullaniminin artmasini saglamak amaciyla ilgili kanun
diizenlemelerinde®® bu forumlarda gerceklestirilen iletisimlerin bilyiik kisminin
“temsil” taniminin kapsaminda degerlendirilemeyecegi ve forumu idare eden sirket
veya pay sahiplerinin tgiincii kisiler tarafindan forumda verilen bilgi ve ifadelerden
dolayr sorumlu tutulamayacaklar hilkme baglanmis bulunmaktadir®®. Elektronik pay
sahipleri forumu uygulamasinin kazandigi 6nem karsisinda Broadridge (Broadridge
Financial Solutions Inc.) ve ISS (Institutional Shareholder Services Inc.) gibi pay
sahipleri arasindaki iletisimde rol oynayan sirketler tarafindan elektronik ortamda pay
sahipligi forum hizmetleri sunulmaya baglanmustir®*, Ulkemizin uygulamasinda MKK
e-YONET Portali’'nda pay sahiplerine ve sirketlere, ortaklarin portal iizerinde sanal
toplantilar yapabilecekleri sanal salonlar kurulmasi hizmeti verilmektedir. Her sirket
icin ayr1 ayr1 olusturulan sanal salonlarda, ilgili sirketin ortaklar1 birbirleriyle haberlesip
baglant1 kurabilmekte, sirketler de dilerlerse bu salonlara girip bilgilendirici

acgiklamalarda bulunabilmektedirler.

ABD hukukunda pay sahiplerine elektronik yontemlerle uzaktan genel kurula
katilma hakki verilmis oldugu gibi pay sahiplerinin proxy aracilifiyla da genel
kurullarda haklarin1 kullanmalart miimkiindiir. ABD hukukunda genel kurullarin
yapilist eyalet kanunlarina gore degisiklik gostermekteyse de genel kurullarda pay
sahiplerinin proxy araciligiyla oy kullanmalarina iligkin diizenlemeler Federal
Kanun’un “Emtia ve Menkul Kiymet Borsalar1” baglikli 17 nci boliimiinde yer
almaktadir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca isleyen proxy sistemine iligkin olarak
yukarida 3.3.1 boliimde ayrintili agiklamalara yer verilmis oldugundan bu bahiste tekrar

tizerinde durulmayacaktir.

%21 Eisenhofer, 5.8-50.

%22 17 CFR 240.14a-17 Electronic Shareholder Forums.

323 Eisenhofer, s.8-50, Friedman, s.11-51.

%24 Broadridge tarafindan sunulan pay sahipligi forumu hizmetleri igin http://www.broadridge.com/sf/ , ISS tarafindan
sunulan pay sahipligi forum hizmetleri i¢inse www.issgovernance.com/governance_exchange adreslerine bakiniz.
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3.3.7.Danimarka

Danimarka hukukunda genel kurullara elektronik yontemlerle katilmaya imkan
veren diizenleme 1 Ekim 2003 tarihinde ylriirliige girmistir325. Bu diizenlemenin
hazirlanmasinda Danimarka borsasinda ¢ok sayida yabanci yatirimer bulunmast ve bu
yatirimcilarin  Danimarka’da yapilan genel kurul toplantilarina katilamamalar1 da
Onemli nedenlerden biri olmustur326. S6z konusu diizenlemenin 77 nci maddesinde
sirket esas sozlesmesini degistirmek igin gerekli ¢ogunlugu saglayan pay sahiplerinin
genel kurul toplantilarinda elektronik yontemlerin kullanilmasina karar verebilecegi
diizenlenmistir. Ancak s6z konusu karara sermayenin %25’ini olusturan aziligin karsi
cikmamis olmasi gerekmektedir. Bu baglamda, Ticaret sirketleri ile ilgili mevzuatta
degisikliklere gidilmistir. Danimarka mevzuati, ticaret sirketlerine kismi veya tam
elektronik genel kurul diizenleme olanagi tanimaktadir. Kismi elektronik genel kurulda
(delvis elektronisk Generalforsamlingen) yonetim kurulunun karariyla dileyen pay
sahipleri genel kurula elektronik ortamda katilabilmektedir. Burada fiziki olarak
gerceklestirilen genel kurul mevcudiyetini siirdiirmekte ancak elektronik erisim ek bir
fiziki katilim olarak iglev gérmektedir. Tam elektronik genel kurulda ise (fuldsteendig
elektronisk Generalforsamlingen) fiziki toplanti tamamen ortadan kalkmaktadir; ancak
bu yontemin uygulanabilmesi bazi siki esaslara baglanmaktadir. Tam elektronik genel
kurul yonteminin uygulanabilmesi i¢in sermayenin en az iicte ikisini temsil eden pay
sahiplerinin katildigi genel kurul toplantisinda toplantiya katilanlarin iigte ikisinin
olumlu oyu ile alinan bir genel kurul karar1 gerekir. Ayrica, s6z konusu genel kurul
kararinda ne tiir elektronik sistemlerinin kullanilacagi da belirtilmeli ve bu sistemlere
sirket ana sozlesmesinde de yer verilmelidir. Tam veya kismi elektronik genel kurul
toplantisina katilan pay sahipleri giindem ve belgeler hakkinda sirket ana sdzlesmesinde
belirlenen esaslar cercevesinde soru yoneltme hakkina sahiptir. Bu sorularin

yoneltilmesi i¢in son giin olarak genel kurul 6ncesi bir tarih belirlenmektedir.

Yonetim kurulu elektronik genel kurul acisindan giivenligin ve gerekli

esaslarin saglanacagini temin etmeli, genel kurula katilma sartlar1 agisindan gereken

%25 Danish Public Limited Companies Act
328 payl Kriiger Andersen, “Corporate Governance in Denmark”, Stockholm Institute for Scandinavian Law,
http://www.scandinavianlaw.se/pdf/45-1.pdf (1 Aralik 2011) s.25.
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sartlar1 belirlemelidir. Bununla birlikte, kullanilan elektronik sistem, katilacak pay
sahiplerinin, temsil edilen sermaye ile oy hakkinin ve oylama sonuclarinin belirlenmesi
acisindan gerekli donanima sahip olmalidir. Genel kurul sirketin ve pay sahiplerinin e-
posta ve elektronik dokiimanlar vasitasiyla elektronik iletisim kurabilmelerini
kararlastirabilmektedir. Bu durumda, kullanilacak elektronik araglar genel kurul
kararinda agik¢a belirlenmelidir; ancak kanunun gazete veya halka arz gibi sekli
zorunluluk ongdrdiigli haller agisindan ilgili elektronik vasita ile birlikte ilgili sekil
sartina da uyularak hareket edilmelidir. Bunlarin yani1 sira genel kurul, pay sahiplerinin
aninda birbirleriyle iletisim kurabildikleri bir elektronik ortam da saglayabilir. Boyle bir
imkan yaratilmasi ortaklara oylarmi kullanma ve birbirleriyle koalisyon olusturma

acisindan 6nemli kolaylik saglayacakt1r327.

Diinyada ilk kez fiziksel toplanti yapilmaksizin yalnizca sanal ortamda genel
kurul toplantis1t VP Securities®?® araciligr ile Danimarka’da gergeklestirilmistir. Bir trost
birligi (Unit Trust) olan Sparindex’in 2008 yili genel kurul toplantisi VP Securities
tarafindan sunulan elektronik genel kurul sistemi araciligi ile internet iizerinden
gerceklestirilmistir. Sirketin yatirimcilari, yonetim kadrosu ve yonetim kurulu internet
tizerinden genel kurul toplantisina katilarak elektronik bir forum tizerinden yazi, ses ve
gorlintii transferi yontemleri ile katilimcilar arasinda iletisim kurulmustur. VP Securities
tarafindan sunulan sistem aracilii ile sirketler sisteme genel kurul bilgilerini girip,
genel kurul Oncesinde faaliyet ve denetim raporlari gibi ortaklarin incelemesine
sunulmas1 gereken dokiimanlar1 sisteme yiikleyebilmekte ve ortaklar ile genel kurul
oncesinde iletisim kurabilmektedir. Ortaklar ise genel kurul 6ncesinde kendilerine temin
edilen sifre ve kullanict isimlerini kullanarak sisteme giris yapabilmekte, genel kurula
katilim bilgisi bildirebilmekte ya da vekalet verebilmektedir. Yine ortaklar sisteme giris
yaptiktan sonra sirket yoneticilerine veya diger ortaklara sistem iizerinden soru
sorabilmektedir. Genel kurul toplantisi sirasinda yapilan sunumlar es zamanli olarak
internet lizerinden diger katilimcilara iletilmekte, genel kurula katilan ortaklarin sayisi

ve oylar aninda hesaplanabilmektedir. Genel kurul sonrasinda ise verilen oylar, sorulan

327 pemmelaar, s.173.
%28 VP Securities, Danimarka’da faaliyet gosteren merkezi saklama kurulusudur.
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sorular yanitlar1 ve sisteme yiiklenen her tiirlii dokiiman giivenli bir sekilde sistem

uzerinden otomatik olarak saklanmaktadir.
3.3.8. Avusturalya

Avustralya’da elektronik ortamda vekalet yolu ile oy kulllanma Sirketler
Hukuku Ekonomik Reform Programi (2004 CLERP 9) ile birlikte Sirketler Kanunu
(Corporations Act)’na kazandirilmistir. Corporations Act Bolim 250 A(1)’de
toplantilarda oy kullanmaya yetkili kimselerin vekaletlerini bir vekaletname imzalamak
veya Sirketlere iliskin diizenlemelerde (Corporarations Regulations 2001) 6ngdriilen
sekilde vekil tayin islemini onaylamak suretiyle atayabilecegini diizenlenmistir. Anilan
diizenlemeler elektronik onaya cevaz vermektedir. Ayrica Corporations Act, {iyenin
elektronik adresine toplanti bildirimi gonderilmesine ve sirket tarafindan bir elektronik
adres vasitasiyla vekalet alinmasina izni vererek sirketler ve hissedarlar arasinda

elektronik iletisimi saglamistir.

“CLERP 9” reformlar1 tlizel kisilerin de vekil roliinii iistlenmesine izin
verilmesi suretiyle Corporations Act’i revize etmistir. Bu diizenleme cergevesinde bir
tiizel kisi bir gercek kisiyi tiizel kisinin yetkilerini kullanmak {izere atayabilir. Ancak,
pay sahipleri tarafindan dogrudan elektronik ortamda oy verme islemi ise 2000 yilinda
diizenlenen Sirketler ve Menkul Kiymetler Tavsiye Komitesi Nihai Raporu’nda
ongoriilmesine ragmen “2004 CLERP 9” reformlar1 kapsaminda yer almamuis,
Avustralya sisteminde elektronik yontemlerle oy kullanma ile ilgili olarak vekalet

diizenlemesi ile yetinilmistir®®.
3.3.9.Hindistan

Hindistan Sirketler Kanunu 94-97 maddeleri ile genel kurul toplantilarinda oy
kullanilmast usuliinii belirlemektedir. Buna gore, hissedarlarin genel kurulda oy
kullanmas1; bizzat genel kurula katilarak oy kullanilmasi, yazili veya elektronik
yontemler ile temsilcisine verece8i yetki araciligi ile oy kullanilmasi ve sirket esas

sOzlesmesinde aksi yonde hiikiim bulunmamas: sartiyla elektronik yontemlerle oy

32% Richard Alcock , Andrew Daly , Caspar Conde , Allens Arthur Robinson , Electronic Proxy Voting in Australia ,
Subat 2006, http://www.agilentia.ch/images/stories/Agilentia_Electronic_Proxy Voting_in_Autralia.pdf s.5 (14
Aralik 2011).
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kullanilmasit olmak {izere iic yontem olarak belirlenmistir. Sirket hissedarlar1 dilerlerse,
elektronik yontemlerle temsilcisine genel kurulda oy vermek iizere talimat
verebilmektedir. Diger yandan, Hindistan Sirketler Kanunu ile sirket hissedarlarina
genel kurulda elektronik yontemlerle oy verme hakki taniyarak, esas sdzlesmelerinde
elektronik yontemler ile oy verilmesine engel hiikiimler bulunmayan sirketlerin genel
kurullarinda uzaktan erisim yontemleri ile oy kullanabilmesini miimkiin hale getirmistir.
Genel kurul toplantisinda oy hakkini uzaktan erisim yontemleri ile kullanmak isteyen
hissedarlar, elektronik oy hizmeti veren sirketlerin sitemlerine erismek suretiyle
onceden sirket tarafindan belirlenen oy verme periyodu igerisinde oylarini

kullanmaktadirlar.

Elektronik ortamdan canli genel kurul yayini yapilmasa bile diinyanin birgok
iilkesinde genel kuruldan oOnce pay sahiplerinin elektronik ortamda oylarini
kaydetmelerine yarayan sistemler kurulmustur. Ornegin Tayvan Borsasi’nda islem
goren paylara iligkin oy haklarmin genel kuruldan bir giin 6ncesine kadar elektronik
ortamda kaydedilmesine imkan taniyan StockVote®* sistemi, Giiney Kore’de faaliyet
gosteren merkezi saklama kurumu KSD (Korea Securities Depositary)’nin hayata
gecirdigi KSD e-Vote®! sistemi, ingiltere’de hizmet veren Equiniti Sharevote®*?
platformu, Hindistan’da merkezi saklama faaliyetini yiiriiten CDSL India tarafindan
sunulan e-Voting System®* gibi. Bu sistemlerde pay sahipleri genel kuruldan belli bir
stire Oncesinden baglayarak giivenli elektronik imzalar1 veya sifreleri ile sisteme giris
yaparak genel kurulda oylanacak giindeme iliskin olarak oylarini sisteme
kaydetmektedirler. Oy verme islemi belirtilen siirede sona erdiginde sistem oylar
sirkete iletmekte; genel kurulda kullanilan oylarla sistem tarafindan iletilen onceden

kaydedilmis oylar sirket tarafindan birlestirilerek oylama sonuglari ilan edilmektedir.

Elektronik ortamdan genel kurula katilim denildiginde bir¢ok iilke tarafindan
benimsenen bagka bir yontem de pay sahiplerinin elektronik yontemle proxy

atayabilmesidir (vekil tayini). Burada oylarin genel kuruldan once elektronik ortama

$%0http://smart.tdcc.com.tw/pdf/newsletter/a25.pdf , (14 Kasim 2011).
http://www.tdcc.com.tw/doc/03pub/handbook/2010_handbook/pdf/en/2010-e08.pdf (14 Kasim 2011).
S8lhttp://www.ksd.or.kr/eng/html/introduction/electronic_03.home, (14 Kasim 2011).
http://www.ksd.or.kr/eng/ext/download/doc/newsletter82.pdf, (14 Kasim 2011).

%32 ywww.shareview.co.uk, (14 Kasim 2011).

%33 http://www.evotingindia.com/Help_home.jsp, (14 Kasim 2011).
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kaydedilmesinden farkli bir uygulama s6z konusudur. Nitekim pay sahibi proxy olarak
kendisi yerine oy kullanacak olan kisi veya kurumu elektronik ortamda
yetkilendirmekte ve oy talimatlarini iletmektedir. Elektronik yontemle proxy toplama o
kadar yayginlagsmistir ki 6zellikle sinir Gtesi islemlerin de artmasiyla birlikte proxy
toplama faaliyeti yiiriiten sirketler faaliyete gecmistir. Bu sirketler genel olarak
sirketlerden veya saklamacilardan aldiklart genel kurul bilgilerini pay sahiplerine

iletmekte, pay sahiplerinin oy talimatlarini ise sirkete iletmektedirler®*.

4. Degerlendirme ve Model Onerisi

Elektronik ortamdan canli genel kurul yayini yapilmasa bile diinyanin birgok
tilkesinde genel kuruldan oOnce pay sahiplerinin elektronik ortamda oylarini
kaydetmelerine yarayan sistemler kurulmustur. Ornegin Tayvan Borsasi’nda islem
gbren paylara iliskin oy haklarinin genel kuruldan bir giin 6ncesine kadar elektronik
ortamda kaydedilmesine imkan taniyan StockVote®® sistemi, Giiney Kore’de faaliyet
gosteren merkezi saklama kurumu KSD (Korea Securities Depositary)’nin hayata
gecirdigi KSD e-Vote®® sistemi, Ingiltere’de hizmet veren Equiniti Sharevote®’
platformu, Hindistan’da merkezi saklama faaliyetini yiiriiten CDSL India tarafindan
sunulan e-Voting System*®*® gibi. Bu sistemlerde pay sahipleri genel kuruldan belli bir
siire Oncesinden baslayarak giivenli elektronik imzalar1 veya sifreleri ile sisteme giris
yaparak genel kurulda oylanacak glindeme iliskin olarak oylarmi sisteme
kaydetmektedirler. Oy verme islemi belirtilen siirede sona erdiginde sistem oylar
sirkete iletmekte; genel kurulda kullanilan oylarla sistem tarafindan iletilen 6nceden

kaydedilmis oylar sirket tarafindan birlestirilerek oylama sonuglari ilan edilmektedir.

Elektronik ortamdan genel kurula katilim denildiginde bir¢ok iilke tarafindan

benimsenen baska bir yontem de pay sahiplerinin elektronik yontemle proxy

334 By sirketlere 6rnek olarak Broadridge Financial Solutions Inc. (www.broadridge.com), Institutional Shareholder
Services Inc. (http://www.issgovernance.com/) ve SIX Securities Services (http://www.six-securities-services.com)
verilmektedir.

% Taiwan Depositary & Clearing Corporaiton Newsletter, “TDCC Offically Launches StockVote Platform”, Iss. 122,
2009/06, http://smart.tdcc.com.tw/pdf/newsletter/a25.pdf (5 Aralik 2011), TDCC Handbook 2010, Chapter 8,
http://www.tdcc.com.tw/doc/03pub/handbook/2010_handbook/pdf/en/2010-e08.pdf (5 Aralik 2011).

3% Korea Securities Depositary Newsletter, Special Issue E-Voting, Spring 2010, VVol.82,
.http://www.ksd.or.kr/eng/ext/download/doc/newsletter82.pdf (5 Aralik 2011).

%37 Equiniti Sharevote internet sitesi i¢in bkz. wwwv.shareview.co.uk

338 Central Depositary Services Limited internet sitesi igin bkz. http://www.evotingindia.com/Help_home.jsp
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atayabilmesidir (vekil tayini). Burada oylarin genel kuruldan 6nce elektronik ortama
kaydedilmesinden farkli bir uygulama s6z konusudur. Nitekim pay sahibi proxy olarak
kendisi yerine oy kullanacak olan kisi veya kurumu elektronik ortamda
yetkilendirmekte ve oy talimatlarini iletmektedir. Elektronik yontemle proxy toplama o
kadar yayginlagsmistir ki 6zellikle simir otesi iglemlerin de artmasiyla birlikte proxy
toplama faaliyeti yiiriiten sirketler faaliyete geg¢mistir. Bu sirketler genel olarak
ihraggilardan veya saklamacilardan aldiklari genel kurul bilgilerini pay sahiplerine

iletmekte, pay sahiplerinin oy talimatlarini ise sirkete iletmektedirler®*°.

Gorildiigii tizere iilke uygulamalar farkliliklar gostermekle birlikte bugiin artik
genel kurul toplantisindan once oylarin kaydedilmesi, proxy atanmasi, temsilcilere
talimat verilmesi, genel kurul toplantisina es zamanli katilim konularinda elektronik

yontemlerden faydalanilmaktadir.

Kanunumuzun kabul ettigi sistem ile yurtdis1 diizenlemeler karsilastirildiginda
sistemimizin baz1 yOnlerden yurtdisi uygulamalarindan ayrildigr bazi yonlerden ise
benzer bir yapmin benimsendigi gériilmektedir. Ornegin YTTK’da posta yoluyla oy
kullanilmasi, oy hakki sahipliginin tespiti i¢in Hissedarlar Direktifi ve yurtdisi
uygulamalarinda kabul goren “kayit tarihinin esas alinmasi, oyun genel kurul
oncesinden kullanilabilmesi veya genel kurulun tamamen elektronik ortamda yapilmasi
s6z konusu degildir. Buna karsi ortaklarin elektronik yontemlerle genel kurul
toplantisindan belli bir siire Once bilgilendirmeleri, es zamanli olarak tiim haklarim
elektronik ortamda kullanabilmeleri ise diger iilke sistemleri ile benzesen yonlerdir.
Kanunumuzun kabul ettigi sistemin en Onemli farkin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilma ve oy kullanma sisteminin borsaya kote sirketler agisindan
zorunlu hale getirilmesi oldugu goriilmektedir. Gerek Hissedarlar Direktifinde gerek
diger iilke diizenlemelerinde elektronik ortamda genel kurula katilim sirketler i¢in bir
zorunluluk olarak diizenlenmemis, bunun yerine sirketin iradesine birakilmistir. Mevcut
durum itibariyle {ilkemizde 290 adet sirket IMKB’ye kotedir. YTTK nin 1527 nci

maddesinde belirtilen tiiziiglin yiirtirliige girmesi ile birlikte bu sirketlerin her birinin

%% By sirketlere 6rnek olarak Broadridge Financial Solutions Inc. (www.broadridge.com), Institutional Shareholder
Services Inc. (http://www.issgovernance.com/) ve SIX Securities Services (http://www.six-securities-services.com)
verilmektedir.
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genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilima imkan verecek olan giivenli bir
yap1y1 kurmalar1 ve genel kurula elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerine bir
sistem sunmalar1 gerekecektir. Aksi halde s6z konusu sirketlerin genel kurullarmin
toplanamamast ve/veya YTTK’nin anilan diizenlemesine aykir1 toplanmasi halinde

genel kurul kararlarinin butlani s6z konusu olabilecektir.

Ulkemiz diizenlemesinin baska bir farkli yan1 da genel kurul toplantilarinda
elektronik ortamdan yararlanmada kademeli bir gecis yerine genel kurul toplantisina
cevrimici katilarak goriis aciklama, soru sorma ve oy kullanmanin kabul edilmis
olmasidir. YTTK’nin 1527 nci maddesi ile pay sahiplerinin genel kurullara elektronik
ortamda katilmalari, goriis ve Oneride bulunmalar1 ve oy kullanmalar1 miimkiin hale
gelecek olmakla birlikte elektronik ortamda genel kurula katilma hakki taninan iilke
uygulamalari incelendiginde kademeli bir gegisin tercih edildigi goriilmektedir. Ulkeler
oncelikle elektronik ortamda temsilci atamaya, sonra elektronik ortamda oy kullanmaya
imkan tanimiglar ve bu sistemlerin isler hale gelmesinden sonra goriis agiklama ve
oneride bulunmaya iliskin yasal diizenlemeleri hayata gecirmislerdir. Gorlisiimiize gore
benzer sekilde iilkemiz uygulamasinda da mevcut durumun aksine maliyet, glivenlik ve
sistemin oturmasi gibi unsurlar gozetilerek kademeli bir ge¢isin tercih edilmesi;
sistemin saglam temeller {izerine kurulmasi ve islerligi agisindan faydali olabilecekken

yasa koyucu tarafindan bu yonde bir tercihte bulunulmamistir.

Yukarida “Ulkemizin kabul ettigi sisten”™% basligr altinda yer verdigimiz
lizere anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma,
gorls aciklama ve oy verme; fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini
doguracak olup sistemin esaslar1 cikarilacak tiiziik ile diizenlenecektir. Bu tliziigiin
yiirlirliige girmesi ile birlikte genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy kullanma
sisteminin uygulanmasi pay senetleri borsaya kote edilmis sirketlerde zorunlu hale
gelecektir. Bu baglamda her ne kadar iilke mevzuatlari izin verse de uygulamada bir kag
sirketin pay sahiplerine sundugu genel kurula es zamanl katilip oy kullanma imkani, 1
Temmuz 2012 tarihinden sonra iilkemizde paylar1 borsaya kote olan tiim sirketler

tarafindan pay sahiplerine sunulacaktir.

0 Bkz. Besinci Boliim 2. Ulkemizin Kabul Ettigi Sistem
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Diger yandan iilkemiz sistemi pay sahiplerinin sadece oylarini elektronik
ortamda kullanabildigi bir sistemden o&te ulusal ve wuluslararasi diizenlemelerin
gereklerinin sirket, pay sahibi, menfaat sahibi, temsilci, diizenleyici denetleyici otorite,
vb. tiim ilgililer tarafindan tek bir merkezden yapilabilmesine imkan veren dinamik ve
Ozglin bir bilisim sistemi olmalidir. Uluslararasi sermayenin iilkemize uzun vadeli
gelmesinin ekonomik kriterlere oldugu kadar hukuksal giivenlik ve yeknesakliga da
baglh oldugu YTTK ile getirilecek sistemin en iist seviyede hukuk normlar1 esas
alinarak kurulmasi ile dogrudan ilgilidir. Ulkemiz sisteminin bu farklilig1 Istanbul’un
uluslararas1 bir finans merkezine doniismesi projesine de dnemli bir katki yapacaktir.
Bu ¢ercevede goriistimiize gore elektronik genel kurul sistemimizin asgari asagidaki
islemlerin yapilabildigi bir sistem olmasi gerektigi diisliniilmektedir. Bu baglamda
sistemimizin sahip olmasi gereken temel Ozelliklere asagida deginilmis olup, gerek bu
sistemin kurulup isletilmesinde gerek borsaya kote anonim ortakliklarin genel
kurullarina iligkin diger islemlerinde tistlenebilecegi fonksiyonlar ise bir sonraki

baslikta incelenmistir.
a.  Belirli bir siire 6nce bilgilendirme saglanmalidir.

Hak sahiplerinin genel kurul toplantilarindan haberdar olmalari i¢in genel kurul
toplantilarina iliskin ¢agrilarin toplantidan belli bir siire 6nce yapilmasi ve genel kurula
iliskin belgelerin belli bir siire Once hak sahiplerinin incelemesine sunulmasi
zorunlulugu meveut durumda ulusal  diizenlemelerimizin®**  ve  Hissedarlar
Direktifinin®*? geregidir. Avrupa Birligi Takas ve Mutabakat Damsmanlik ve Gézlem
Grubu tarafindan 2010 yilinda hazirlanan genel kurul siireclerine iligkin piyasa

standartlarinda®*® da 6nemle iizerinde durulan konu ihracci ile yatirimet arasindaki bilgi

akisinin zamaninda ve eksiksiz sekilde saglanabilmesidir.

%1 YTTK m.414 ve SPK’nin Seri: IV, No: 41 sayili "Sermaye Piyasas: Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig”

%2 Hissedarlar Direktifinin 5 inci maddesi uyarinca genel kurul cagrist genel kuruldan en az 21 giin once ilan
edilmelidir. Tiim hissedarlara genel kurula elektronik ortamda katilma imkani saglandig: takdirde, genel kurul
tarafindan y1llik olagan genel kurul digindaki genel kurullara iliskin ¢agrinin en az 14 giin giin éncesinden yapilmasi
kararlastirilabilir.

3 Genel kurul toplantilarina iliskin piyasa standartlari konusunda ayrintili agiklama igin bkz. Besinci Bolim 3.2
Avrupa Birligi’nde Genel Kurul Piyasa Satandartlari.
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Buna kars1 genel kurul ¢cagrilarinin gazetelerde ve/veya sirket internet sitesinde
yayinlanmasi seklindeki pasif bilgilendirme yontemleri hak sahiplerinin genel kurul
toplantisindan haberdar olmalar1 i¢in yeterli olmamaktadir. Hak sahiplerinin ortaklar
olduklar1 sirketlerin internet sitelerini bilgi almak amaciyla giinliik olarak
kendiliklerinden takibini beklemek, hele ki daha &nce bahsedildigi iizere IMKB de
islem gbren paylarin bu calisma tarihi itibariyle yaklasik %62 sine yabanci
yatirimcilarin sahip oldugu distiniildiigiinde ¢cok ger¢ekei degildir. Bu nedenle toplanti
cagrilarinin elektronik genel kurul sistemi tarafindan dogrudan hak sahiplerine
elektronik yontemlerle gonderilmesi ve genel kurul toplantisina iligkin tiim belgelerin
elektronik genel kurul sisteminde hak sahiplerinin erisimine hazir bulundurulmasinin;
erisime sunulan bu belgelerdeki herhangi bir degisiklikten hak sahiplerinin anlik olarak
bilgilendirilmesinin sistemin baslica 6zelliklerinden olmalidir. Sistem talep halinde

oncelikle Ingilizce ve diger yaygin dillerde bilgi aktarimi saglayabilmelidir.
b.  Temsilcinin se¢imi ve talimat verilebilmesi saglanmalidir.

YTTK’nin pay sahibinin temsiline iliskin olarak benimsedigi sistemin temel
amact gerekgedeki ifadeyle, bir yandan temsili kurumsallagtirarak genel kurulda bir
“gii¢ boslugu” olusmasina engel olmak; diger yandan da pay sahipleri demokrasisini
kurmaktir. Bu baglamda temsilci tayininde mevcut mevzuatimizdan kaynaklanan
giicliklerin asilmasi bu amaca ulasilmasinda 6nemli katki saglayacaktir. Mevcut
durumda gerek Komiser Yonetmeliginde gerek Vekalet Tebligi’nde vekalet verenin
imzasinin notere tasdik ettirilmesi veya noterce onaylanmis imza sirkiilerinin
vekaletnameye eklenmesi zorunlu tutulmustur. S6z konusu zorunluluk 6zellikle yabanci
yatirimcilar agisindan sorunlara neden olmaktadir. Anilan diizenlemelerde noter tasdikli
vekaletname zorunlulugunun olmasinin nedeni s6z konusu vekaletnamenin gercek hak
sahibi tarafindan verildiginin bir giiven miiessesesi olan noter tarafindan tespitidir.
Ulkemizde sermaye piyasasi araglari ve bunlara bagl haklar diger bir ¢ok iilkenin
aksine hak sahibi bazinda izlenmektedir. Dolayisiyla paylari borsada iglem goren
sirketlerin ortaklarinin kimler oldugu ve pay oranlart ilk elde ve yasal olarak MKK
kayitlarinda zaten mevcut bulunmaktadir (SPKn. Madde 10/A). Bu nedenledir ki

YTTK’nin 417 nci maddesinde paylari kayden izlenen sirketlerin genel kurul
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toplantilarina kimlerin katilacaginin MKK kayitlar1 esas alinarak tespit edilecegi hiikme
baglanmistir. Mevcut durum itibariyle artik temsil yetkisinin ger¢ek hak sahibi
tarafindan verildiginin tespiti icin MKK kayitlar1 yeterli olmasi hukuken ve mantiken
yerindedir. Bilindigi iizere elektronik ortamda diizenlenen belgelerin diger yazili
belgelerle esdegerliligi ile ilgili olarak “Elektronik imza Kanunu kabul edilmis olup, bu
Kanunun 5 inci maddesinde giivenli elektronik imzanin elle atilan imza ile ayni sonucu
doguracagi hitkkme baglanmistir. Benze sekilde 6098 sayili Borglar Kanunu’nun 14 {incii
maddesinde yazili sekil sart1 gereken durumlarda elektronik imzanin kullanilabilecegi
hikkiim altina alinmistir. Dolayistyla SPKn’nun 10/A maddesi, YTTK’nin 417 nci
maddesi, elektronik imza mevzuati ve temsilci tayinine iligkin uygulamada karsilasilan
giicliikler beraber degerlendirildiginde elektronik ortamda genel kurul yapmanin kabul
edildigi bu modern sistemde, hak sahiplerinin temsilcilerini giivenli elektronik imzayla
elektronik genel kurul sisteminden atayabilmeleri ve onlara kullanacaklart oy
konusunda talimat verebilmelerinin miimkiin oldugu sonucuna varilmaktadir. Diger
yandan buna imkan taninmast aym1 zamanda Hissedarlar Direktifi'nin 11 inci
maddesinde yer alan “iliye devletlerin, pay sahiplerinin elektronik ydntemlerle proxy
atamasina ve proxy atama bildirimlerinin sirkete elektronik yolla yapilmasina izin

vermek zorundadirlar” seklindeki diizenlemesi ile de uyum saglayacaktir.
Cc.  Genel kurula es zamanli katilimin saglanmasi

Kanunumuzun 1527 nci maddesinde ki ifadeyle anonim sirketlerde genel
kurullara elektronik ortamda katilma, oneride bulunma, goriis aciklama ve oy verme,
fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarin1 doguracaktir. Kanunumuz
yurtdisinda genel olarak kabul goren Onceden oyun kullanilmasi sistemini
benimsememis tiim haklarin genel kurul toplant1 aninda fiziken toplantiya katilanlarla
es zamanl olarak kullanilmasini tercih etmistir. Bu ¢ergcevede elektronik genel kurul
sistemi toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahipleri veya onlarin temsilcilerinin
toplantiy1 es zamanli olarak takip edebildikleri, goriisiilmekte olan giindem maddesine
iligkin goriis ve Onerilerini es zamanli olarak gdnderebildikleri ve ilgili gilindemin
oylamaya gecilmesi ile birlikte oylarini toplantiya fiziken katilanlarla es zamanli olarak

kullanabildikleri bir sistem olmak durumundadir. Goriistimiize gore toplantinin saglikli

153



bir sekilde devaminin saglanmasini teminen toplantiya elektronik ortamda katilan hak
sahipleri veya onlarin temsilcileri i¢in sistemde makul®** kisitlar getirilmesi ve bu
kisitlarin ¢ikarilacak tiiziikte sinirli sayida diizenlenerek toplantiya elektronik ortamda
katilmak isteyen hak sahiplerinin veya temsilcilerinin bu konuda Onceden

35 AB Hissedarlar Direktifin 9 uncu maddesinde de

bilgilendirilmeleri uygun olacaktir
pay sahiplerinin, giindemde yer alan maddelere iliskin olarak soru sorma haklarinin
oldugu; bu hakkin yalnizca kimlik dogrulamasi, genel kurul isleyisinin engellenmemesi,
sirket sirlarinin  agiklanmamasi ve sirket menfaatlerinin  korunmasi amaciyla
siirlanabilecegi ve liye devletlerin bu konuya iligskin olarak yapacaklar1 diizenlemede
sirketlerin ayn1 igerige sahip sorulara tek bir cevap verebilecegini ve cevabin sirketin
internet sitesinde yer almasi halinde soruya cevap verilmis sayilacagina iliskin hiikiim
getirebilecekleri diizenlenmistir. Bu ¢ergevede toplantinin saglikli bir sekilde devaminin

saglanmasimi teminen makul kisitlar belirlenmesi uluslararasi diizenlemelere aykir

olmayacaktir.
d.  Raporlamanin saglanmasi

Genel kurul sonrasinda toplant1 tutanaklarina, oylama sonuglarina ve toplantiya
katilanlara iligskin bilgilere ulasilabilmesinin genelde tiim hak sahipleri, 6zelde ise
yabanci pay sahipleri icin zor oldugu bilinen bir gergektir. S6z konusu bilgilere
erismenin zorlugu bir yana genel kurulda uygulanmakta olan oylama sekli nedeniyle
kimin ne yonde oy kullandiginin tespiti miimkiin olamamaktadir. Bu durum o6zellikle
genel kurula temsilci vasitasiyla katilan hak sahiplerinin kendileri adina ne yonde oy
kullanildiginin (pay sahibinin atadigi temsilcinin talimata uygun oy kullanip
kullanmadiginin) takibini giiglestirmektedir. Diger yandan hak sahiplerinin egiliminin
tespit edilememesi basta sirket olmak {lizere, diizenleyici denetleyici kurumlar ve

analistler tarafindan saglikli bir degerlendirme yapilmasini engellemektedir. Pay

%4 Ornegin Danimarka’da VPN tarafindan kurulup isletilen sistemde elektronik ortamda toplantiya katilan hak
sahipleri 600 karakterle sinirli goriis iletebilmektedir.

%5 Hissedarlar Direktifinin 9 uncu maddesinde de pay sahiplerinin, giindemde yer alan maddelere iliskin olarak soru
sorma haklarinin oldugu; bu hakkin yalnizca kimlik dogrulamasi, genel kurul isleyisinin engellenmemesi, sirket
sirlariin agiklanmamasi ve sirket menfaatlerinin korunmasi amaciyla sinirlanabilecegi ve liye devletlerin bu konuya
iliskin olarak yapacaklar1 diizenlemede sirketlerin ayni igerige sahip sorulara tek bir cevap verebilecegini ve cevabin
sirketin internet sitesinde yer almasi halinde soruya cevap verilmis sayilacagina iliskin hiikiim getirebilecekleri
diizenlenmistir.
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sahiplerinin oylama sonuglarina erisebilmesi, Hissedarlar Direktifinde de iizerinde

durulan konulardan biridir®*.

Yukarida yer alan agiklamalar 1s1ginda, kurulacak elektronik genel kurul
sistemi; genel kurul yapan sirketin genel kurula iligkin incelemeye sundugu tim
belgelere, genel kurula katilanlara ve pay oranlarina, her bir giindem i¢in kullanilan
oylara iliskin ayrintiya ve bir biitiin olarak toplanti sonucuna (toplanti tutanagina) tiim
paydaslarin her zaman erisebilecegi; ¢esitli kriterlere gore rapor alabilecegi ve genel

kurula iliskin bu bilgilerin degismezligini saglayacak bir sistem olmalidir.
5. Genel Olarak Merkezi Kayit Kurulusu ve Genel Kurullar

SPKn’nun 10/A maddesinde sermaye piyasasi araglart ve bunlara iliskin
haklarin 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden
izlenecegi, kayitlarin, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan, bilgisayar ortaminda,
ihragcilar, aract kuruluslar ve hak sahipleri itibariyle tutulacagi, kayden izlenen sermaye
piyasasi araglar1 iizerindeki haklarin {igiincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesinde
MKK’ya yapilan bildirim tarihinin esas alinacagi, paylarin devrinin YTTK nin 417 inci
maddesi ¢ercevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda ilgililerin
basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde ihragcilar itibariyle tutulan kayitlarin
esas alinacagi hilkkme baglanmistir. Nama yazili paylarin devri halinde, Tiirk Ticaret
Kanununun 417 nci maddesi cercevesinde pay defterine kayit yapilirken, ilgililerin
basvurusuna gerek kalmaksizin, MKK nezdinde ihraggilar itibariyle tutulan kayitlar esas

alinmasi ile pay defterlerinin giincellestirilmesine kolaylik saglanmlstlr347.

SPK’nun 06.10.2004 tarih ve 41/1279 sayili karari ile karari ile hisse senetleri

borsada islem goren sirketlerin hisse senetlerinin tiimiiniin kaydilestirilmesine karar

8 Ayrintili agiklama igin bkz. Besinci Boliim, 3.1 Avrupa Birligi Hissedarlar Direktifi

37 28.11.2005 tarihinde IMKB’de islem goren sirketlerin tiim hisse senetlerinin hak sahibi bazinda kaydilestirilme
siireci baglatilmis ve MKK nezdinde 2011 yili itibariyle yaklasik 19.798.076 milyon yatirimciya ait 36.183.714
milyon hesabin acildigi, piyasa degeri 382.294.000.000 milyar TL tutarinda 371 sirketin hisse senetlerinin
%99,99’unun hak sahibi bazinda kaydilestirildigi elektronik bir platform olmustur Hisse senetlerinin disinda
MKK’da yatirim fonu katilma belgeleri, 6zel sektér bor¢lanma araglari, banka bonolari, aract kurum varantlart ve
borsa yatirim fonlar1 da hak sahibi bazinda kayden izlenmektedir. Bu platforma kayden sermaye piyasasi araci ihrag
etmis olan 371 adet sirketin elektronik baglantisi1 bulunmakta ve yaklasik 3.714.898milyon menkul kiymet
yatirimeisinin internet ve mobil iletisim araglartyla dogrudan baglanti yapip hesaplarina iligkin bilgilere ulagma
olanag1 bulunmaktadir.
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verilmis olup, s6z konusu paylar 28.11.2005 tarihinden itibaren MKK tarafindan kayden
izlenmeye baslanmistir. Bu tarih itibariyle hisse senetleri kayden izlenen anonim
ortakliklarin yaptiklar1 genel kurullarda TTK’nin 360 inc1 ve Komiser Yonetmeligi’nin
21-a maddelerinde Ongoriilen “mutasarrif olduklarini gosteren belge” yerine gegmek
tizere blokaj tutarin1 ve hak sahibini gosterir belge paylarin nevine bakilmaksizin MKK
tarafindan Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araclarna Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin
Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig (Seri: IV, No: 28), 18 inci maddesi uyarinca
verilmektedir. Pay sahipleri mevcut durumda bu belgeler ile genel kurul toplantilarina
katilabilmektedir. YTTK’ nin yiriirlige girmesi ile birlikte bu defa paylart kayden
izlenen anonim ortakliklarin genel kuruluna katilabilecek kisiler MKK’dan alinacak pay
sahipleri listesine gore belirlenecektir. MKK’nin yukarida kisaca agiklanmaya ¢alisilan
yapist dikkate alindiginda genel kurul toplantilarina iliskin olarak YTTK’nin 417 nci
maddesinde verilen gorev disinda da ortaklik haklarinin elektronik ortamda kullanimina
iliskin Oonemli fonksiyonlar istlenebilecegi ve diinyada bu boyutta bir ilk olacak

cevrimigi genel kurul sisteminin uygulanabilirligini saglayabilecegi diisiiniilmektedir.

YTTK uyarinca, paylart borsaya kote tiim sirketler genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilima imkan verecek olan giivenli bir yapiyr kurmalari
gerekecektir. Oysa MKK’nin kurulusuna iliskin yasal dayanagi, Bakanlar Kurulu
tarafindan ¢ikarilmis yonetmeliginde sayili gdrevlerinin niteligi ve sahip oldugu bilgi
birikimi (ortaklara iligkin kimlik bilgileri, kiymet bilgileri, teknoloji) birlikte
degerlendirildiginde anonim ortakliklarin yapacaklar1 genel kurullarin MKK’nin
sunacagi elektronik platformdan (MKK Elektronik Genel Kurul Sistemi) canli olarak
yayimlanmasi ve ortaklarin TTK’nin 1527 nci maddesinde imkan taninan anonim sirket
genel kurullarina elektronik ortamda katilma oneride bulunma, goriis aciklama ve oy
verme iglemlerini MKK sistemi araciligiyla yapilabilecegi ve hatta gerekli mevzuat
degisiklikleri yapildiginda geleneksel genel kurullarin yerine MKK sistemi araciligiyla
onun Yyerine gececek olan elektronik genel kurullarin gergeklestirilebilecegi
diisiniilmektedir®*®, Tek bir merkezden bu hizmetlerin verilmesinin getirecegi 6lgek
ekonomilerinin yaninda, misyonu geregi ortaklara iliskin kimlik ve kiymet bilgileri de

dahil olmak tizere bircok bilginin yer aldigi, genel kurul toplantisina katilacak kisilerin

%8 Ergincan, Kurumsal Yonetim, .93.
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tespit edildigi ve mevzuat uyarinca ortaklar pay defterine karine teskil edecek bilgilerin
tutuldugu bir bilgi islem altyapisi olan ve ihraggi sirketlerin dogrudan tiye olduklar
MKK tarafindan bu hizmetin verilmesi teknik ve operasyonel anlamda etkinligi
artiracaktir.®*® Yiiksek Planlama Kurulunun 29 Eyliil 2009 tarihli karar1 ile “Istanbul
Uluslararas1 Finans Merkezi Strateji Belgesi” kabul edilmistir. Anilan strateji planinin
49. Eylem olan “Kaydi ortaklik haklarimin elektronik ortamda kullanimi1” eyleminde
MKK sorumlu kurulus olarak goérevlendirilmistir. Yeni Ticaret Kanunu ile getirilen
elektronik ortamda genel kurula katilim her seyden once katilan kisilerin kimliklerinin
tam olarak belirlenebildigi ve bilgi naklinin glivence altina alinabildigi bir teknik
altyapiyr sart kosmaktadir. Dolayisiyla Oncelikle pay sahibi olmayanlarin sisteme
girmeleri ve genel kurula katilmalar1 giivenli bir sekilde engellenmesi gerekmekte olup,
MKK mevcut durumda sahip oldugu alt yap: ile ortaklarin kimliklerinin giivenli bir
sekilde belirlenmesi ve pay sahipleri disindaki kimselerin sisteme girmemesini
saglayabilecek imkanlara sahiptir. Tiirkiye’de elektronik genel kurullarin yapilmasina
ve yontemine iligkin en kapsamli Onerilerden biri Giirbiiz-Ergincan’in 2004 yilinda
yazdiklar1 “Kurumsal Yonetim: Tiirkiye’deki Durumu ve Gelistirilmesine YoOnelik
Oneriler” isimli ¢alismadir. Yazarlar elektronik genel kurul uygulamasinin MKK

tizerinden yapilmasini Snermektedirler®’,

MKK’nin elektronik genel kurul sistemi ile Gistlenebilecegi fonksiyonlar genel
kurul oncesi, genel kurul an1 ve genel kurul sonrasi olmak {izere {i¢ asamali olarak

asagida aciklanacaktir.
5.1. Genel Kurul Oncesi islemler
5.1.1. Genel Kurul Duyurularinin Pay Sahiplerine iletimi

Iyi isleyen bir kurumsal ydnetim sisteminde, pay sahiplerinin haklarini
kullanarak ortaklikta etkili olabilmesi gerekmektedir. Zira, pay sahipleri, ortaklikta tiim

alacaklilar tatmin edildikten sonra kar elde edebilen ve islerin kotii gitmesi halinde, kotii

349 Ergincan, Kurumsal Yonetim, $.39.

80 Ayrica Ergincan’in s6z konusu onerilerini de igeren ve kurumsal yonetim ve yatirimer iligkilerini gelistirmeye ve
yayginlagtirmaya hizmet edecek yeni Onerilerinin ele alindigi, sirket demokrasisinin en {ist diizeyde saglanmasini
teknolojik olarak saglamayr kolaylastiracak yeni oneriler igin bakiniz “Mobile Corporate Governance: A Model
Proposal For Modern Corporate Governance & Investor Relations”
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gidisten ilk etkilenen gruptur. Pay sahiplerinin yonetimsel haklarin1 en yogun olarak
kullanabildikleri ortam anonim ortakligin genel kuruludur. Genel kurulda pay sahipleri,
karara baglanmak istenen giindem maddeleri lizerine goriislerini agiklayabilir, 6neride
bulunabilir, yonetime sorular yoneltebilir, oy kullanabilir ve yaptig1 agiklamalar ile
diger pay sahiplerinin oy kararlarinin olugmasinda etkin rol oynayabilir. S6z konusu
haklarin bilingli bir sekilde kullanilabilmesi, pay sahibinin anonim ortakligin faaliyetleri

ile ilgili olarak bilgi sahibi olmasina baghdir .

Bu cercevede, anonim ortakligin mali tablolarinin, faaliyet raporlarinin ve
diger belgelerinin tam ve zamaninda, anlasilabilir sekilde agiklanmasi, pay sahiplerinin
genel kurul oncesinde genel kurulun giindemi ve kosullar1 hakkinda bilgilendirilmesi,
ortakligin is ve islemlerinin zamaninda kamuya agiklanmasi, pay sahiplerinin ortakligin
ticari sir kapsaminda olmayan bilgi ve belgelerine ulasmasinin saglanmasi, pay
sahiplerinin anonim ortaklik hakkinda bilgi sahibi olmasin1 ve yonetimsel haklarini
etkin, bilingli bir sekilde kullanmasini saglayacaktir. Buna karsi mevcut durumda
ortaklik ile pay sahipleri arasindaki genel kurul dncesi iletisim genellikle tek yonlii bir
siiregtir.  Iletisim, medyada verilen ilan ve diger maliyetli araglarla
gerceklestirilmektedir. Her ne kadar YTTK uyarinca sirket kendi internet sayfasinda da
genel kurula iligskin ilan yapacak olmakla birlikte pay sahiplerinin sirket internet

sayfasini siirekli takip etmesi beklenen bir durum degildir.

YTTK uyarinca genel kurul toplantilarina iligkin yapilmasi gereken ilk ilan
kurumsal temsilci Onerilerinin sirkete iletilmesi i¢in yapilacak duyurudur. S6z konusu
ilan TTSG’de ve sirketin web sayfasinda yapilacaktir. Sirket tarafindan yapilacak ikinci
ilan ise genel kurul ¢agrisi olup bu ilanin genel kurul toplanti tarihinden en az iki hafta
once esas sozlesmede gosterilen sekilde, sirketin internet itesinde ve TTSG’de
yapilmasi zorunludur. Buna kars1 genel kurula iliskin s6z konusu c¢agrilarin yalnizca
sirketin ¢agr1 anindaki ortaklarini ilgilendirdigi agiktir. Oysa, sirketler bu tiir duyurular
icin yazilt medya araciligiyla yiiksek maliyetler 6deyerek duyurunun hedef kitlesi olan
ortaklarina ulagacagindan emin olmaksizin ilgili ya da ilgisiz tiim okuyuculara duyuru

yapmaktadirlar.
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Genel kurul toplantilarina iligkin olarak MKK tarafindan sunulabilecek
hizmetlerden ilki bilginin dogrudan pay sahiplerine génderilmesi ve sunulmasidir. Bu
yontemden faydalanmanin temelindeki mantik, duyurularin sirket internet sitesinde
yayinlanmasi yonteminde pasif pay sahiplerinin hi¢ bilgi alamayacak olmalar1 ve pay
sahipliginden kaynaklanan haklarini hatirlatan bazi bilgi ve belgeler ellerine ge¢mis olsa
bile, bu haklarimi1 kullanmak konusunda istekli olmamalaridir. MKK tiim ortaklarin
iletisim bilgilerinin bulundugu bir kurum oldugu ig¢in sirketin dogrudan MKK
araciligiyla bu duyurular1 yapmasi hem duyuru maliyetlerini ¢ok diislirecek hem de
duyuru yalnizca ve kesinlikle ilgili kisilere aninda iletilebilecektir. S6z konusu
ilanlarin/cagrilarin genel kurul yapacak MKK tiyesi sirketlerce MKK Elektronik Genel
Kurul Sistemine iletilmesi ile birlikte Elektronik Genel Kurul Sistemi tarafindan bu
bilgi sirketin pay sahiplerine ve genel kurula katilma hakki bulunan diger kisilere anlik
olarak sms ve/veya e-posta olarak iletilecektir. S6z konusu sirketin genel kuruluna
kimlerin katilabilecegi MKK kayitlarinda izlendiginden bu duyurular hedef kitleye
kesin olarak ulastirilabilecektir. Yine YTTK ile hukuk sistemimize giren organin
temsilcisinin, bagimsiz temsilcinin ve kurumsal temsilcinin Kanun uyarinca
yayimlamak zorunda olduklar1 bildirgelerin MKK Elektronik Genel Kurul Sistemi’ne
iletilmesi ile birlikte bu bilgiler sirketin pay sahiplerine ve genel kurula katilma hakk1

bulunan diger kisilere anlik olarak sms ve/veya e-posta olarak iletilecektir.

5.1.2. Genel Kurul Dokiimanlarimin Tek Bir Noktada Erisime Hazir

Bulundurulmasi

YTTK nin 437 nci maddesinde bilgi alma ve inceleme hakk: diizenlenmis olup
bir kisim belgenin genel kurulun toplant1 tarihinden en az on bes giin dnce sirketin
merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelenmesine hazir bulundurulacag: hiikme
baglanmistir. Anilan maddede her ne kadar s6z konusu belgelerin sirketin merkez ve
subelerinde incelemeye hazir bulundurulacagi hiikkme baglanmakla birlikte anilan
belgeler ayn1 zamanda YTTK nin 1524 {incli maddesi uyarinca sirketin web sayfasinda
da erisime hazir bulundurulacaktir. S6z konusu dokiimanlarin tek bir merkezde pay
sahiplerinin bilgisine sunulmasi ve genel kurula iliskin olarak yapilabilecek islemlerin

tek bir merkezden yapilabilmesi sistemin islerligi agisindan faydali olacaktir. Boylece
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birden fazla sirkette pay sahibi olan bir ortak tek bir merkezden ortagi oldugu tiim
sirketlerin bilgisine erigebilecektir. Ayrica bu dokiimanlarin MKK Elektronik Genel
Kurul Sistemine sirket tarafindan aktarilmasi ile birlikte bu dokiimanlar ve/veya bu
dokiimanlara erigim bilgisi sirketin pay sahiplerine ve genel kurula katilma hakki

bulunan diger kisilere anlik olarak sms ve/veya e-posta olarak iletilecektir.

5.1.3.Katilim Beyaninin ve Temsilci Tayinlerinin Elektronik Ortamda

Y apilmasi

Calismamizin “Model Onerisi” bashigi altinda belirttigimiz iizere YTTK nin
1527 nci maddesi uyarinca kurulacak elektronik genel kurul sistemi pay sahiplerinin
sadece oylarimi elektronik ortamda kullanabildigi bir sistemden ote ulusal ve
uluslararasi diizenlemelerin gereklerinin sirket, pay sahibi, menfaat sahibi, temsilci,
diizenleyici denetleyici otorite, vb. tiim ilgililer tarafindan tek bir merkezden
yapilabilmesine imkan veren dinamik ve Ozgiin bir bilisim sistemi olmalidir. Bu
baglamda hak sahiplerinin katilim taleplerinin ve temsilci tayinlerinin elektronik
ortamda yapilabilmesi kanun koyucunun genel kurullara elektronik ortamda katilima
imkan vermesi ile amaglanan faydanin elde edilmesine 6nemli bir etki yapacaktir. S6z
konusu islemlerin MKK FElektronik Genel Kurul Sisteminden yapilmasi hak sahipligi
kontroliiniin anlik olarak sistemden yapilmasini saglayacak olup gercek hak sahipleri
disinda herhangi bir kimsenin beyanda bulunulmasina sistem izin vermeyecektir. Bu
fonksiyon sirketlerin ve genel kurulda gorevlendirilen komiserlerin mevcut durum
itibariyle cesitli nedenlerle (zaman kisiti, hak sahipligi kontrolii yapacak kayitlarin
giincel olmamast, vb.) hukuki giivenligi zayif olarak yaptiklari kontrolii anlik olarak ¢ok

daha giivenli bir sekilde yapilmasi saglanacaktir.

5.1.4.Pay Sahipleri ile Sirketin Toplanti Oncesi Bulusmalarinin

Saglanmasi

MKK e-YONET Portali'nda pay sahiplerine ve sirketlere sunulan
hizmetlerden/olanaklardan  biri, ortaklarin portal {izerinde sanal toplantilar
yapabilecekleri sanal salonlar kurulmasidir. Her sirket i¢in ayri ayri olusturulan sanal

salonlarda, ilgili sirketin ortaklar1 birbirleriyle haberlesip baglanti kurabilmekte,
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sirketler ~de dilerlerse bu salonlara girip  bilgilendirici  agiklamalarda
bulunabilmektedirler. Aslinda, sanal toplantilar sirket ortaklarina teorik olarak her an
resmi olmayan sanal genel kurul yapma olanag1 verdiginden MKK Portali’nda kurumsal
yonetimin 6nemli unsurlarindan biri olan ortaklarin bir araya gelmesi, birlikte hareket
etmesi ve bilgilenmeleri saglanmistir. Bu baglamda MKK’nin var olan bu sisteminin
MKK tarafindan kurulacak elektronik genel Kkurul sisteminin bir pargasi haline
getirilmesi sirket tarafindan ilan edilecek genel kurul giindemine iliskin gerek pay
sahiplerinin birbirleriyle gerek sirketle bilgi paylasimmi yapabilmelerine imkan

verecektir.
5.2. Genel Kurul Am

5.2.1.Hak Sahibi Olmayanlarin Genel Kurula Elektronik Ortamda

Katilmasinin Engellenmesi

YTTK uyarinca kural olarak genel kurul toplantilarina pay sahipleri veya pay
sahiplerinin temsilcileri katilabilmektedir. Bunun yaninda intifa hakki sahibinin ve rehin
hakki sahibinin de pay sahibi yerine genel kurula katilma hakki bulunmaktadir. Bu
kimseler disinda genel kurula katilip yonetimsel haklarin kullanimi hukuken miimkiin
degildir. Sermaye piyasasi araglar1 ve bunlar iizerindeki haklar SPKn’nun 10/A maddesi
uyarinca MKK nezdinde hak sahibi bazinda kayden izlenmektedir. Somut durum
itibariyle sirketin ortaklarmin kim oldugu, bu paylar iizerinde intifa hakk: tesis
edilmisse intifa hakki sahibinin kim oldugu, ortagin sahibi oldugu paylar rehin
verilmigse rehin hakki sahibinin kim oldugu bilgisi MKK kayitlarinda izlenmektedir.
TTK’nin 417 nci maddesinde de paylar1 kayden izlenen sirketlerin genel kurul
toplantilarina kimlerin katilacaginin MKK kayitlar1 esas alinarak tespit edilecegi hiikkme
baglanmistir. Bu baglamda MKK mevcut durumda sahip oldugu alt yap1 ile ortaklarin
ve/veya genel kurula katilma hakki olanlarin kimliklerinin giivenli bir sekilde
belirlenmesi ve pay sahipleri disindaki kimselerin sisteme girmemesini saglayabilecek

imkanlara sahiptir.
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5.2.2. Talimata Aykir1 Oy Kullanilmasinin Engellenmesi

Pay sahibinin genel kurula katilma hakki vazgecilemez ve bertaraf edilemez
nitelikte bir haktir. Clinkii “organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve kazancin dagitilmasi
gibi sirket islerine miiteallik haklarin1 pay sahibi genel kurul toplantilarinda kullanir. Oy
hakki pay sahibinin en genis anlamda yonetime katilmasini saglar. Ciinkii pay sahibi
oyu ile se¢imlerde tercihini bildirir, organlarda yer alan iiyeleri denetler, onlar1 ibra eder
veya ibray1 reddeder; iptal davasi agmak, bilgi edinmek, karin dagitimini saglamak ve
oranini belirtmek gibi haklarin1 ancak oy hakki araciligiyla kullanir. Oyun verilmesi
hukuki islem karakterine sahip bir irade agiklamasidir. Bu baglamda pay sahibinin
iradesinin genel kurula tam olarak yansimasi gerektigi aciktir. Proxy sisteminin ilk
olarak ABD’de kabul edilip daha sonra Kita Avrupasi’nda da benimsenmesinin en
Oonemli nedenlerinden biri pay sahibinin iradesinin genel kurula tam olarak yansimasina
imkan vermesidir. Calismamizin {giincli boliimiinde belirtildigi {izere klasik temsil
sisteminde, pay sahibi, temsilci tayini esnasinda, temsilciye genel kurulda oylarini hangi
yonde kullanacagi konusunda talimatlar verebilir. Ancak pay sahibi talimat vermis
olmasina ragmen temsilcinin talimata aykir1 hareket etmesi miimkiindiir. Bu durum pay
sahibinin iradesinin genel kurula yansimamasi sonucunu doguracaktir. Buna kars1t MKK
tarafindan genel kurullara elektronik yontemle katilima imkan verecek sistemin genel
kurul oncesi islemlerinde yapilabildigi (genel kurula katilacak temsilcinin segilmesi,
temsilcinin hangi yonde oy kullanacagina iliskin talimatlarin girilmesi gibi) bir yapiy
da barindiracag1 gozetildiginde s6z konusu sistemin pay sahibinin iradesinin genel
kurula tam olarak yansimasini saglayacaktir. Bu yapida temsilci pay sahibi tarafindan
verilen talimatin aksi yonde oyunu kullanamayacak, talimata aykiri oy kullanilmak

sistemsel olarak miimkiin olmayacaktir.
5.3. Genel Kurul Sonrasi
5.3.1. Anlik Bilgilendirme

Ulkemizde kaydi sistem milyonlarca sertifikanin fiziki sistemden elektronik
ortama aktarildigi, sermaye piyasasi ihrag etmis sirketlerin ve yatirimcilarin dogrudan

baglantilarinin bulundugu ve milyonlarca yatirnrmcinin kimlik, iletisim ve hak sahipligi
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bilgilerinin anlik olarak tutuldugu bir noktaya gelmistir. Kisaca bu giin itibariyle paylari
IMKB de islem goren sirketlerin tiim ortaklarmm kimlik ve iletisim adresleri MKK
nezdinde bulunmaktadir. Bu baglamda genel kurul toplantisinin sona ermesi ile birlikte
MKK elektronik genel kurul sistemi tarafindan ortaklarin ve/veya temsilcilerinin genel
kurula iligkin tiim gelismelerden anlik olarak elektronik yontemlerle bilgilendirilmesi,
genel kurul tutanaginin ve ilgili dokiimanlarin anlik olarak kendilerine gonderilmesi

miimkiin olacaktir.
5.3.2. Kayitlarin Degistirilemezliginin Saglanmasi

Genel kurul iglemlerine iligkin kayitlarin degistirilemez bigimde saklanmasi
gerek genel kurul toplantisina iligkin olarak pay sahipleri tarafindan ileri siiriilecek olasi
iddialar gerek diizenleyici denetleyici mercilerin yapacagr denetim ve kontrol
faaliyetleri i¢in bir gerekliliktir. S6z konusu kayitlarin asagida 6.1 no.lu baslik altinda
deginecegimiz tarafsizlik ilkesi g¢ergevesinde MKK tarafindan degistirilemez bigimde

tutulmast MKK’nin mevcut altyapisi ile halihazirda miimkiindiir.
5.3.3. MKK-MERSIS Entegrasyonu ile Tescil

Genel kurul toplantilarina iligkin olarak YTTK uyarinca yapilacak son islem
genel kurulun ticaret sicilinde tescilidir. YTTK’nin 422 nci maddesi uyarinca yonetim
kurulu genel kurul toplanti tutanaginin bir suretini derhal ticaret sicili memurluguna
vermek ve bu tutanakta yer alan tescil ve ilana tabi hususlari tescil ve ilan ettirmekle

yiikimliidiir.

Bu giin itibariyle fiziki evrak iizerinden yapilan bu islemler Yiiksek Planlama
Kurulu’'nun 11 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/38 sayili karar1 ile onaylanan “Bilgi
Toplumu Strateji Belgesi ve Eylem Plani”nda yer alan 56 no.lu “Merkezi Tiizel Kisilik
Bilgi Sisteminin Olusturulmas1” ve 16 no.lu “Cevrimici Sirket Islemleri” eylemleri
kapsaminda olusturulan bilgi sistemi lizerinden Ticaret Sicili Memurluklarinca yapilan
tescil, tadil ve terkin islemlerine iliskin kayitlarin elektronik ortamda merkezi bir
sistemde tutulmasi ve sicil iglemlerinin ¢evrimi¢i yapilmasi miimkiin hale gelecektir.
MERSIS olarak adlandirilan sisteme iliskin ilk uygulama Giimriik ve Ticaret Bakanlig1

tarafindan Mersin Ticaret Sicil Memurlugu c¢alisma alaninda baglatilmis olup, diger
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ticaret sicili memurluklari da kademeli olarak sisteme dahil edilecektir®™. Projenin
uygulamaya gec¢mesi ile birlikte genel kurul toplantilarina iligkin tescil ve ilan islemleri

elektronik ortamda yapilabilir hale gelecektir.

MKK ile Glimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan yiiriitiilen ¢aligmalardan biri
MKK sistemi ile MERSIS’in entegrasyonudur®. S6z konusu entegrasyon
gerceklestiginde iki sistem birbirini taniyacak ve sistemler arasinda veri aktarimi
yapilabilir hale gelecektir. Bu sayede MERSIS projesinin kisa vadeli hedeflerinden biri
olan genel kurul bildirimlerinin ¢evrimigi yapilabilmesi, genel kurul kararlarinin tescil
ve arsivlenebilmesi islemleri MERSIS ile tim anonim ortakliklarm sistemlerinin
entegre edilmesine gerek kalmaksizin sadece MKK-MERSIS entegrasyonu ile
gerceklestirilebilecektir. Genel kurul tutanaginin toplanti tamamlandiginda baskanlik

heyetince MKK Elektronik Genel Kurul Sisteminde giivenli elektronik imza ile

imzalanmasi ile birlikte tescil islemleri yapilmis olacaktir.

5.4 Model Onerimiz Uyarinca Ornek Genel Kurul Siireci
5.4.1. Toplant1 Oncesi Islemler
1.Sirket Yonetim Kurulu Tarafindan Karar Alinmasi

Genel kurul siirecinde ilgili diizenlemeler c¢ercevesinde yapilacak ilk is genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasina iligkin kararin almmasidir. YTTK’nin 410 uncu
maddesi uyarinca genel kurul yonetim kurulu tarafindan toplantiya ¢agrilabilir. Bunun
yaninda YTTK’nin 411 ve 412 nci maddelerinde sayilan hallerin varligi durumunda
azmligin ve baz1 hallerde mahkemenin de genel kurulu toplantiya cagirmasi
miimkiindiir. Genel kurul toplantilarina iliskin asagida aciklanacak olan ilk ilanin genel
kurul ¢agrisindan kirk bes gilin O6nce yapilma zorunlulugu gozetildiginde yonetim
kurulunun genel kurulun toplanmasina iliskin bu kararini genel kurul giiniinden en az

altmis giin 6nce almas1 gerekecektir.

351 http://www.icticaret.gov.tr
352 http://www.mkk.com.tr
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2.Kurumsal Temsilci Olmak Isteyenler I¢in Cagr1 Yapilmas:

Yonetim kurulu tarafindan genel kurulun toplantiya cagrilmasina iliskin olarak
karar alinmasi sonrasinda sirket tarafindan yapilacak ikinci is yapilacak olan genel
kurulda kurumsal temsilcilik yapmak isteyenlerin sirkete bagvurmalarini teminen
YTTK’nin 428 inci maddesi uyarinca TTSG, sirket internet sitesi ve EGKS’de
duyuru/cagr1 yayimlanmasidir. Kurumsal temsilci, cesitli araglarla yayinlayacaklar1 bir
bildirgeyle, kendilerine temsil yetkisi verilmesi halinde genel kurulda nasil hareket
edecegini, se¢ilmesi i¢in oy kullanacagi yonetim kurulunu ve ayrica hissedarlar
ilgilendiren diger konulardaki onerilerini ilan eden ve bildirgesini begenen hissedarlarin
bu bildirge baglaminda kendisine vekalet vermelerini isteyen kigidir. Anilan diizenleme
uyarinca kurumsal temsilcilik, bir pay sahipligi girisimidir; meslek olarak ve ivaz
karsihigr yiiriitilemeyecektir. Kurumsal temsilcinin temsil ettigi pay sahiplerinden

herhangi bir talepte bulunma hakk: yoktur.
2.1. Temsilci Cagr1 Usuli

Kurumsal temsilci olmak isteyenlerin sirkete bagvurmasina iliskin bu ¢agri
genel kurul toplantisina ¢agri ilaninin TTSG’de yayimlanacagi ve sirket internet
sitesinde yer alacagi tarihten en az kirk bes giin 6nce, yapilacak bir ilanla yapilacaktir.
Bu ¢agr1 TTSG’de, sirket internet sitesinde ve genel kurula elektronik yontemle katilma
sistemini uygulayan sirketlerde ayn1 zamanda EGKS’de yapilacaktir. S6z konusu
cagrida pay sahipleri, Onerdikleri kurumsal temsilcilerin kimliklerini ve bunlara
ulagilabilecek adres ve e-posta adresi ile telefon ve telefaks numaralarin1 en ¢ok yedi
giin i¢inde sirkete bildirmeye c¢agrilacaktir. Aynmi ¢agrida kurumsal temsilcilige istekli

olanlarin da sirkete bagvurmalari istenecektir.
2.2. Temsilci Cagrisinin EGKS’de Yapilmasi

EGKS’de islemler ancak sirketlerin EGKS’de islem yapmaya yetkili kilinmis
personeli tarafindan giivenli elektronik imza ile yapilabilir. EGKS’de temsilci ¢agrisi
yapmaya yetkili kilinmis kisi EGKS’nin temsilci ¢agrisina dzgiilenmis kismina girerek

genel kurula iliskin asagidaki bilgileri sisteme girer:
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Genel kurul toplantisinin tiirii (olagan/olaganiistii/imtiyazli),
Toplant tarihi,

Toplant1 yeri,

Toplant1 saati,

Giindem

2.3. Cagriin ortaklara gonderilmesi

Kurumsal temsilci ¢agrisinin EGKS’ye kaydedilmesi ile birlikte séz konusu
cagr1 ve/veya cagriya erisim bilgisi EGKS tarafindan ilgili ortaklara (elektronik iletisim
bilgileri EGKS’de kayitli ortaklara) sms/e-posta yoluyla gonderilecektir.

3.Kurumsal temsilci olmak isteyenlerin sirkete bagvurusu

Sirket tarafindan yukarida belirtilen kurumsal temsilci ilaninin yapilmasindan
sonra kurumsal temsilci olmak isteyenlerin veya kurumsal temsilci olarak bir baskasini
onerenlerin YTTK nin 428 inci maddesi uyarinca yedi giin i¢inde sirkete basvurmalari
gerekmektedir. S6z konusu bagvurunun yapilis sekline iligkin olarak bu asamada ilgili
diizenlemelerde bir belirleme yapilmamistir. Bu bagvuruda temsilci adaylart kimlik

bilgilerini, adres ve e-posta adresi ve telefon bilgilerini sirkete bildirmek zorundadirlar.
4.Temsilcilere iliskin bilgilerin sisteme girilmesi

YTTK’nin 428 inci maddesinde tanimlanan temsilcilerin giris islemi
EGKS’nin temsilci tanimlama ekranma giris yapmaya yetkili kilinan personelin
temsilcinin TC kimlik numarasinin ve hangi tiir temsilci oldugu bilgisinin giivenli
elektronik imza ile girilmesi suretiyle yapilir. Temsilcilerin kimliklerinin ve hangi tiir
temsilci olduklarinin sirket tarafindan bu sekilde EGKS’ye girilmesi ile birlikte s6z

konusu temsilciler EGKS tarafindan sms/e-posta ile bilgilendirilir.
5.Genel kurul ¢agrisinin yapilmasi ve ilgili belgelerin incelemeye sunulmasi
5.1 Cagrida bulunacak bilgiler
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Genel kurul ¢agrisinda toplanti giinii, saati, adres olarak yeri, glindemi, daveti
hangi organinin yaptigi, olagan genel kurullarda finansal belgelerin nerede
incelenebilecegi yer alacaktirssa. Yine bu ilanda varsa organin temsilcisi, bagimsiz
temsilci ve kurumsal temsilciler ile bunlarin iletisim bilgileri de YTTK nin 428 inci

maddesi uyarinca yer alacaktir.
5.2 Cagrinin yapilacagi yerler

Genel kurul yapacak sirket YTTK’nin 414 {inci maddesi uyarinca genel
kurulunu esas sozlesmede belirtilen yerde, kendi internet sitesinde, TTSG’de ve SPK
diizenlemesi uyarmnca Kamuyu Aydmlatma Platformunda yayinlayacag ilan ile
cagiracaktir. Genel kurula elektronik yontemle katilma sistemini uygulayan sirketlerde
bu ¢agr1 ayn1 zamanda EGKS’de yapilacaktir. Bu ¢agrinin ilan ve toplanti giinleri harig

olmak iizere toplanti tarihinden en az iki hafta 6nce yapilmasi1 gerekmektedir.
5.3 Cagrinin EGKS’den Yapilmasi

EGKS’de genel kurul c¢agrisi EGKS’nin genel kurul c¢agrisi girisi isine
Ozgiilenmis alaninda yapilir. Cagrinin bu sekilde baglatilmasi ile birlikte iletisim bilgisi
EGKS’de kayithh ortaklar, intifa hakki sahipleri, varsa organin temsilcisi, bagimsiz

temsilci ve kurumsal temsilciler EGKS tarafindan sms/e-posta ile bilgilendirilir.
5.4 Finansal Belgelerin Incelemeye Sunulmasi

Ticaret Kanunumuz bir kisim belgelerin genel kurul Oncesinden pay
sahiplerinin incelenmesine sunulmasini zorunlu kilmaktadir. YTTK’nin 437 nci
maddesi uyarinca finansal tablolarin, konsolide finansal tablolarin, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporunun, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim
Onerisinin genel kurulun toplantisindan en az on bes giin Once sirketin merkez ve
subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulmasi gerekmektedir. Ayrica
YTTK’nin 1524 iincti maddesi uyarinca s6z konusu belgelerin sirketin internet sitesinde

de yayimlanmas1 zorunludur.

%3 flanda yer alacak hususlar yiriirlikteki mevzuata gére yazilmus olup, yeni TTK’ya gore ¢ikarilacak ikincil
diizenlemelerde farkli esaslar belirlenmesi olasidir.
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Bu ¢ergevede genel kurul yapacak sirket s6z konusu belgeleri genel kurul
giinlinden en az on bes giin Once sirketin merkez ve subelerinde, internet sayfasinda hak
sahiplerinin erisimine hazir bulundurulacaktir. Genel kurula elektronik yontemle
katilma sistemini uygulayan sirketlerde bu belgeler ayn1 zamanda EGKS’de de erisime
hazir bulundurulacaktir. EGKS’ye eklenecek her bir belgeden hak sahipleri sms/e-posta

ile bilgilendirilir.
6.Temsilcilerin Bildirgelerini EGKS’de Yaynlanmalari

YTTK 428 uyarinca organin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilci
olanlar genel kurul giindeminde yer alan hususlarda hangi yonde oy kullanacaklarina
iligkin hazirlayacaklar1 bildirgelerini gazete, radyo, televizyon veya diger araclarla
duyuracaklardir. Bu bildirgeler pay sahibinin temsilciye verecegi talimat yerine
gececektir. Kusurlu olarak bildirgesine veya Kanuna aykir1 hareket eden veya hileli

islemler yapan temsilciler bu fiillerinden sorumlu olacaklardir.

Organin temsilcisinin, bagimsiz temsilcinin veya kurumsal temsilcinin EGKS
tizerinden temsil belgesi toplayabilmeleri i¢in bu temsilcilerin bildirgelerini EGKS’ye

giivenli elektronik imza ile ekleyerek temsilciliklerini aktif hale getireceklerdir.
7.EGKS’de Katilim Beyani veya Temsilcilerin Tayini

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilmak isteyen hak sahiplerinin
bu tercihlerini genel kurul giiniinden belli bir siire 6nce EGKS’ye kaydetmeleri
gerekmektedir. EGKS’deki islemler sahsen hak sahipleri veya temsilcileri tarafindan
giivenli elektronik imza ile yapilabilecegi gibi bu kisilerin paylarinin bulundugu araci
kuruluslar tarafindan da yapilabilir. Islem yapacak ilgilinin ve islemin tiiriine gore

asagidaki sekilde islem tesis edilmelidir.
7.1. Hak Sahibinin EGKS’deki Kayit islemleri
a.0n sart

EGKS’de hak sahipleri tarafindan yapilacak her tiirlii islem giivenli elektronik

imza ile imzalanacaktir. Bu nedenle s6z konusu islemlerin yapilabilmesi i¢in oncelikle
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islem yapacak kisinin kimlik ve iletisim bilgisinin EGKS’de tanimli olmasi
gerekmektedir. EGKS’de yapilacak tiim islemlerde bu iletisim bilgileri kullanilarak
anlik olarak hak sahibi bilgilendirilecektir. EGKS’de yapilacak tiim islemler giivenli
elektronik imza ile imzalanacagindan islemi yapacak kisinin giivenli elektronik

imzasinin bulunmasi gerekir.
b.Islemler
7.1.1. Elektronik Ortamda Sahsen Katilacagin1 Kaydetmesi

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda sahsen kendisi katilmak isteyen
hak sahibi bu tercihini Tiiziikte belirlenecek son siireye kadar EGKS’nin bu ise
Ozglilenmis alanindan kaydedebilir. Tiim bu islemlerin tamamlanmasindan sonra girilen
bilgiler giivenli elektronik imza ile imzalanarak sisteme kaydedilir. Kayit ile birlikte

katilim tercihi sisteme islenir.
7.1.2. Oyun Kaydedilmesi

Oyun kaydedilmesi, genel kurulda goriisiilecek glindeme iliskin kullanacagi
oyun yoniinii genel kurul dncesinde belirlemis olan hak sahiplerinin genel kurul aninda
kullanacaklar1 oylar1 dnceden EGKS’ye girmeleridir. Kaydedilen oylarin gizliligi EGKS
tarafindan  saglanir. Oyun bu sekilde genel kurul Oncesinde sisteme
kaydedilebilmesindeki amag¢ genel kurul aninda oylama bagladiginda hak sahibinin
oyunun (iradesinin) en seri, en kolay bigimde toplant1 bagkanina iletilebilmesidir. Diger
yandan oyun kaydedilmemis olmasinin genel kurulda es zamanli oy kullanilamayacagi

anlamina gelmeyecegi tabidir.
7.1.3 Temsilcinin Katilacaginin Kaydedilmesi

Genel kurul toplantisina sahsen degil de temsilcisinin katilmasini isteyen hak
sahibi bu tercihini Tiiziikte belirlenecek son siireye kadar EGKS’nin bu ise 6zgiilenmis
katilim beyani alanindan giivenli elektronik imzasi ile kaydetmelidir. Bu tercihin
isaretlenmesi ile birlikte temsilcinin kim oldugunun sisteme girilmesi agsamasina gegilir.
Hak sahibi EGKS’de, organin temsilcisini, bagimsiz temsilciyi, kurumsal temsilciyi,

tevdi eden temsilcisini temsilci olarak belirleyebilecegi gibi bunlarin diginda bir kisiyi
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de temsilci tayin edebilir. Hak sahibi tarafindan temsilci genel olarak yetkilendirilmek
isteniyorsa EGKS’nin temsilci tayini boliimiindeki genel yetki secilir. Eger hak sahibi
tarafindan temsilcinin ne yonde oy kullanacagina iliskin talimat verilmek isteniyorsa bu
defa EGKS’nin temsilci tayini bolimiindeki 6zel yetki alanindan bu talimatlar sisteme

girilir.
5.4.2. Genel Kurul Giinii Akis
1.Sistemin Hak Sahipleri ve Temsilcilerin Erisimine A¢ilmasi

EGKS’nin toplant1 katilimina iligkin bolimii bu belgenin genel kurul oncesi
akis boliimiinde yer verilen sekilde genel kurula elektronik ortamda katilacagini bildiren
hak sahiplerinin toplantiya elektronik ortamda katilabilmeleri i¢in Tiiziikte belirlenecek
son siirede erisime agik hale gelir. Hak sahipleri ve temsilciler bu alana giivenli
elektronik imzalar1 ile girerler. Bu katilim YTTK nin 1527 nci maddesi uyarinca fiziken
katilimin biitiin sonuglarin1 dogurur. Hak sahibi ayni anda birden fazla sirket genel
kuruluna elektronik ortamda katilacaksa yukaridaki belirtilen iglemler her bir genel

kurul i¢in ayr1 ayr1 yapilir.
2.Toplantiy1 Yonetecek Kisinin ve Bakanlik Temsilcisinin EGKS’ye Girisi
1. Giris Islemi

Genel kurula elektronik yontemle katilma sistemini uygulayan sirketlerde genel
kurul toplantist ilgili diizenlemeler geregi yonetim kurulu tarafindan belirlenmis olan
yonetim kurulu iiyesi tarafindan agilir. Toplant1 heyeti (bir diger anlatimla divan heyeti)
olusuncaya kadar genel kurul toplantisi bu iiye tarafindan yonetilir. YTTK nin 407 nci
maddesi uyarinca genel kurul toplantis1 Bakanlik temsilcisi gbzetiminde yapilir. Bu
baglamda toplantinin elektronik ortamda da idare edilmesi ve elektronik ortamda
olusturulacak hazirun listesinin ve toplanti tutanagmin giivenli elektronik imza ile
imzalanabilmesi icin toplantiyr idare edecek yonetim kurulu iiyesi ve Bakanlik

temsilcisi de EGKS’ye giivenli elektronik imzalari ile gireceklerdir.

Toplantiyr acacak olan yonetim kurulu iiyesi, genel kurul toplantis1 agilmadan

once EGKS’de bu islemi yapmaya yetkilendirilecektir. Bu sekilde yetkisi EGKS’ye
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girilmis olan yonetim kurulu iiyesi genel kurul giinii giivenli elektronik imzasi ile
EGKS’ye girebilecektir. Her ne kadar genel kurul yukarida belirtilen yonetim kurulu
iiyesi tarafindan acilacak ve idare edilecek olmakla birlikte bu iiyenin goérevi toplanti
baskaninin secilmesine kadar devam edecektir. Toplantt baskaninin genel kurulda
secilmesi ile birlikte toplanti artik bagkan tarafindan yonetilecektir. Bu cergevede
toplantiyr agan yonetim kurulu {iyesi toplanti bagskaninin genel kurulda secilmesi ile
birlikte baskanin ve bakanlik temsilcisinin kimlik bilgisini EGKS’nin bu ise 6zgiilenmis

alanina girecektir.
2.Katilanlarin Tespiti

Toplant1 bagkani toplanti1 yeter sayisinin bulunup bulunmadiginin tespiti ve
hazirun listesinin olusturulmasi i¢in toplantiya elektronik ortamda katilanlara iliskin
listeye EGKS’den erigebilir. S6z konusu liste toplant1 bagkani ve bakanlik temsilcisi
tarafindan giivenli elektronik imza ile imzalanir. Genel kurul toplantisina fiziken
katilmak i¢in gelen kisilerin toplantiya katilma haklarinin bulunup bulunmadigi
YTTK’nin 417 nci maddesi uyarinca MKK’dan elektronik ortamda alinacak pay

sahipleri listesinden tespit edilir.
3.Toplantinin Elektronik Ortamda Agilmasi

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilmak i¢in EGKS’ye siiresi
icinde giren hak sahiplerinin ve temsilcilerinin toplantiy1 takip edecekleri ve haklarini
kullanabilecekleri platform toplant1 saatinde bagkan tarafindan agilir. Toplantinin bu

sekilde baslatilmasi ile birlikte goriintii ve ses nakli baslar.
4. Giindem Maddelerine Iliskin Gériismenin Agilmasi

Toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahipleri YTTK’nin 1527 nci
maddesinin besinci fikras1 uyarinca ¢ikarilacak Tiiziikteki sayisal sinirlara uygun olarak
izleme ekranindaki goriis iletme alanina goriislerini yazarak toplant1 bagskanligina iletir.
Iletilen bu goriisleri toplant: bagkan1 yonetim ekranindan anlik olarak goriir. S6z konusu
goriislerin degerlendirilmesi (okunmasi, cevaplanmasi vb.) baskan tarafindan Tiiziige

uygun olarak yapilir.
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5. Oylamaya Gegilmesi ve Oylarin Kullanilmasi

Gilindeme iligkin goériismelerin tamamlanmasiyla 1ilgili glindemin oylama
asamasina gegilir. Oylama sliresinin baglatilmasi ve bitirilmesi baskan tarafindan
yapilir. Bunun igin toplant1 bagkan1 yonetim ekranindaki oylamanin baslatilmasi alanini
isaretler. Bagkan tarafindan oylamanin baglatilmasi ile birlikte elektronik ortamda
toplantiya katilanlar Tiiziikte belirlenecek siire iginde ilgili glindeme iliskin oylarini
gonderebilir. YTTK’nin 427 nci maddesi uyarinca katilma hakkini temsilci olarak
kullanan kisi temsil edilenin talimatlarina uymakla yiikiimliidiir. Bu baglamda hak
sahibi temsilci atarken temsilcisinin kullanmasini istedigi oyu (talimatlarini) EGKS’ye
girmigse temsilci bu talimatlara aykirt oy kullanamaz. Bu temsilciler sadece talimat

dogrultusunda oy iletebilirler.
6. Toplantinin Sona Erdirilmesi

Toplant1 giindeminde yer alan maddelerin goriismelerinin tamamlanmasi ile
birlikte toplanti tutanaginin giivenli elektronik imza ile imzalanmasi asamasina gegilir.
Toplant1 tutanagi ve varsa muhalefet serhleri EGKS’nin toplant1 tutanagi boliimiine
eklenir. Eklenen bu tutanak toplanti1 baskan1 ve Bakanlik temsilcisi tarafindan gilivenli
elektronik imza ile imzalanir. Tutanagin bu sekilde imzalanmasi ile birlikte hak
sahiplerine ve temsilcilerine tutanaga erisim bilgisi EGKS tarafindan sms/e-posta
yoluyla bildirilir. EGKS-MERSIS entegrasyonunun uygulamaya gegmesi ile birlikte

tutanagin MERSIS e génderimi de es zamanli olarak gerceklesir.
5.4.3. Genel Kurul Sonrasi
1.Arsivleme ve Veri Biitiinliigiiniin Korunmasi

Genel kurul tutanaginin giivenli elektronik imza ile imzalanmasi ile birlikte s6z
konusu tutanak EGKS’de genel kurula iliskin diger dokiimanlarla (sirketin genel kurul
oncesi EGKS’ye ekledigi belgeler) birlikte hak sahiplerinin ve sirketin erigsimine hazir

halde bulundurulur. Bu belgelerin hig bir sekilde degistirilmesine imkan verilmez.
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2. Raporlama

Genel kurul toplantisina elektronik yontemle sahsen veya temsilci araciligiyla
katilan hak sahipleri ve/veya temsilcileri katildiklar1 genel kurula iligkin olarak ayrintili
bilgiye (pay orani, katilm sekli, kullanilan oy, varsa muhalefet serhleri, toplanti
tutanagi vb) EGKS’nin ilgili boliimiinden her zaman erisebilir. Hak sahibinin veya
temsilcisinin talebi halinde bu bilgiler e-posta ile EGKS tarafindan ilgilisine gonderilir.
Genel kurul yapan sirket, ¢agr1 yapilan kisi sayisi, katilan sayisi, katilanlarin kimligi,
katilm tiirii (aslen/vekaleten) vb. bilgileri EGKS’nin ilgili boliimiinden her zaman

alabilir.
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6. MKK Elektronik Genel kurul Sisteminden Saglanacak Fayda
6.1. Tarafsizhk

Anonim ortakliklar kar elde etmek ve bunu paylastirmak amacini giiden tiizel
kisilikler olmasina ve bununda esasen teorik olarak sirketi olusturan pay sahiplerinin
amact ile Ortlismesi gerekmekle birlikte, bu Ortiisme fiiliyatta ¢ogu zaman
ger¢eklesmemektedir. Ortaklikta cogunluk veya azinlik olusturan ya da miinferit pay
sahiplerinin farkli gayelerle pay edinmeleri s6z konusu olabilecegi gibi, bunlarin sirket
ortak amacini menfaatlerine paralel olarak farkli degerlendirdikleri bir vakiadir.
Anonim sirkette menfaat ¢atigmasi esasen bu sayilanlarla sinirlt degildir. Zira anonim
sirket esasen farkli menfaat gruplarini icinde bulunduran veya farkli menfaat gruplarimin
ilgili oldugu tiizel kisiliktir. Bu gruplarin baslicalar1 pay sahipleri, calisanlar, alacaklilar

ve kamudur®*

. Anonim sirketlerde hakimiyeti elinde bulunduran pay sahiplerinin sahsi
menfaatlerine 6ncelik vermeleri halinde sirket yonetimi ile pay sahiplerinin ¢ikarlarinin
catismasi mimkiin oldugundan pay sahibi kimi durumlarda genel kurula iligskin hi¢ bir
isleminin genel kurul 6ncesinde sirket tarafindan bilinmemesini isteyebilir. Bu nedenle
genel kurula katilima iliskin tiim islemlerin SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca
kurulmus, kurulus faaliyet ve calisma esaslar1 Bakanlar Kurulu tarafindan ¢ikarilmig
yonetmelikle diizenlenmis olan tarafsiz konumdaki MKK tarafindan saglanacak
elektronik genel kurul sisteminden yapilmasi, sirketin pay sahibinin iradesine genel
kurul 6ncesinde miidahale etme veya manipiile etme olasiligin1 ortadan kaldiracaktir.

Bu tarafsizlik sayesinde pay sahibine c¢ogunlugun giicii karsisinda koruma

saglanabilecektir.
6.2. Islem Kolayhg:

Mevcut durum itibariyle pay sahipleri MKK e-YONET**® Portali olarak
adlandirilan elektronik platform araciligiyla gerek ortagi oldugu sirketlerle gerek ortag

%4 Forstmoser/Meier-Hoyoz/Nobel Béliim 3 N.1,55

%5 e.YONET: Kurumsal Yénetim ve Yatirimer iligkileri Portalr. Diinyada ilk kez bir merkezi saklama kurulusu
tarafindan sirketler-ortaklar arasi iletisim kopriisii olarak yapilandirilan e-YONET portalinda ortaklar ile ihracct
sirketler arasinda internet, e-posta ve mobil iletisim tabanli siirekli ve standart bilgi aligverisi saglamaya yonelik
hizmetler sunulacaktir. Portal sayesinde sirketler ortaklarina dogrudan ulasabilecek, ayni sekilde ortaklar, ortak
olduklart sirketleri ile ilgili pek ¢ok bilgiye kolaylikla biitiinciil bir yaklasim iginde ulasabileceklerdir. S6z konusu
portal sayesinde ayn1 zamanda gevrimici yatirimci toplantilari, elektronik yonetim ve genel kurul toplantilari
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olmamakla birlikte ilgilendigi sirketlerle iletisim kurabilmektedir. Pay sahipleri ortag:
olduklar1 yada ortagi olmasa bile ilgilendikleri sirketleri sisteme tamimlayarak bu
sirketlerle siirekli iletisim ve bilgi paylasimi yapma imkanina sahip olmaktadirlar. Bu
sitketlerin duyurular1 dogrultusunda pay sahipleri/ilgilenenler elektronik iletigim
uygulamalar1 iizerinden bilgi sahibi olmaktadirlar. Pay sahipleri herhangi bir fiziksel
simirlama olmaksizin dogru, giivenilir bilgiye hizli bir sekilde tek bir noktadan
ulagabilmektedirler. Yine pay sahipleri genel kurula katilmak istediklerinde bu
isteklerini dogrudan MKK sistemine ileterek genel kurul toplantisina katilim igin
gerekli On islemi (paylarin blokaji) yapip toplantiya katilabilmektedir. Benzer sekilde
sahibi olduklar1 kiymetlere blokaj koymak suretiyle bu kiymetlere iligkin iglem
yapilmasina kisit getirebilmektedirler. Bu baglamda ortaklik haklarma iliskin bir kisim
islemlerin hali hazirda yapiliyor oldugu MKK Elektronik Platformunda pay sahiplerinin
merkezi olarak genel kurul toplantisina iliskin islemlerini (katilma beyani-temsilci
tayini vb.) yapabilmeleri mevcut aligkanliklar ve giivenli isleyen sistem gozetildiginde
sistemin islerligine katki yapacagi ve elektronik yontemlerle yonetsel haklarin

kullanilmasinda adaptasyonu kolaylastiracagi diistiniilmektedir.
6.3. Maliyet

YTTK’nin 1527 nci maddesi uyarinca genel kurullara elektronik ortamda
katilma ve oy kullanma sisteminin uygulanmasi pay senetleri borsaya kote edilmis
sirketlerde sorunlu hale gelecektir. Bu nedenle paylar1 borsaya kote her bir anonim
ortakligin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilima imkan verecek olan
giivenli bir yapiyr kurmalar1 gerekecektir. Oysa, s6z konusu sistemin Glirbliz ve
Ergincan’in “Kurumsal Yonetim: Tiirkiye’deki Durumu ve Gelistirilmesine Yonelik
Oneriler” isimli ¢alismalarinda belirtilen ve yukarida “Merkezi Kayit Kurulusu ve
Genel Kurullar” basglig altinda yer verilen gereklerle MKK tarafindan kurularak tek bir
merkezden bu hizmetlerin verilmesinin getirecegi 6lgek ekonomilerinin yaninda,

sirketlerin dogrudan iiye olduklari, ortaklarin bizzat kendilerinin iglem yapabildikleri

yapilabilecektir. Sirketler ile ortaklari arasinda anketler diizenlenecek ve bilgi aligverisi saglanacaktir. Bunun
sonucunda MKK Yatirimer Bilgilendirme Merkezi konumuna gelmistir. Ayrintili bilgi i¢in bkz.www.mkk.com.tr
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MKK tarafindan bu hizmetin verilmesi teknik ve operasyonel anlamda da etkinligi

artiracaktir.
6.4. Giivenlik

Genel kurul toplantilarina elektronik yontemle katilima imkan verilmesi, her
seyden once “giivenlik problemi”nin bir ¢oziime kavusturulmasini gerekli kilmaktadir.
Elektronik ortamda islem yapan kisilerin kimliklerinin tam olarak belirlenebildigi, pay
sahibi olmayanlarin sisteme girmelerinin ve genel kurula katilmalarinin giivenli sekilde
engellendigi bir alt yap1 olusturulmalidir. Gerekli alt yap1 olusturulmazsa, genel kurulda
aliacak kararlar lizerinde sirketle hig ilgisi olmayan kisiler etkili hale gelebilir. Genel
kurula katilim her seyden once katilan kisilerin kimliklerinin tam olarak belirlenebildigi
ve bilgi naklinin giivence altina alinabildigi bir teknik altyapiyr sart kosmaktadir.
Dolayisiyla oncelikle pay sahibi olmayanlarin sisteme girmeleri ve genel kurula
katilmalar1 giivenli bir sekilde engellenmesi gerekmektedir. Bu giivenli yap1 sadece
genel kurul toplantilarina gercek pay sahiplerinin katiliminin saglanmasi yaninda genel
kurul toplantisindan 6nce yapilacak tiim islemlerin de ( katilim beyani, temsilci tayini,

sorularin iletimi vb.) bizzat pay sahibi tarafindan yapilmasini saglamalidir.

Mevcut uygulamada yatirirmcilar MKK tarafindan kendilerine verilmis sicil ve
sifreleri ile MKK sistemine erismekte ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin,
hesaplarinda olusan hareketlere iliskin istedikleri cep telefonu numarasina ve/veya e-
posta adresine bilgi gonderilmesini talep edebilmektedirler. Yatirnmcinin bir defa
basvuru yapmasinin ardindan hesaplarinda hareket olugmasi halinde bilgilendirme
otomatik olarak yapilmaktadir. MKK iiyeleri de MKK sistemine giivenli elektronik
imza ile baglanabilmekte ve tiim islemler giivenli elektronik imza ile yapilmaktadir.
Uyeler MKK sistemine girebilecek personeline iliskin énceden MKK’ya bildirimde
bulunmakta ve bu kisilerin sisteme erisimi glivenli elektronik imza ile ancak bu
asamadan sonra olabilmektedir. Bu baglamda mevcut durumda MKK sistemine gerek
pay sahipleri gerek pay sahiplerinin ortagi oldugu sirketler giivenli bir sistemle giris
yapabilmekte ve iglemlerini bu giivenli yapida gerceklestirebilmektedir. Dolayisiyla
MKK hak sahibi olmayanlarin sisteme girmelerinin ve genel kurula katilmalarinin

giivenli sekilde engellendigi bir alt yapiya sahiptir.
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6.5. Gizlilik

MKK, SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca sermaye piyasasi araclari ve bunlar
tizerindeki haklarin kayden izlenmesi amaciyla kurulmus olup, kurulus faaliyet ve
calisma esaslar1 Bakanlar Kurulu tarafindan c¢ikarilmig olan MKK ydnetmeligi ile
diizenlenmistir. Anilan yonetmeligin 7 nci maddesinde kayitlarin mevzuatta dngoriilen
cercevede gizliligini saglamak MKK’nin gorevleri arasinda sayilmistir. Genel kurullar
pay sahiplerinin yonetime katildiklar1 karar organidir. Bu nedenle o6zellikle yeni
temsilcilik miiesseseleri de diisiintildiigiinde artik hangi temsilcinin ne kadar pay1 temsil
ettigi (ne kadar temsil belgesi topladigi), genel kurula katilimin oraninin ne olacagi gibi
bilgiler biiyiik 6nem tasiyacaktir. Esas itibariyle artik genel kurula sunulan bir dnerinin
kabul edilip edilmeyecegi dnceden belli olabilecektir. Bu nedenle genel kurula iliskin
olarak pay sahipleri tarafindan yapilan bir kisim islemin (6rnegin temsilci tayininin)
gizliliginin saglanmasi Onem arz etmektedir. Genel kurul toplantilarina elektronik
yontemlerle katilima ilisgkin MKK tarafindan kurulacak bir sistemde s6z konusu
gizliligin mevcut durumda oldugu gibi saglanacagi, pay sahiplerinin iradelerinin ancak

genel kurul aninda ortaya ¢ikacag stiphesizdir.

7. Elektronik Genel Kurul Sistemindeki Muhtemel Sorunlar ve Coziim

Onerisi

Genel kurullara elektronik ortamda katilmanin miimkiin hale getirilmesi
dogrultusunda kurulacak olan elektronik genel kurul sistemlerinin isleyisi sirasinda bazi
sorunlarla karsilasilmas1 miimkiindiir. Kurulacak sistemlerin yapilart heniiz netlik
kazanmamis olsa da olast sorunlar1 asagidaki basliklar altinda incelememiz

miumkindiir.
7.1 Goriintii ve Ses Naklinin Kesilmesi

Model oOnerimizdeki Elektronik Genel Kurul Sistemi goriintii ve ses nakli
olmaksizin da hak sahiplerinin toplantidaki gelismeleri takip edebilmelerini saglayacak
sekilde kurgulanmistir. Hak sahiplerinin genel kurulu elektronik ortamda takip ettikleri
EGKS ekraninda goriintii ve ses naklinin yapildigr alanin yami sira toplantidaki

gelismelerin yazili olarak izlenebildigi ayr1 bir alan da bulunmaktadir. Bu baglamda
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goriintii ve ses naklindeki her tiirli aksaklik ortagin genel kuruldaki gelismelerden
MKK Elektronik Genel Kurul Ekranindaki yazili iletisim alaninda es zamanli olarak
genel kuruldaki gelismeleri takip edebiliyor olmasi kaydiyla ortaklik haklarinin
kullanilmasina engel teskil eden durum olarak addedilmez. Bu durumda hak sahibi
hangi giindemin gorisiildiigiinii, giindeme iliskin ileri siirlilen goriis ve Onerileri,
oylamanin baslayip baslamadigini Elektronik Genel Kurul Sistemindeki yazili iletisim
alanindaki toplanti tutanagindan takip edebilecektir. Hak sahibi normal bir sekilde
EGKS’de tiim haklarin1 kullanabilecektir.

7.2 Elektronik Platformdaki Sorun

Elektronik Genel Kurul Sisteminde sorunla karsilasilmasi durumuna iliskin
alternatif uygulama yontemleri asagida agiklanmaktadir. Teknik sorunun kisa siirede
giderilemeyeceginin toplant1 bagkanliginca anlagilmasi halinde genel kurula elektronik
ortamda katilan ve fakat teknik sorunlar nedeniyle iradesini genel kurula yansitamayan

ortaklarin oy oranlarina bakilarak uygulama yonlendirilecektir.

7.2.1 Kullanilamayan Oy Oraninin Karara Etki Edecek Oranda Olmasi
Halinde

Toplantiya elektronik ortamda katilan hak sahiplerinin oy orani karari
degistirebilecek oranda ise goriintii ve ses naklinde sorun olup olmadigma gore
uygulama yonlendirilecektir. Goriintii ve ses naklinde sorun yoksa toplanti baskani
oylarin MKK Portalindaki elektronik oylama formlarinin doldurulmak suretiyle Sirketin
Kayith Elektronik Posta (KEP) hesabina gonderilmesine karar verecektir. Hak sahipleri
oylama formlarim1 doldurarak sirket KEP adresine gondereceklerdir. Teknik sorun
olasiliginda toplanti bagkanligina iletilmek {izere oyunu kaydeden pay sahiplerinin

oylar1 ise MKK tarafindan sirket KEP’ine e-posta olarak gonderilecektir.

Buna kars1 goriintii ve ses naklinde de sorun varsa bu defa teknik sorun
olasilig1 nedeniyle oylarin1 kaydeden pay sahiplerinin pay sahipligi oranina bakilacaktir.
Bu oran karar yeter sayisini sagliyorsa oylama formlart MKK tarafindan sirketin
KEP’ine gonderilecek, karar yeter sayis1 saglanamiyorsa genel kurulun ¢aligmalarina

ara verilecektir
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7.2.2 Kullanilamayan Oy Oranmin Karara Etki Etmeyecek Miktarda
Olmasi Halinde

Bu oran genel kurula fiziken katilmis pay sahiplerinin ¢ogunlugunun kararini
degistirmeye yetmeyecekse toplantt divan bagkanligmmin karar1 ile genel kurul
toplantisina ara verilmeden devam edilecektir. Bu durumda teknik sorun olasiliinda
toplanti baskanligina iletilmek tlizere oyunu kaydeden pay sahiplerinin oylart MKK
tarafindan sirket KEP’ine e-posta olarak gonderilecektir. Buna karsi oyunu sisteme
kaydetmemis olan ve teknik sorun nedeniyle oyunu kullanamayan ve fakat hayir oyu
kullanip muhalefet beyaninda bulunmak isteyen pay sahipleri bu oylarini ve muhalefet
beyanlarint MKK Portalinda bulunan oylama formlarin1 doldurmak suretiyle en geg
toplant1 giiniiniin ertesi gilinli saat 12.00’ye kadar MKK’nin (KEP) kayith elektronik
posta adresine gondereceklerdir. S6z konusu oylama formlar1 MKK tarafindan sirkete
elektronik ortamda iletilecektir. Bu siirenin sonunda toplanti tutanagi degistirilmeyecek
ve fakat bu yontemle oyunu ve muhalefet beyanini gonderen pay sahipleri TTK m.446
uyarinca genel kurulun iptalini istedikleri durumda muhalefet beyaninin toplanti

tutanagina islendigi kabul edilecektir.
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VI. SONUC

Bu ¢alisma YTTK uyarinca genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy
kullanma sistemini kurmakla miikellef kilinmis borsaya kote anonim ortakliklarin genel
kurul toplantilarinin nasil yapilacagini ortaya koymak ve diinyadaki mevcut diizenleme
ve uygulamalar 1s1ginda muhtemel problemlere ¢dziim Onerileri getirilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Anonim ortakliklar, yonetim faaliyetlerini sahip oldugu organlar
araciligiyla gerceklestiren, tiizel kisilige sahip ortakliklardir. Buna karsi anonim
ortakligin malvarligini, koyduklar1 sermaye pay: ile meydana getiren pay sahiplerinin,
ortakligin paylarina sahip olmalarindan kaynaklanan ve ortaklik organlarinin ytriittigi
yonetim faaliyetine katilmalarini saglayan yonetimsel haklari bulunmaktadir. Anonim
ortakliklarin paylarinin teskilatlanmis borsalar araciligiyla tedaviiliiniin saglanmasi, pay
sahipleri ¢cok sayida ve genis bolgelere hatta kitalara dagilmis, halka agik anonim
ortaklik tipini ortaya c¢ikarmistir. Halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerinin,
degisik sebeplerden dolayr yonetimsel haklarini kullanmakta ilgisiz oluglari, bu
ortakliklarin yonetimlerinde gili¢ boslugu adi verilen sorunu meydana getirmistir. Pay
sahiplerinin yonetimsel haklarimi etkin bir sekilde kullanmamalarindan kaynaklanan gii¢
boslugu, ortaklik yoneticileri veya becerikli azimliklar tarafindan doldurulmus, bu
kimselerin, ortakligin yonetimi sirasinda kendi ¢ikarlarini pay sahiplerinin ¢ikarlarindan
iistlin tutmalar1 sonucunda, ortakliklarin kotii yonetimi ve kiiresel anlamda etkiler

yaratan skandallar ortaya ¢ikmustir.

Pay sahiplerinin yonetimsel haklarin1 kullanmaktaki isteksizliklert YTTK nin
¢ozmeye calistigi sorunlardan biridir. YTTK anonim sirket genel kurul toplantilarina
iligkin olarak mevcut TTK’dan bircok yonden farkli hiikiimler getirmistir. Bu
farkliliklarin nedenini YTTK’nin konuya iliskin hiikiimlerinin hazirlanmasinda
yonetimsel haklarin kullanimma iligkin uluslararas1 diizenlemelerin emsal alinmasi
olusturmaktadir. Hukukun bir¢ok alaninda etkili olan teknolojik gelismeler pay
sahiplerinin yonetimsel haklarini etkin bir sekilde kullanmalarini engelleyen nedenlerin
ortadan kaldirilmasinda 6nemli bir ¢6ziim aract olarak goriilmeye baslanmistir. Bilgi
iletisim teknolojilerindeki hizli gelisimin yani sira, uluslararas1 diizeyde pay sahiplerinin

anonim ortakligin yonetim siirecine etkin katilimini 6neren ve tesvik eden gelismeler
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sayesinde, diizenleyiciler ve ortakliklar, bu gelismelerden yararlanarak pay sahiplerinin
yonetimsel haklarim1 kullanmalarini saglamanin yollarin1 aramaya baslamiglardir. 01
Ocak 1957 tarihinde yiirlirliige giren ve elli yili agkin bir zamandir ticaret, sanayi ve
hizmet sektorlerine 6zgii tiim hukuki iliskileri diizenleyen temel kanun niteligine sahip
TTK, diinya ¢apindaki gelismelere ragmen, kiigiik degisiklikler disinda temel yapisinda
herhangi bir degisiklige ugramadan muhafaza edilmistir. Avrupa Birligi miizakereleri
cercevesinde yeni gelismelere ve AB Ticaret Hukuku diizenlemelerine uyumlu bir
calismayla eskisine nazaran dinamik bir kanunun ortaya c¢ikarilmasi amaglanmistir.
Tasar1, ayn1 zamanda mevcut kanunun yarim ylizyili gecen uygulamasindan elde edilen
deneyimler 1s18inda ve Avrupa’nin cesitli iilkelerinde gergeklestirilen reformlardan

esinlenerek kaleme alinmistir

Genel kurul toplantilart hakkinda YTTK’da 6nemli goriilen yeniliklerden ilki
TTK’nin 360 mc1 maddesi uyarinca hamiline yazili paylar icin getirilmis olan tevdii
mecburiyetinin (blokaj zorunlulugunun) kaldirtlmis olmasidir. YTTK’da yapilan bu
degisikligin temel nedeni, Avrupa Birliginin Hissedarlar Direktifine uyumun saglanmasi
yoniindeki istektir. S6z konusu direktifte pay sahiplerinin genel kurula katilma ve oy
kullanma haklarinin kullanilmasimin hisselerin genel kuruldan 6nce baska bir gercek
veya tilizel kisi nezdinde depo, devir veya kayit edilmesi sartina baglanamayacagi
hikme baglanmigtir. Uygulamada, paylart borsada islem goren sirketlerin genel
kurullarina katilim s6z konusu oldugunda pay sahiplerinden sahip olduklar1 paylarin
nevine bakilmaksizin blokaj belgesi talep edilmektedir. Paylarinin tiimii nama yazili
olan banka genel kurullarinda dahi ortaklardan genel kurula katilim i¢in blokaj belgesi
talep edilegelmektedir. Uygulamada kendiliginden olusan bu durum yazili hukukun
Oniline gegmis bulunmaktadir. Yasal dayanagi olmayan bahsi gecen uygulamanin 2005
sonrasinda SPKn’nun 10/A maddesiyle IMKB’de islem gdren tiim anonim sirketlerin
hisselerinin  kaydilestirilerek hak sahipligine iliskin kayitlarnn MKK tarafindan
bilgisayar ortaminda tutulmaya baslanmasiyla birlikte esasen hi¢ bir mantiki gerekgesi
ve izaht da kalmamistir. Zira genel kurul anmna en yakin anda gercek ortagin kim
olduguna iliskin en taze ve gilivenilir bilgi dogrudan MKK’da bulunmakta olup bunun
genel kurul yapacak sirkete iletilmesinde hi¢ bir teknik zorluk yoktur. Bu bilgiden
hareketle ihdas edilen YTTK 415 ve 417 nci maddeleri ile Avrupa Birliginin
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Hissedarlar Direktifine uyumlu olacak sekilde blokaj sistemi kaldirilmistir. S6z konusu
maddelerle MKK tarafindan hak sahipligini gosterir listenin kaydi sistemde olan
sirketlere yollanmas1 Ongoriilerek kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin
temsilcilerinin sadece kimlik gostermeleri ve tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname
ibraz etmelerinin yeterli oldugu hilkme baglanmistir. Sadece genel kurul toplantisinin
yapilacag giinle simirli olmak {izere paylarin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger
konular SPK tarafindan bir teblig ile diizenlenecektir. Bu c¢ercevede YTTK’nin
benimsedigi yeni sistem uluslararasi diizenlemelerle uyumu saglamay1 teminen isabetli

olmustur.

YTTK’nin genel kurul sistemimize getirdigi ikinci 6nemli yenilik bireysel
temsilin yaninda ¢esitli yabanci hukuk sistemlerinde bulunan kitlesel temsilcilerin ve
proxy uygulamasinin tevdi temsilciligi miiessesesiyle hukuk sistemimize kazandirilmasi
olmustur. Bu ¢ercevede, YTTK nin 428 ve 429 uncu maddeleriyle “organin temsilcisi”,
“bagimsiz temsilci” ve “kurumsal temsilci” ile “tevdi eden temsilcisi” anonim ortaklik
hukukumuza yeni giren temsilcilik tiirleri olmuslardir. Yeni temsil yapisinin temel
amact kanunun gerekcesindeki ifadeyle bir yandan temsili kurumsallagtirarak genel
kurulda bir “giic boslugu” olusmasma engel olmak, diger yandan pay sahipleri
demokrasisini kurmaktir. Bununla birlikte pay sahibinin bor¢lar hukuku cergevesinde
bireysel olarak temsilci tayin etmesi YTTK uyarinca da siirdiiriilebilecek bir uygulama
olacaktir. Proxy sistemine benzer tevdi eden temsilciligi uygulamada karsilasilan
sorunlarin asilmasinda 6nemli katki saglayacaktir. Diger yandan séz konusu yeni
temsilcilik tipleri pay sahiplerinin iradesinin genel kurula daha gii¢lii yansimasina
olanak saglayacagi gibi, Ozellikle proxy sistemine benzer bir yapinin olusturulmus
olmast genel kurul toplantilarina katilm aligkanligi bulunan yabanci yabanci
yatirimcilarin  (pay sahiplerinin) katilimimi 6nemli Olgiide kolaylastiracaktir ve

artiracaktir.

Genel kurul toplantilarina iliskin getirilen bir diger dnemli yenilik genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilima imkan taninmis olmasidir. YTTK nin 1527
nci maddesi uyarinca anonim ortakliklarda genel kurullara elektronik ortamda katilma,

oneride bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin
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hukuki sonuglarint doguracaktir. Elektronik ortamda katilim YTTK’nin teknik
ilerlemeleri hukuka yansitan agilimlarinin en 6nemlilerindendir. Kanunumuzun kabul
ettigi sistem uyarinca borsaya kote sirketlerin tlimii acgisindan kanunun yiiriirligi ile
birlikte zorunlu hale getirilmis olmakla birlikte, ne Hissedarlar Direktifi’'nde gerek ne
uygulamaci tlilke hukuklarinda elektronik ortamda genel kurul yapilmasini zorunlu kilan

bir diizenleme yer almamaktadir.

Ayrica YTTK’nin 1527 nci maddesiyle genel kurul toplantilarinda elektronik
ortamdan katilarak goriis aciklama, soru sorma ve oy kullanmanin genel kurul
toplantisiyla “es zamanli” yapilmast zorunlu kilinmig bulunmaktadir. Bu agidan da
YTTK diinyadaki diger iilke uygulamalarindan farkli bir sistemi benimsemistir.
YTTK’nin yiiriirliige girmesini miiteakip borsaya kote anonim ortakliklarin es zamanh
elektronik katilimin saglanabilecegi bir sistemi kurmalari, yillardir kagit ortaminda
fiziksel olarak yiiriittiikleri sistemde radikal bir degisikligi gerceklestirmeleri anlamina
gelecektir. Bununla birlikte yarim yiizyili asan TTK uygulamasina alismis sirketler ve

pay sahipleri i¢in YTTK bir uyum siireci getirmemistir.

Diger yandan SPKn.10/A maddesi uyarinca kiymetli evrak sisteminin
terkedilerek kaydi sisteme gecilen 2005 yilindan bu giine, bahsi gecen borsaya kote
sirketlerin paylarina iligkin haklar elektronik ortamda MKK tarafindan kayden
izlenmektedir. Bu sirketlerin mali ve yonetsel tiim hak kullanimlar1 (corporate actions)
timilyle MKK nezdindeki elektronik platform {izerinden yapilmaktadir. Elektronik
ortamda bilgi aktarimi, hak kullanimi, raporlama ve iletisimi saglayan bu elektronik
platform halen etkin olarak kullanimdadir. Bu ¢ergevede YTTK’nin 1527 nci maddesi
uyarinca yeni sistemin ingasi ve uygulanmasina iligkin pek ¢ok sikintinin bahsi gegen
elektronik yap1 kullanilarak asilabilecegi kanisindayiz. Anilan nedenle ¢aligmada bu
varsayima dayali bir model Onerisi getirilmistir. Diger yandan iilkemizde YTTK
uyarinca kurulacak sistemin pay sahiplerinin sadece oylarini elektronik ortamda
kullanabildigi bir sistemden Ote ulusal ve uluslararasi diizenlemelerin gereklerinin
sirket, pay sahibi, menfaat sahibi, temsilci, diizenleyici denetleyici otorite, vb. tiim

ilgililer tarafindan tek bir merkezden yapilabilmesine imkan veren dinamik ve 6zgiin bir
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bilisim sistemi olusturulmasi, bu alanda iilkemizi bircok bati {ilkesine ornek teskil

edecek seviyeye tasiyacaktir.
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EK 1: (30 Mart Tarihinde Yapilacak) Olagan Genel Kurul i¢in Takvim

! TEMSILCi BiLDiRiMi CAGRISI
YTTK md. 428

29 Ocak

05 Subat

16 Mart

29 Mart

7 GUN —

2 HAFTA —

Temsilcilerin bildirim yapabilecegi son giin

— 45 GUN

GENEL KURUL CAGRISI
YTTK md. 414

s 21:00 Elektronik Katilim igin Son Saat
23:59 Hak Sahipleri Listesi Yollanmasi

‘ GENEL KURUL TOPLANTISI

YTTK md. 409
187
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EK 2: Tiirk Ticaret Kanunu ve Yeni Ticaret Kanunu’nun genel kurul toplantilarina iliskin hiikiimleri

YENIi TTK

ESKIi TTK

Genel Kurul

A) Genel olarak

MADDE 407- (1) Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini
genel kurulda kullanirlar. Kanuni istisnalar saklidir.

(2) Murahhas iiyelerle en az bir yonetim kurulu {iyesinin genel
kurul toplantisinda hazir bulunmalar sarttir. Diger yonetim kurulu
tiyeleri genel kurul toplantisina katilabilirler. Denet¢i ve kendilerini
ilgilendiren konularda islem denet¢isi genel kurulda hazir bulunur.
Uyeler ve denetgiler goriis bildirebilirler.

(3) 333 {incii madde geregince belirlenen sirketlerin genel kurul
toplantilarinda Sanayi ve Ticaret Bakanliginin temsilcisi de yer alir.
Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik temsilcisinin genel
kurulda bulunacagr ve genel kurul toplantilart icin temsilcilerin
gorevlendirilmelerine iligkin usul ve esaslar ile bunlarin nitelik, gérev
ve yetkileri ayrica icret tarifeleri Sanayi ve Ticaret Bakanliginca
diizenlenir. Bakanlik temsilcisinin

cikarilacak bir yoOnetmelikle

toplantiya katilma giderleri ve ticretleri ilgili sirket tarafindan karsilanir.

Madde 360 - Pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve
kazancin dagitilmasi gibi sirket islerine miitaallik haklarin1 umumi
heyet toplantilarinda kullanirlar.

Rey hakkini haiz olan pay sahibi, umumi heyet toplantilarinda bu
hakkin1 bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas
mukavelede hilafina hiikiim bulunmadik¢a, pay sahibi olmiyan {i¢iincii
bir sahis vasitasiyle de kullanabilir.

Nama yazili hisse senetleri i¢in temsil salahiyetinin yazi ile
verilmesi  sarttir. Hamile yazili bir hisse senedinin zilyedi
bulundugunu ispat eden kimse sirkete karsi rey hakkini kullanmaya
salahiyetlidir. Bunu ispat maksadiyle hamile yazili hisse senetlerinin
sahipleri rey haklarint umumi heyette kullanabilmek ic¢in hisse
senetlerini veya bunlara mutasarrif olduklarini gosteren vesikalar
toplant1 giiniinden bir hafta 6nce sirkete tevdie mecburdurlar. Hamile
yazil1 hisse senetleri rehin veya tevdi edilmis yahut ariyet olarak bagka
bir kimseye birakilmis oldugu takdirde malik ve zilyed arasindaki
miinasebetlerde rey hakkinin kullanilmasi bakimindan asagidaki

hikiimler caridir:
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1. Rey hakki malike aittir;

2. Temsil salahiyeti ayr1 bir senede yazilmis olmak sartiyle, temsile
salahiyetli zilyed malik yerine ve onun menfaatine olarak rey hakkini
kullanmaya salahiyetli sayilir.

Uzerinde intifa hakki bulunan bir hisse senedinden dogan rey hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Su kadar ki; intifa hakki
sahibi, menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z Oniinde

tutarak hareket etmemis olmasindan dolay1 malike kars1 mesuldiir.

B) Gorev ve yetkileri

MADDE 408- (1) Genel kurul, kanunda ve esas sozlesmede
acik¢a ongdriilmiis bulunan hallerde karar alir.

(2) Cesitli  hiikiimlerde 6ngoriilmiis bulunan devredilemez
gorevler ve yetkiler sakli kalmak iizere, genel kurula ait asagidaki
gorevler ve yetkiler devredilemez:

a) Esas sozlesmenin degistirilmesi.

b) Yonetim kurulu iiyelerinin sec¢imi, siireleri, ticretleri ile huzur
hakki, ikramiye ve prim gibi haklarinin belirlenmesi, ibralar1 hakkinda
karar verilmesi ve gérevden alinmalari.

c) Kanunda ongdriilen istisnalar disinda denetcinin ve islem

denetgilerinin se¢imi ile gorevden alinmalari.

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsiligi yoktur. Yeni bir maddedir.
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d) Finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, yillik
kar iizerinde tasarrufa, kar paylari ile kazang paylarinin belirlenmesine,
yedek akcenin sermayeye veya dagitilacak kara katilmasi dahil,
kullanilmasina dair kararlarin alinmasi.

¢) Kanunda 6ngoriilen istisnalar disinda sirketin feshi.

f) Onemli miktarda sirket varligimin toptan satisi.

(3) Tek pay sahipli anonim sgirketlerde bu pay sahibi genel
kurulun tiim yetkilerine sahiptir. Tek pay sahibinin genel kurul sifatiyla

alacagi kararlarin gegerlilik kazanabilmeleri i¢in yazili olmalar1 sarttir.

C) Toplantilar

MADDE 409- (1) Genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir.
Olagan toplant1 her faaliyet donemi sonundan itibaren iic ay iginde
yapilir. Bu  toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim
kurulu tyelerinin ibralari ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli
goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.

(2) Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir.

(3) Aksine esas sozlesmede hiikiim bulunmadig: takdirde genel

kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

Madde 364 - Umumi heyetler adi ve fevkalade olarak toplanirlar. Adi
toplant1 her hesap devresi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve en az
yilda bir defa olur. Bu toplantida 369 uncu madde geregince miizakere
giindemine konulmasi gereken hususlar miizakere olunur.

Yilda birka¢ kere kazanclarini dagitan anonim sirketlerde her
dagitma i¢in, umumi heyeti toplantiya davet lazimdir.

Umumi heyet, llizumu halinde fevkalade toplantiya davet olunur.
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D) Cagn

I-Yetki

1. Yetkili ve goervli organlar

MADDE 410- (1) Genel kurul, siiresi dolmus olsa bile, yonetim
kurulu tarafindan toplantiya ¢agrilabilir. Tasfiye memurlar1 da, gorevleri
ile ilgili konular i¢in, genel kurulu toplantiya ¢agirabilirler.

(2) Yonetim kurulunun, devamli olarak toplanamamasi, toplanti
nisabinin olusmasina imkan bulunmamasi veya mevcut olmamasi
durumlarinda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi genel kurulu

toplantiya ¢agirabilir. Mahkemenin karar1 kesindir.

Madde 365 - Umumi heyeti adi toplantiya davet, idare meclisine ve
fevkalade toplantilara davet, hem idare meclisine, hem de 355 inci

madde geregince murakiplara aittir.

2. Azhk

a) Genel olarak

MADDE 411- (1) Sermayenin en az onda birini, halka agik
sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan,
yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler.
Esas sozlesmeyle, cagr1 hakki daha az sayida paya sahip pay sahiplerine

taninabilir.

Madde 366 - Sirket sermayesinin en az onda biri degerinde paylara
sahip olan kimselerin gerektirici sebepleri bildiren yazili talepleri
tizerine idare meclisinin, umumi heyeti fevkalade toplantiya davet
etmesi veya umumi heyetin zaten toplanmast mukarrer ise
miizakeresini istedikleri maddeleri giindeme koymasi1 mecburidir. Bu
talep hakkini haiz kimselerin sahip olmalar1 gereken paylarin miktar

esas mukavele ile daha az bir miktara indirilebilir.
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(2) Giindeme madde konulmasi istemi, ¢agri ilaninin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasma iliskin ilan iicretinin
yatirilmasi tarihinden 6nce yonetim kuruluna ulagsmis olmalidir.

(3) Cagr1 ve giindeme madde konulmasi istemi noter araciligiyla
yapilir.

(4) Yonetim kurulu cagriy1 kabul ettigi takdirde, genel kurul en
gec kirkbes giin i¢cinde yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi halde

cagr1 istem sahiplerince yapilir.

b) Mahkemenin izni

MADDE 412- (1) Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde
konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi is giinii i¢ginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni
pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir. Mahkeme toplantiya gerek goriirse, giindemi
diizenlemek ve Kanun hiikiimleri uyarinca
cagriyt yapmak tizere bir kayyim atar. Kararinda, kayyimin, gorevl
erini ve toplanti igin gerekli belgeleri hazirlamaya iliskin yetkilerini
gosterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya flizerinde inceleme

yaparak karar verir. Karar kesindir.

Madde 367 - Pay sahiplerinin yukariki maddede yazili talepleri idare
meclisi ve 355 inci madde geregince murakiplar tarafindan nazara
alinmadig1 takdirde sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme
adi gegen pay sahiplerinin talebi {lizerine umumi heyeti toplantiya
davete veya istedikleri hususu giindeme koymaya kendilerini
salahiyetli kilabilir. Toplantiya davete veya gilindeme eklenen
hususlara miitaallik ilana, mahkemenin izni yazilmak lazimdir.
Mahkemeye miiracaat halinde dahi 356 nci maddenin son fikrasi

tatbik olunur.
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I1-Giindem

MADDE 413- (1) Giindem, genel kurulu toplantiya ¢agiran
tarafindan belirlenir.

(2) Giindemde bulunmayan konular genel kurulda miizakere
edilemez ve karara baglanamaz. Kanuni istisnalar saklidir.

(3) Yonetim kurulu iyelerinin goérevden alinmalart ve
yenilerinin se¢imi yilsonu finansal tablolarinin miizakeresi maddesiyle

ilgili sayilir.

Madde 369 - Umumi heyeti toplantiya davete dair olan ilan veya

davet mektuplarinda giindemin  gosterilmesi lazimdir. Esas
mukaveleye gére umumi heyetin muayyen zamanlarda yapacagi adi
toplant1 giindemine sunlar konur:

1. idare meclisi ve murakiplar tarafindan verilen raporlarin
okunmasi;

2. Sirketin bilango ve kar zarar hesabini ve kazancinin dagitilmasi
hakkindaki tekliflerin tasdiki veya degistirilecek sekilde kabul yahut
reddi;

3. lIdare meclisi azalariyle murakiplarin iicret ve aidatlari
mukavelede muayyen degilse tayini;

4. Miiddetleri sona ermis olan idare meclisi azalariyle murakiplarin
tekrar se¢ilmeleri veya degistirilmeleri;

5. Liizumlu goriilen sair hususlar.

Gilindemde gosterilmiyen hususlar miizakere olunmaz.

I1-Cagrinin sekli

1.Genel olarak

MADDE 414- (1) Genel kurul toplantiya, esas sozlesmede
gosterilen sekilde, sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti1 giinleri

Madde 368 - Umumi heyetin toplantiya daveti, esas mukavelede
gosterilen sekil ve surette ve her halde 37 nci maddede anilan gazete
ile ilan ve toplant:1 gilinleri dahi olmamak iizere, toplant1 vaktinden en
az iki hafta 6nce yapilmak lazimdir. Senetleri nama yazili olan pay

sahipleriyle 6nceden sirkete bir hisse senedi tevdi ederek ikametgahini
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hari¢ olmak {iizere, toplant:1 tarihinden en az iki hafta 6nce yapilir. Pay
defterinde yazili pay sahipleriyle 6nceden sirkete pay senedi veya pay
sahipligini ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine,
toplant1 glinii ile giindem ve ilanin ¢iktig1 veya ¢ikacagi gazeteler, iadeli
taahhiitlii mektupla bildirilir.

(2) Sermaye Piyasast Kanununun 11 inci maddesinin altinci

fikras1 hikmu saklidir.

bildiren pay sahiplerine, taahhiitlii mektup gonderilmesi suretiyle de

toplant1 giinii bildirilir.

2.Genel kurula katilmaya yetkili olan pay sahipleri

MADDE 415- (1) Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu
tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay
sahipleri katilabilir.

(2) Hazir bulunanlar listesinde ad1 bulunan senede baglanmamis
paylarin, ilmuhaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve Sermaye
Piyasas1 Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen pay
sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula katilir. Gergek
kisilerin kimlik gdstermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname
ibraz etmeleri sarttir.

(3) Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel kurulun toplanti

giiniinden en ge¢ bir giin 6nce bu senetlere zilyet olduklarini

Madde 360 - Pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve
kazancin dagitilmas1 gibi sirket islerine miitaallik haklarini umumi
heyet toplantilarinda kullanirlar.

Rey hakkini haiz olan pay sahibi, umumi heyet toplantilarinda bu
hakkini bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas
mukavelede hilafina hiikiim bulunmadikg¢a, pay sahibi olmiyan {i¢iincii
bir sahis vasitasiyle de kullanabilir.

Nama yazili hisse senetleri i¢in temsil salahiyetinin yazi ile
verilmesi sarttir. Hamile yazili bir hisse senedinin zilyedi
bulundugunu ispat eden kimse sirkete karsi rey hakkini kullanmaya
salahiyetlidir. Bunu ispat maksadiyle hamile yazili hisse senetlerinin

sahipleri rey haklarint umumi heyette kullanabilmek icin hisse
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ispatlayarak giris kart1 alirlar ve bu kartlar1 ibraz ederek genel kurul
toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir
tarthte hamiline yazili pay senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri
de genel kurula katilabilirler.

(4) Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
sirkete bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina

baglanamaz.

senetlerini veya bunlara mutasarrif olduklarini gosteren vesikalar
toplant1 giiniinden bir hafta dnce sirkete tevdie mecburdurlar. Hamile
yazil1 hisse senetleri rehin veya tevdi edilmis yahut ariyet olarak baska
bir kimseye birakilmis oldugu takdirde malik ve zilyed arasindaki
miinasebetlerde rey hakkinin kullanilmasi bakimindan agsagidaki
hiikiimler caridir:

1. Rey hakki malike aittir;

2. Temsil salahiyeti ayr1 bir senede yazilmis olmak sartiyle, temsile
salahiyetli zilyed malik yerine ve onun menfaatine olarak rey hakkin
kullanmaya salahiyetli sayilir.

Uzerinde intifa hakki bulunan bir hisse senedinden dogan rey hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Su kadar ki; intifa hakki
sahibi, menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz Oniinde

tutarak hareket etmemis olmasindan dolayr malike karsi1 mesuldiir.

3.Cagnisiz genel kurul

MADDE 416- (1) Biitiin paylarin sahipleri veya temsilcileri,
aralarindan biri itirazda bulunmadigi takdirde, genel kurula katilmaya ve
genel kurul toplantilarinin yapilmasina iliskin hiikiimler sakli kalmak
sartiyla, cagriya iligkin usule uyulmaksizin, genel kurul olarak

toplanabilir ve bu toplanti nisab1 varoldugu siirece karar alabilirler.

Madde 370 - Biitiin paylarin sahip veya temsilcileri, aralarindan biri
itirazda bulunmadig1 takdirde umumi heyet toplantilarina dair olan
diger hiikiimler mahfuz kalmak sartiyle toplantiya davet hakkindaki
merasime riayet etmeksizin de umumi heyet olarak toplanabilirler.
Boyle bir toplantida biitliin pay sahip veya temsilcileri hazir olmak

sartiyle umumi heyetin vazifelerinden olan hususlar miizakere edilerek
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(2) Cagrisiz toplanan genel kurulda, giindeme oybirligi ile

madde eklenebilir; aksine esas sdzlesme hiikkmii gecersizdir.

karara baglanabilir.

E) Toplantinin yapilmasi

I- Hazir bulunanlar listesi

MADDE 417- (1) Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi
Kanununun 10/A maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden
izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusundan
saglayacag “pay sahipleri ¢izelgesi’ne gore diizenler.

(2) Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak
genel kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede baglanmamis
bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri i¢in pay
defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da
giris kart1 alanlar dikkate alir.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek
genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu bagkani tarafindan
imzalanir ve toplantidan oOnce genel kurulun yapilacagr yerde
bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktar, paylarin itibari
degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya

cikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluya katilacaklarin imza

Madde 376 - Umumi heyetin toplant1 aninda hazir bulunan pay sahibi
veya temsilcilerinin, ad ve soyadlariyle ikametgahlarini ve pay
miktarin1 gosteren ve reis tarafindan imza edilen bir cetvel tanzim
olunarak ilk reylerin toplanmasindan 6nce hazir olanlarin

gorebilecekleri bir yere asilir.
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yerleri gosterilir.

(4) Genel kurula katilanlarin imzaladig: liste “hazir bulunanlar
listes1” adini alir.

(5) Sermaye Piyasas1 Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden
izlenen paylara iliskin pay sahipleri c¢izelgesinin Merkezi Kayit
Kurulusundan saglanmasiin usul ve esaslari, gereginde genel kurul
toplantisinin yapilacagi giin ile sinirli olmak {izere paylarin devrinin
yasaklanmasi ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi: Kurulu tarafindan

bir teblig ile diizenlenir.

I1- Toplant1 ve karar nisabi

MADDE 418- (1) Genel kurullar, bu Kanunda veya esas
sozlesmede, aksine daha agir nisap Ongoriilmiis bulunan héller harig,
sermayenin en az dortte birini karsilayan paylarin sahiplerinin veya
temsilcilerinin varligiyla toplanir. Bu nisabin toplant1 siiresince
korunmas: sarttir. Ik toplantida anilan nisaba ulasilamadig1 takdirde,
ikinci toplantinin yapilabilmesi i¢in nisap aranmaz.

(2) Kararlar toplantida hazir bulunan oylarin c¢ogunlugu ile

verilir.

Madde 372 - Umumi heyetler bu kanunda veya esas mukavelede
aksine hiikiim bulunan haller hari¢ olmak {izere sirket sermayesinin en
az dortte birini temsil eden pay sahiplerinin huzuriyle toplanirlar. Tlk
toplantida bu nisap hasil olmadig1 takdirde tekrar toplantiya davet
edilirler. Ikinci toplantida hazir bulunan pay sahipleri, temsil ettikleri
sermayenin miktar1 ne olursa olsun, miizakere yapmaya ve karar

vermeye salahiyetlidirler.
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I11- Toplant1 baslanhgi ve i¢ yonerge

MADDE 419- (1) Esas sozlesmede aksine herhangi bir
diizenleme yoksa, toplantiy1, genel kurul tarafindan segilen, pay sahibi
sifatin1 tasimasi sart olmayan bir bagkan yoOnetir. Bagkan tutanak
yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanligi
olusturur. Gereginde baskan yardimcisi da segilebilir.

(2) Anonim sirket yonetim kurulu, genel kurulun ¢aligsma esas ve
usullerine iliskin kurallar1 igeren, Sanayi ve Ticaret Bakanlig
tarafindan, asgari unsurlari belirlenecek olan bir i¢ yonerge hazirlar ve
genel kurulun onayindan sonra yiiriirliige koyar. Bu i¢ yonerge tescil ve

ilan edilir.

Madde 377 - Bilangonun tasdiki hakkindaki miizakere, ekseriyetin
veya sirket sermayesinin onda birine sahip olan azligin talebi iizerine
bir ay sonraya birakilir; keyfiyet 368 inci maddede yazili oldugu tlizere
pay sahiplerine bildirilir ve usulii dairesinde ilan olunur. Bununla
beraber azligin talebi iizerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar
miizakerelerin geri birakilmasi talebolunabilmek i¢in bilangonun
itiraza ugrayan noktalar1 hakkinda gereken izahatin verilmemis olmast

sarttir.

IV- Toplantinin ertelenmesi

MADDE 420- (1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl
konular, sermayenin onda birine, halka ag¢ik sirketlerde yirmide birine
sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina
gerek olmaksizin, toplanti baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.
Erteleme, 414 {inclii maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde
pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet sitesinde yayimlanir. Izleyen
toplant: i¢in genel kurul, kanunda 6ngoriilen usule uyularak toplantiya

cagrilir.

Madde 377 - Bilangonun tasdiki hakkindaki miizakere, ekseriyetin
veya sirket sermayesinin onda birine sahip olan azligin talebi iizerine
bir ay sonraya birakilir; keyfiyet 368 inci maddede yazili oldugu iizere
pay sahiplerine bildirilir ve usulii dairesinde ilan olunur. Bununla
beraber azligin talebi iizerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar
miizakerelerin geri birakilmasi talebolunabilmek ic¢in bilanconun
itiraza ugrayan noktalar1 hakkinda gereken izahatin verilmemis olmasi

sarttir.
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(2) Azhigin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal
tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi,
finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢cmis bulunan noktalari
hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme Olglst ilkeleri

uyarinca cevap verilmemis olmasi sarttir.

V- Esas sozlesme degisikliklerinde toplanti ve karar nisaplari

MADDE 421- (1) Kanunda veya esas sozlesmede aksine hiikiim
bulunmadigr takdirde, esas sozlesmeyi degistiren kararlar, sirket
sermayesinin en az yarisinin temsil edildigi genel kurulda, toplantida
mevcut bulunan oylarin ¢ogunlugu ile alimr. ilk toplantida dngériilen
toplant1 nisab1 elde edilemedigi takdirde, en gec bir ay i¢inde ikinci bir
toplant1 yapilabilir. Ikinci toplant1 icin toplanti nisabi, sirket
sermayesinin en az ligte birinin toplantida temsil edilmesidir. Bu fikrada
ongoriilen nisaplar1 diisliren veya nispi cogunlugu Ongoren esas
sO0zlesme hiikiimleri gegersizdir.

(2) Asagidaki esas sozlesme degisikligi kararlari, sermayenin
tiimiinii olusturan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin oybirligiyle
alinir:

a) Bilanco zararlarinin kapatilmasi i¢in yiikiimliiliik ve ikincil

Madde 388 -  Sirketin tabiyetini degistirmek veya pay sahiplerinin

taahhiitlerini artirmak hususundaki kararlar igin, biitiin pay
sahiplerinin ittifaki sarttir.

Sirketin mevzuu veya nev'inin degistirilmesine taalluk eden umumi
heyet toplantilarinda sirket sermayesinin en az iicte ikisine malik olan
pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmasi sarttir. ilk
toplantida sermayenin {gte ikisi temsil edilmedigi takdirde, idare
meclisi, umumi heyeti usuliine uygun olarak ikinci defa toplantiya
cagirabilir. Ikinci toplantinin yapilabilmesi igin, esas sermayenin
yarisina malik olan pay sahipleri veya temsilcilerinin hazir bulunmasi
gerekir.

Birinci ve ikinci fikralarda yazili hususlar disindaki degisiklikler
icin yapilacak umumi heyet toplantilarinda sirket sermayesinin en az

yarisina malik olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir
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yiikiimliiliik koyan kararlar.

b) Sirketin merkezinin yurt digina taginmasina iliskin kararlar.

(3) Asagidaki esas sozlesme degisikligi kararlari, sermayenin en
az yluzde yetmisbesini olusturan paylarin sahiplerinin veya
temsilcilerinin olumlu oylariyla alinir:

a) Sirketin igletme konusunun tamamen degistirilmesi.

b) Imtiyazli pay olusturulmast.

c) Nama yazili paylarin devrinin sinirlandirilmasi.

(4) Ikinci ve iiciincii fikralarda éngoriilen nisaplara ilk toplantida
ulagilamadigi takdirde izleyen toplantilarda da ayni nisap aranir.

(5) Pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem goren
sirketlerde, asagidaki konularda karar alinabilmesi i¢in, yapilacak genel
kurul toplantilarinda, esas sézlesmelerinde aksine hiikiim yoksa, 418
inci maddedeki toplanti nisab1 uygulanir:

a) Sermayenin artirilmast ve kayith sermaye tavaninin
yiikseltilmesine iligkin esas sozlesme degisiklikleri.

b) Birlesmeye, boliinmeye ve tilir degistirmeye iligkin kararlar.

(6) Isletme konusunun tamamen degistirilmesi veya imtiyazl
pay olusturulmasma iliskin genel kurul kararima olumsuz oy
vermis nama yazili pay sahipleri, bu kararin Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde yayimlanmasindan itibaren alti ay boyunca paylarin

bulunmalar1 gerekir. ilk toplantida bu nisap hasil olmadig: takdirde,
368 inci maddeye uyulmak suretiyle en gec¢ bir ay icinde ikinci bir
toplant1 yapilabilir. ikinci toplantida miizakere yapabilmek igin, sirket
sermayesinin en az lg¢te birine malik olan pay sahiplerinin veya
temsilcilerinin hazir bulunmasi yeterlidir.

fkinci ve {igiincii fikralara gore toplanan umumi heyetin kararlari

mevcut reylerin ekseriyetiyle verilir.
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devredilebilirligi hakkindaki kisitlamalarla bagl degildirler.

VI- Tutanak

MADDE 422- (1) Tutanak, pay sahiplerini veya temsilcilerini,
bunlarin sahip olduklar1 paylari, gruplarini, sayilarini, itibari degerlerini,
genel kurulda sorulan sorulari, verilen cevaplari, alinan kararlari, her
karar i¢in kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin sayilarini igerir.
Tutanak, toplant1 bagkanlig1 ve Bakanlik temsilcisi tarafindan imzalanir;
aksi halde gegersizdir.

(2) Yonetim kurulu, tutanagin noterce onaylanmis bir suretini
derhal ticaret sicili memurluguna vermek ve bu tutanakta yer alan tescil
ve ilana tabi hususlari tescil ve ilan ettirmekle yiikiimlidiir; tutanak

ayrica hemen sirketin internet sitesine konulur.

Madde 378 - Kararlar, mevcut reylerin ekseriyetiyle verilir.
Kararlarin muteber olmasi i¢in zabitlarin 297 nci maddede
gosterilen esaslar dairesinde tutulmasi sarttir. Toplantida hazir
bulunan pay sahipleri veya temsilcilerinin ad ve soyadlarin1 gosteren
376 nc1 maddedeki cetvel ile toplantiya davetin usulii dairesinde
cereyan ettigini ispat eden vesikalar zapta baglamir. Adi gecen
vesikalarin miinderecat1 zabitta agiklandig1 takdirde bunlarin ayrica
baglanmasina liizum yoktur. Idare meclisi bu zaptin noterce tasdikli
bir suretini derhal ticaret sicili dairesine vermekle beraber bu zabit

miinderecatindan tescil ve ilana tabi hususlar tescil ve ilan ettirmekle

miukelleftir.

V1I- Kararlarin etkisi
MADDE 423- (1) Genel kurul tarafindan verilen kararlar
toplantida hazir bulunmayan veya olumsuz oy veren pay sahipleri

hakkinda da gecerlidir.

Madde 379 - Umumi heyet tarafindan verilen kararlar toplantida hazir
bulunmiyan veyahut muhalif rey veren pay sahipleri hakkinda dahi

muteberdir.
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VI1lI- Bilan¢onun onaylanmasina iliskin karar

MADDE 424- (1) Bilangonun onaylanmasina iliskin genel kurul
karari, kararda aksine agiklik bulunmadigi takdirde, yonetim kurulu
iiyelerinin, yoneticilerin ve denetgilerin ibrasi sonucunu dogurur.
Bununla beraber, bilancoda bazi hususlar hi¢ veya geregi gibi
belirtilmemisse veya bilango sirketin gergek durumunun goériillmesine
engel olacak bazi hususlar igeriyorsa ve bu hususta bilingli hareket

edilmigse onama ibra etkisini dogurmaz.

Madde 380 - Bilangonun tasdikine dair olan umumi heyet karari,
aksine sarahat olmadig takdirde, idare meclisi azalariyle miidiirler ve
murakiplarin ibrasini tazammun eder. Bununla beraber bilangoda bazi
hususlar belirtilmemekte veyahut bilango sirketin gergek durumunun
goriilmesine mani yanlig bir takim hususlari ihtiva etmekte ise, idare
meclisi azalariyle miidiirler ve murakiplar, bilangonun tasdikiyle ibra

edilmis olmazlar.

F) Pay sahibinin Kisisel haklar:

I- Genel kurula katilma

1. flke

MADDE 425- (1) Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini
kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan
veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir.
Temsilcinin pay sahibi olmasimi Ongdren esas sodzlesme hiikmii

gecersizdir.

Madde 360 - Pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve
kazancin dagitilmasi gibi sirket islerine miitaallik haklarini umumi
heyet toplantilarinda kullanirlar.

Rey hakkini haiz olan pay sahibi, umumi heyet toplantilarinda bu
hakkini bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas
mukavelede hilafina hiikiim bulunmadikca, pay sahibi olmiyan ti¢lincii
bir sahis vasitasiyle de kullanabilir.

Nama yazili hisse senetleri icin temsil salahiyetinin yazi ile
verilmesi sarttir. Hamile yazili bir hisse senedinin zilyedi
bulundugunu ispat eden kimse sirkete karsi rey hakkini kullanmaya

salahiyetlidir. Bunu ispat maksadiyle hamile yazili hisse senetlerinin
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sahipleri rey haklarint umumi heyette kullanabilmek icin hisse
senetlerini veya bunlara mutasarrif olduklarini gosteren vesikalari
toplant1 giiniinden bir hafta once sirkete tevdie mecburdurlar. Hamile
yazil1 hisse senetleri rehin veya tevdi edilmis yahut ariyet olarak baska
bir kimseye birakilmis oldugu takdirde malik ve zilyed arasindaki
miinasebetlerde rey hakkinin kullanilmasi bakimindan asagidaki
hiikiimler caridir:

1. Rey hakki malike aittir;

2. Temsil salahiyeti ayr1 bir senede yazilmis olmak sartiyle, temsile
salahiyetli zilyed malik yerine ve onun menfaatine olarak rey hakkini
kullanmaya
salahiyetli sayilir.

Uzerinde intifa hakki bulunan bir hisse senedinden dogan rey hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Su kadar ki; intifa hakk:
sahibi, menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gbéz Oniinde

tutarak hareket etmemis olmasindan dolay1 malike kars1 mesuldiir.

2. Sirkete kars yetkili olma

MADDE 426- (1) Senede baglanmamis paylardan, nama yazil
pay senetlerinden ve ilmiihaberlerden dogan pay sahipligi haklari, pay
defterinde kayitli bulunan pay sahibi veya pay sahibince, yazili olarak

yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanilir.

Madde 360 - Pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve
kazancin dagitilmasi gibi sirket islerine miitaallik haklarin1 umumi
heyet toplantilarinda kullanirlar.

Rey hakkini haiz olan pay sahibi, umumi heyet toplantilarinda bu

hakkin1 bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas

203




(2) Hamiline yazili pay senedinin zilyedi bulundugunu ispat
eden kimse, sirkete karsi pay sahipliginden dogan haklar1 kullanmaya

yetkilidir.

mukavelede hilafina hiikiim bulunmadikga, pay sahibi olmiyan {igiincii
bir sahis vasitasiyle de kullanabilir. Nama yazili hisse senetleri i¢in
temsil salahiyetinin yazi ile verilmesi sarttir. Hamile yazili bir hisse
senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse sirkete karsi rey
hakkini kullanmaya salahiyetlidir. Bunu ispat maksadiyle hamile
yazili hisse senetlerinin sahipleri rey haklarint umumi heyette
kullanabilmek i¢in hisse senetlerini veya bunlara mutasarrf
olduklarini gosteren vesikalar1 toplanti giiniinden bir hafta dnce sirkete
tevdie mecburdurlar. Hamile yazili hisse senetleri rehin veya tevdi
edilmis yahut ariyet olarak baska bir kimseye birakilmis oldugu
takdirde malik ve zilyed arasindaki miinasebetlerde rey hakkinin
kullanilmas1 bakimindan asagidaki hiikiimler caridir:

1. Rey hakki malike aittir;

2. Temsil salahiyeti ayr1 bir senede yazilmis olmak sartiyle, temsile
salahiyetli zilyed malik yerine ve onun menfaatine olarak rey hakkini
kullanmaya
salahiyetli sayilir.

Uzerinde intifa hakki bulunan bir hisse senedinden dogan rey hakka,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Su kadar ki; intifa hakk:
sahibi, menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz Oniinde

tutarak hareket etmemis olmasindan dolay1 malike kars1 mesuldiir.
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3.Pay sahibinin temsili

a) Genel olarak

MADDE 427- (1) Katilma haklarini temsilci olarak kullanan
kisi, temsil edilenin talimatina uyar. Talimata aykirilik, oyu gecersiz
kilmaz. Temsil edilenin temsilciye kars1 haklar1 saklidir.

(2) Hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama
sozlesmesi veya kullanim 6diincli sozlesmesi ve benzeri sdzlesmeler
sebebiyle elde bulunduran kimse, pay sahipligi haklarini, ancak pay

sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge ile yetkilendirilmisse kullanabilir.

Madde 360 - Nama yazili hisse senetleri i¢in temsil salahiyetinin yaz1
ile verilmesi sarttir. Hamile yazili bir hisse senedinin zilyedi
bulundugunu ispat eden kimse sirkete karsi rey hakkini kullanmaya
salahiyetlidir. Bunu ispat maksadiyle hamile yazili hisse senetlerinin
sahipleri rey haklarint umumi heyette kullanabilmek icin hisse
senetlerini veya bunlara mutasarrif olduklarini  gosteren vesikalari
toplant1 giinlinden bir hafta dnce sirkete tevdie mecburdurlar. Hamile
yazili hisse senetleri rehin veya tevdi edilmis yahut ariyet olarak
baska bir kimseye birakilmis oldugu takdirde malik ve zilyed
arasindaki miinasebetlerde rey hakkinin kullanilmasi bakimindan

asagidaki hiikiimler caridir:

b) Orgamin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilci

MADDE 428- (1) Sirket, kendisiyle herhangi bir sekilde iliskisi
bulunan bir kisiyi, genel kurul toplantisinda kendileri adina oy kullanip
ilgili diger islemleri yapmasi i¢in yetkili temsilcileri olarak atamalari
amaciyla pay sahiplerine tavsiye edecekse, bununla birlikte sirketten
tamamen bagimsiz ve tarafsiz bir diger kisiyi de aynmi gorev i¢in
onermeye ve bu iki kisiyi esas sézlesme hiikmiine gore ilan edip sirketin
internet sitesine koymaya mecburdur.

(2) Bundan baska, yonetim kurulu, genel kurul toplantisina ¢agri

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsiligi yoktur. Yeni bir maddedir.
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ilaninin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanacagi ve sirket
internet sitesinde yer alacagi tarihten en az kirkbes giin dnce, yapacagi
bir ilan ve internet sitesine koyacagi yonlendirilmis bir mesajla, pay
sahiplerini, onerdikleri kurumsal temsilcilerin kimliklerini ve bunlara
ulagilabilecek adres ve elektronik posta adresi ile telefon ve telefaks
numaralarini en ¢ok yedi giin i¢inde sirkete bildirmeye cagirir. Ayni
cagrida kurumsal temsilcilige istekli olanlarin da sirkete basvurmalari
istenir. Yonetim kurulu, bildirilen kisileri, birinci fikradaki kisilerle
birlikte, genel kurul toplantisina iliskin ¢agrisinda, adreslerini ve onlara
ulagma numaralarmi da belirterek, ilan eder ve internet sitesinde
yayimlar. Bu fikranin gerekleri yerine getirilmeden, kurumsal temsilci
olarak vekéalet toplanamaz.

(3) Kurumsal temsilcilik, bir pay sahipligi girisimidir; meslek
olarak ve ivaz karsilig yiirtitilemez. Kurumsal temsilci Tiirk Borglar
Kanununun 510 uncu maddesini ileri siirerek temsil ettigi pay
sahiplerinden herhangi bir talepte bulunamaz.

(4) Bildirge, pay sahipleri tarafindan kurumsal temsilciye
verilmis talimat yerine geger.

(5) Kusurlu olarak bildirgesine veya kanuna aykir1 hareket eden

veya hileli islemler yapan kurumsal temsilci bu fiil ve kararlarinin

sonuclarindan Tiirk Bor¢lar Kanununun 506 nci maddesinin birinci ve
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ikinci fikralar1 uyarinca sorumlu olur; sorumlulugu kaldiran veya
siirlayan sozlesmeler gecersizdir.

(6) Bu maddenin birinci fikras1 uyarinca kendisine temsil yetkisi
verilenler ile pay sahibinin Tiirk Borg¢lar Kanununun temsile iliskin
hiikiimleri uyarinca yetkilendirdigi temsilci 429 ila 431 inci madde

hiikiimlerine tabi degildir.

c) Tevdi eden temsilcisi

MADDE 429- (1) Tevdi eden temsilcisi, kendisine tevdi edilmis
bulunan pay ve pay senetlerinden dogan katilma ve oy haklarinmi tevdi
eden adma kullanma yetkisini haizse, nasil hareket etmesi gerektigi
konusunda talimat almak i¢in, her genel kurul toplantisindan dnce, tevdi
edene basvurmak zorundadir.

(2) Zamaninda istenmis olup da talimat alinamamigsa, tevdi
edilen kisi, katilma ve oy haklarini, tevdi edenin genel talimati uyarinca
kullanir; boyle bir talimatin yoklugu halinde oy, yonetim kurulunun
yaptig1 oneriler yoniinde verilir.

(3) Bu madde anlaminda tevdi olunan kisiler, bagl olacaklar1
esas ve usuller ve temsil belgesinin icerigi Sanayi ve Ticaret

Bakanliginca bir yonetmelikle diizenlenir.

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.
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d) Bildirge

MADDE 430- (1) 428 inci maddenin birinci ve ikinci fikrasinda
ongoriilen temsilciler, temsil belgelerinin igerigini ve oylarini hangi
yonde kullanacaklarini, radyo, televizyon, gazete veya diger araglarla ve

gerekeeleriyle birlikte agiklarlar.

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.

e) Bildirim

MADDE 431- (1) 428 inci maddenin birinci ve ikinci
fikralarinda 6ngoriilen temsilciler ile tevdi eden temsilcileri, kendileri
tarafindan temsil olunacak paylarin sayilarini, c¢esitlerini, itibari
degerlerini ve gruplarini sirkete bildirirler. Bu bildirimde, Sermaye
Piyasas1 Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylarla
ilgili olarak bu Kanunun 417 nci maddesinin ikinci fikrasindaki teblig
hiikiimleri de uygulanir. Aksi héalde, o genel kurulda alinan kararlar,
genel kurula yetkisiz katilmaya dair hiikiimler ¢ercevesinde iptal
edilebilir.

(2) Toplant1 bagkan1 bu bildirimleri agiklar. Bir pay sahibinin
istemine ragmen toplant1 bagskan1 agiklamay1 yapmamissa her pay sahibi

sirkete kars1 agacagi dava ile genel kurul kararlarinin iptalini isteyebilir.

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.
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4. Birden ¢ok hak sahibi

MADDE 432- birden ¢ok kisinin ortak

(1) Bir pay,
milkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya tigiincii bir kisiyi, genel
kurulda paydan dogan haklarin1 kullanmasi i¢in temsilci olarak
atayabilirler.

(2) Bir paymn iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir.
Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete

uygun bir sekilde gbz Onilinde tutarak hareket etmemis olmasi

dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

Madde 373 - Her hisse senedi en az bir rey hakki verir. Bu esasa
aykirt olmamak sartiyle hisse senetlerinin maliklerine verecegi rey
hakkinin sayis1 esas mukavele ile tayin olunur.

Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde bunlar

ancak bir temsilci marifetiyle rey haklarini kullanabilirler.
Madde 400 - Hisse senedi sirkete karsi bolinemez. Bir hisse
senedinin birden fazla sahibi bulundugu takdirde bunlar, sirkete karsi
haklarin1 ancak miisterek bir miimessil vasitasiyle kullanabilirler.
Miisterek bir miimessil tayin etmedikleri takdirde sirketce bunlardan
birisine yapilacak teblig hepsi hakkinda muteber olur.

Umumi heyet, esas sermaye miktar1 ayn1 kalmak {izere esas
mukaveleyi degistirmek suretiyle hisse senetlerini itibari kiymetleri
daha az olan hisse senetlerine bolmek veya itibari kiymetleri daha
yiiksek olan hisse senetleri halinde birlestirmek salahiyetini haizdir.
Su kadar ki; hisse senetlerinin  birlestirilmesi her pay sahibinin

muvafakatine bagldir. 399 uncu madde hilkkmii mahfuzdur.

I1- Yetkisiz katilma
MADDE 433- (1) Oy hakkimin kullanilmasina

sinirlamalar1 dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak

iliskin

amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin

bagkasina verilmesi gecersizdir.

Madde 361 - Rey hakkina miitedair tahditlerden birini tesirsiz
birakmak maksadiyle hisse senetlerinin, umumi heyette rey hakkini
kullanmak tizere baskasina verilmesi caiz degildir.

Pay sahiplerinden her biri; hakki olmiyan kimselerin umumi heyet

toplantisina istirak etmelerine karsi idare heyeti nezdinde itiraz
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(2) Yetkisiz katilmalarla ilgili olarak her pay sahibi, toplanti
bagkanligina itirazda bulunabilir, itirazin1 ve yonetim kuruluna da

itirazda bulunmus oldugunu tutanaga gegcirtebilir.

edebilecegi gibi itirazin1 umumi heyet zaptina da yazdirabilir.

Umumi heyet toplantisina istirake salahiyeti olmiyan kimseler bir
karara istirak etmis bulunuyorlarsa pay sahiplerinin her hangi birisi
Onceden itiraz etmemis olsa bile, bu kararin iptalini mahkemeden
istiyebilir. Su kadar ki; davali girket bu istirakin karara miiessir

olmadigini ispat ederse talep reddolunur.

I11- Oy hakki

1. ilke

MADDE 434- (1) Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda,
paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nci
maddenin besinci fikrasi hiikmii saklidir.

(2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkini haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya sahip olanlara taninacak
oy sayisi esas sozlesmeyle siirlandirilabilir.

(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin
itibarl degerleri indirilmigse paylarin indiriminden Onceki itibarl degeri
iizerinden taninan oy hakki korunabilir.

(4) Sanayi ve Ticaret Bakanligi halka ac¢ik olmayan anonim

sirketlerde birikimli oyu bir tebligle diizenleyebilir.

Madde 373 - Her hisse senedi en az bir rey hakki verir. Bu esasa
aykirt olmamak sartiyle hisse senetlerinin maliklerine verecegi rey
hakkinin sayis1 esas mukavele ile tayin olunur.

Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde bunlar

ancak bir temsilci marifetiyle rey haklarimni kullanabilirler.
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2. Oy hakkinin dogmasi
MADDE 435- (1) Oy hakki, payin, kanunen veya esas

sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.

3. Oydan yoksunluk

MADDE 436- (1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya
bunlarin ortagi olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki
sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

(2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin

kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

Madde 374 - Pay sahiplerinden higbiri, kendisi veya kar1 ve kocasi
yahut usul ve fiiruu ile sirket arasindaki sahsi bir ise veya davaya dair
olan miizakerelerde, rey hakkini kullanamaz.

Sirket islerinin goriilmesine her hangi bir suretle istirak etmis
olanlar, idare meclisi azalariin ibrasina ait kararlarda rey hakkim

haiz degildirler. Bu yasagin murakiplara siimulii yoktur.

IV-Bilgi alma ve incleme hakki

MADDE 437- (1) Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar,
yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve
yonetim kurulunun kar dagitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en
az onbes gilin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin

incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve

Madde 362 - Kar ve zarar hesabi, bilango, yillik rapor ve safi

kazancin nasil dagitilacagi hususundaki teklifler, murakiplar

tarafindan verilecek raporla birlikte umumi heyetin adi toplantisindan
en az on bes giin once sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin
emrine amade bulundurulur.

Bunlardan kar ve zarar hesabi, bilango ve yillik rapor, toplantidan
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konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
sirkete ait olmak Tlizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini
isteyebilir.

(2) Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri;
denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200 lincii madde cergevesinde sirketin
baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 06zenli ve gercege uygun olmahdir. Pay
sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla genel kurul disinda
bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi
tizerine, ayni bilgi, giindemle ilgili olmasa da aynm1 kapsam ve ayrintida
verilir. Bu halde yonetim kurulu bu maddenin {igiincii fikrasina
dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde
sirket sirlarinin agiklanacagi veya korunmasi gereken diger sirket
menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir.

(4) Sirketin ticari defterleriyle yazismalarinin, pay sahibinin
sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, genel kurulun

acik izni veya yonetim kurulunun bu hususta karar1 gerekir. Izin alindig

takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir.

itibaren bir y1l miiddetle pay sahiplerinin emrine amade kalir. Her pay
sahibi masrafi  girkete ait olmak iizere kar ve zarar hesabiyle
bilangonun bir suretini istiyebilir.

Hamile yazili hisse senetleri ihracedilmis ise yukarda adi gegen
vesikalarin  pay sahiplerine ac¢ik bulunduruldugu keyfiyeti 37 nci
maddede anilan gazeteden baska esas mukavele ile muayyen sekilde
dahi ilan olunur.

Pay defterine kaydedilen nama yazili hisse senedi sahiplerine ayrica

tebligat yapilir.

Madde 363 - Pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalara murakiplarin
dikkat

salahiyetlidirler.

nazarlarin1  ¢ekmeye ve liizumlu izahatt istemiye

Sirketin ticari defterleriyle muhaberatinin tetkiki yalniz umumi
heyetin  acik bir miisaadesi veya idare meclisinin karariyle
miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter ve vesikalardan
Ogrenilecek sirlar hari¢ olmak iizere, hicbir ortak sirketin ig sirlarini
o0grenmeye salahiyetli degildir. Her ortak, her ne suretle olursa olsun
O0grenmis oldugu, sirkete ait is sirlarini, sonradan ortaklik hakkini zayi
etmis olsa dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu mecburiyeti

yerine getirmiyen ortak, meydana gelecek zararlardan sirkete karsi
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(5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz
olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay
sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire
sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine
basvurabilir. Bagvuru basit yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme
karari, bilginin genel kurul disinda verilmesi talimatin1 ve bunun seklini
de icerebilir. Mahkeme karar1 kesindir.

(6) Bilgi alma ve inceleme hakki, esas s6zlesmeyle ve sirket

organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

mesul oldugu gibi sirketin sikayeti iizerine, her hangi bir zarar
umulmasa dahi, bir yila kadar hapis veya bes yiiz liradan on bin liraya
kadar adli para cezasiyle veya her ikisiyle birlikte cezalandirilir.

Pay sahiplerinin malumat alma hakki esas mukavele ile veya sirket

organlarindan birinin karariyle bertaraf veya tahdidedilemez.

V- Ozel denetim isteme hakki

1. Genel kurulun kabulii

MADDE 438- (1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha oOnce kullanilmissa, belirli olaylarmn 6zel bir
denetimle acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel
kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi
otuz giin icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret

mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Madde 348 - Umumi heyet bazit muayyen hususlarin tetkik ve teftisi
icin liizumu halinde hususi murakip secebilir.

Umumi heyetin toplanti vaktinden itibaren en az alti ay onceden
beri esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklari
sabit olan pay sahipleri; son iki yil i¢inde sirketin kurulusuna veya
idare muamelelerine miitaalik bir suiistimalin vukubuldugunu veya
kanun yahut esas mukavele hiikiimlerine 6nemli bir surette aykiri
hareket edildigini iddia ettikleri takdirde, bunlar1 veya bilangonun
gercekligini tahkik i¢in hususi murakipler tayinini umumi heyetten
isteyebilirler. Bu talep reddolundugu takdirde liizumlu masraflari

pesin 0demek, dava neticesine kadar merhun kalmak tiizere sahip
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olduklar1 pay senetlerini muteber bir bankaya tevdi etmek sartiyle
mahkemeye miiracaat hakkini haizdirler.

Bu talebin mahkemece kabul edilebilmesi i¢in iddia olunan hususlar
hakkinda kafi delil ve emare gosterilmesi lazimdir. Mahkemece talep
reddolundugu veya tahkikat neticelerine gore iddia varit goriillmedigi
takdirde kotii niyetle hareket ettigi ispat edilen pay sahipleri, sirketin
bu yiizden gordiigii zarardan dolayr miiteselsilen mesuldiirler.

Hususi murakip tayini talebi mahkemece reddolunur ve
murakiplarin = verecekleri rapora goére bu talebin hakli sebebe
dayanmadigi anlasilirsa, kotii niyetle hareket ettikleri ispat edilen pay
sahipleri, sirketin bu yiizden gordii§ii =~ zarardan miiteselsilen

mesuldirler.

2. Genel kurulun reddi

MADDE 439- (1) Genel kurulun 06zel denetim istemini
reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka ag¢ik anonim
sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari
degeri toplam1 en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay
icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
0zel denetci atamasini isteyebilir.

(2) Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin,

kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.
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zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 halinde 6zel

denet¢i atanir.

3. Atama

MADDE 440- (1) Mahkeme, sirketi ve istem sahiplerini
dinledikten sonra kararin1 verir.

(2) Mahkeme istemi yerinde gorilirse, istem ¢ercevesinde
inceleme konusunu belirleyerek bir veya birden fazla bagimsiz uzmani

gorevlendirir. Mahkemenin karar1 kesindir.

Eski Tirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.

4.Gorev

MADDE 441- (1) Ozel denetim, amaca yararl bir siire i¢inde ve
sirket isleri gereksiz yere aksatilmaksizin yapilmalidir.

(2) Yonetim kurulu, sirketin defterlerinin, yazigsmalar1 dahil
yazilarinin, kasa, kiymetli evrak ve mallar basta olmak {izere,
varliklarinin incelenmesine izin verir.

(3) Kurucular, organlar, vekiller, ¢alisanlar, kayyimlar ve tasfiye
memurlart 6nemli olgular konusunda 6zel denetciye bilgi vermekle
yiikiimliidiir. Uyusmazlik halinde karar1 mahkeme verir. Mahkemenin
karar1 kesindir.

(4) Ozel denetgi, sirketin 6zel denetimin sonuglarina iliskin

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.
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goriisiinii alir.

(5) Ozel denetci sir saklamakla yiikiimliidiir.

5. Rapor

MADDE 442- (1) Ozel denetci, incelemenin sonucu hakkinda,
sirketin sirlarin1 da koruyarak, mahkemeye ayrintili bir rapor verir.

(2) Mahkeme, raporu sirkete teblig eder ve sirketin, raporun
aciklanmasinin sirket sirlarin1 veya sirketin korunmaya deger diger
menfaatlerini zarara ugratip ugratmayacagina ve bu sebeple istem
sahiplerine sunulmamasina iligkin istemi hakkinda karar verir.

(3) Mahkeme, sirket ve istem sahiplerine, agiklanan rapor
hakkinda, degerlendirmeleri bildirmek ve ek soru sormak imkanini

tanir.

Eski Tirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.

6.Isleme konulma ve aciklama

MADDE 443- (1) Yonetim kurulu, raporu ve buna iliskin
degerlendirmeleri, ilk genel kurula sunar.

(2) Her pay sahibi, genel kurul toplantisini izleyen bir yillik siire
icinde sirketten raporun ve yonetim kurulunun goriisiiniin bir suretinin

verilmesini isteyebilir.

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.

216




7.Giderler

MADDE 444- (1) Mahkeme, 0zel denet¢i atanmasini kabul
etmisse, sirketce ddenmesi gereken avansi ve giderleri belirtir. Ozel hal
ve sartlarin hakli gostermesi halinde giderler kismen veya tamamen
istem sahiplerine yiikletilebilir.

(2) Genel kurul 6zel denetcinin atanmasina karar vermigse

giderler sirkete ait olur.

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsilig1 yoktur. Yeni bir maddedir.

G) Genel kurul kararlarimin iptali

I-iptal sebepleri

MADDE 445- (1) 446 nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya
esas sOzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarithinden itibaren ii¢ ay i¢inde,
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal

davasi agabilirler.

Madde 381 - Asagida yazili kimseler, kanun veya esas mukavele
hiikiimlerine ve bilhassa afaki 1yi niyet esaslarina aykiri olan umumi
heyet kararlar1 aleyhine, tarihlerinden itibaren ii¢ ay icinde sirket
merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davasi
acabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti
zapta gecirten veya reyini kullanmasina haksiz olarak miisaade
edilmiyen yahut toplantiya davetin usulii dairesinde yapilmadigin
veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig edilmedigini yahut
umumi heyet toplantisina istirake salahiyetli olmiyan kimselerin
karara istirak etmis bulunduklarini iddia eden pay sahipleri;

2. Idare meclisi;

217




3. Kararlarin infaz1 idare meclisi azalariyle murakiplarin sahsi
mesuliyetlerini mucip oldugu takdirde bunlarin her biri.

Iptal davasinin agilmas1 keyfiyetiyle durusmanin yapilacagi giin,
idare heyeti tarafindan usulen ilan olunur.

Birinci fikrada yazili ii¢ aylik hak diigiiren miiddetin sona
ermesinden Oonce durusmaya baslanamaz. Birden fazla iptal davasi
acildig1 takdirde, davalar birlestirilerek goriiliir.

Mahkeme sirketin talebi iizerine sirketin muhtemel zararina karsi
davacilarin teminat gostermesine karar verebilir. Teminatin mahiyet

ve miktarini tayin mahkemeye aittir.

I1-iptal davas: agabilecek kisiler

MADDE 446- (1) a) Toplantida hazir bulunup da karara
olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine goére yapilmadigini,
giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi
bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasia haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul

kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

Madde 381 - Asagida yazili kimseler, kanun veya esas mukavele
hiikiimlerine ve bilhassa afaki 1y1 niyet esaslarina aykir1 olan umumi
heyet kararlar1 aleyhine, tarihlerinden itibaren ii¢ ay ic¢inde sirket
merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davasi
acabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti
zapta gecirten veya reyini kullanmasia haksiz olarak miisaade
edilmiyen yahut toplantiya davetin usulii dairesinde yapilmadigin
veyahut glindemin geregi gibi ilan veya tebli§ edilmedigini yahut

umumi heyet toplantisina istirake salahiyetli olmiyan kimselerin
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c¢) Yonetim kurulu,
d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep
olacaksa yonetim kurulu liyelerinden her biri,

iptal davasi agabilir.

karara istirak etmis bulunduklarini iddia eden pay sahipleri;

2. Idare meclisi;

3. Kararlarin infaz1 idare meclisi azalariyle murakiplarin sahsi
mesuliyetlerini mucip oldugu takdirde bunlarin her biri.

Iptal davasmin agilmasi keyfiyetiyle durusmanin yapilacagi giin,
idare heyeti tarafindan usulen ilan olunur.

Birinci fikrada yazili ii¢ aylik hak diigiiren miiddetin sona
ermesinden O6nce durugmaya baslanamaz. Birden fazla iptal davasi
acildigi takdirde, davalar birlestirilerek goriiliir.

Mahkeme sirketin talebi lizerine sirketin muhtemel zararina karsi
davacilarin teminat gostermesine karar verebilir. Teminatin mahiyet

ve miktarini tayin mahkemeye aittir.

H) Butlan

MADDE 447- (1) Genel kurulun, 6zellikle;

a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve
kanundan kaynaklanan vazgeg¢ilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran
veya ortadan kaldiran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini,
kanunen izin verilen 6l¢ii disinda siirlandiran,

c) Anonim sirketin temel yapisint bozan veya sermayenin

Eski Tiirk Ticaret Kanununda karsiligi yoktur. Yeni bir maddedir.
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korunmast hiikiimlerine aykir1 olan,

kararlar1 batildir.

1) Cesitli hiikiimler

I-flan, teminat ve kanun yolu

MADDE 448- (1) Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin
acildigini ve durugsma giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin
internet sitesine koyar.

(2) Iptal davasinda ii¢ ayhik hak diisiiren siirenin sona
ermesinden Once durusmaya baslanamaz. Birden fazla iptal davasi
ac1ldig1 takdirde davalar birlestirilerek goriiliir.

(3) Mahkeme, sirketin istemi {izerine muhtemel zararlarina karsi
davacilarin teminat gostermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ve

miktarint mahkeme belirler.

Madde 381 - Asagida yazili kimseler, kanun veya esas mukavele
hiikiimlerine ve bilhassa afaki iyi niyet esaslarina aykir1 olan umumi
heyet kararlar1 aleyhine, tarihlerinden itibaren li¢ ay icinde sirket
merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davasi
acabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti
zapta gecirten veya reyini kullanmasina haksiz olarak miisaade
edilmiyen yahut toplantiya davetin usulii dairesinde yapilmadigini
veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig edilmedigini yahut
umumi heyet toplantisina istirake salahiyetli olmiyan kimselerin
karara istirak etmis bulunduklarini iddia eden pay sahipleri;

2. Idare meclisi;

3. Kararlarin infaz1 idare meclisi azalariyle murakiplarin sahsi
mesuliyetlerini mucip oldugu takdirde bunlarin her biri.

Iptal davasinin agilmasi keyfiyetiyle durusmanin yapilacagi giin,
idare heyeti tarafindan usulen ilan olunur.

Birinci fikrada yazili ii¢ aylik hak diigiiren miiddetin sona

ermesinden once durugmaya baslanamaz. Birden fazla iptal davasi
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acildig1 takdirde, davalar birlestirilerek goriiliir.
Mahkeme sirketin talebi {izerine sirketin muhtemel zararina karsi
davacilarin teminat gostermesine karar verebilir. Teminatin mahiyet

ve miktarini tayin mahkemeye aittir.

Il1-Kararlarin yiiriitiilmesinin geri birakilmasi

MADDE 449- (1) Genel kurul karar aleyhine iptal veya butlan
davast acildig1 takdirde mahkeme, yonetim kurulu tiyelerinin goriisiinii
aldiktan sonra, dava konusu kararin yiiriitiilmesinin geri birakilmasina

karar verebilir.

Madde 382 - Yukarki madde hitkmiine dayanarak umumi heyet karar1
aleyhine iptal davasi agildigi takdirde mahkeme idare meclisi
azalariyle murakiplarin reyini aldiktan sonra, aleyhine iptal davasi

acilan kararin icrasinin geri birakilmasina karar verebilir.

I11-Kararn etkisi

MADDE 450- (1) Genel kurul kararinin iptaline veya butlanina
iliskin mahkeme karari, kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri
hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin bir suretini
derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak

zorundadir.

Madde 383 - Kararn iptaline dair ilam, katilestikten sonra biitiin pay
sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Idare meclisi bu ilanin bir

suretini derhal ticaret siciline kaydettirmeye mecburdur.

IV-Kaotiiniyetli iptal ve butlan davasi acanlarin sorumlulugu
MADDE 451- (1) Genel kurulun kararina karsi, kotiiniyetle iptal
veya butlan davasi acildigi takdirde, davacilar bu sebeple sirketin

ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Madde 384 - Umumi heyetin karar1 aleyhine suiniyetle iptal davasi
acildig1 takdirde davacilar bu yiizden sirketin ugradigi zararlardan

miteselsilen mesuldiirler.
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