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Vadeli islem sozlesmeleri, isletmelerin maruz kaldig: riskleri en aza indirmek amaciyla kullanilan finan-
sal araglardir. Vadeli islem sozlesmelerinde en ¢ok kullanilanlardan biri faize dayali swap sozlesmeleri-
dir. Faize dayali swap sozlesmelerinde taraflar, belirli bir siire boyunca belirli miktarlarda 6deme yiikiim-
laliklerini birbirleriyle takas ederler. Faize dayali swap sozlesmeleri riskten korunma veya spekiilatif
amagh gerceklestirilmektedir. S6zlesmeye hangi amagla taraf olunuyorsa, buna goére bu islemlerden sag-
lanan kazang ya da kaybin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi da farklilik gosterecektir. Swap sozles-
mesin amaci riskten korunma ise bu durumun finansal tablolara da yansitilmasi gerekir. Bu ¢alisma kap-
saminda faize dayali swap islemlerinin muhasebelestirilmesi Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
(IAS)/Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS) gergevesinde ele alinmistir. Vadeli islemlerin
muhasebelestirilmesi, uluslararasi standartlarda riskten korunma temeline dayanir. Bu nedenle, bu ¢alis-
mada riskten korunma amagl bir swap 6rnegi verilip, siireg i¢indeki yapilmasi gereken islemler ve donem
sonunda mali tablolarin nasil etkilendigi anlatilmistir.
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1.Giris

Isletmelerin risklerden korunmasi amaciyla gelistirilen iiriinlerin baginda va-
deli islem sozlesmeleri gelmektedir. Vadeli islem s6zlesmeleri, net bir baglangic ya-
tirim gerektirmeyen ya da diger araglara kiyasla daha az bir baslangic tutari ile ger-
ceklestirilebilen, gelecek bir tarihte 6denecek olan finansal (faiz orani, doviz kuru,
fiyat endeksi) ya da finansal olmayan bir degisken karsisinda degeri degisen finansal
araglardir (TFRS 9). Bu sozlesmeler genellikle isletmelerin maruz kaldiklari riskleri
en aza indirmek i¢in kullanilmaktadir (Ross, Westerfield ve Jaffe, 2005: 697).

Vadeli islem piyasalari, spot piyasada ortaya ¢ikan risklerin ortadan kaldiril-
masl1 ya da yonetilmesi, gelecekteki fiyat degisimlerine karsi bugiinden alim satim
yapilmasi sonucu taraflarin olasi fiyat dalgalanmalarina karst korunmalarini sagla-
maktadir (SPK, 2007: 5).

Vadeli islem sozlesmelerine, riskten korunma amaciyla ya da spekiilatif
amagla taraf olunabilir (SPK, 2007: 4). Riskten korunan taraf, degisen piyasa kosul-
larinda karsi karsiya kaldiklari riskleri azaltmak amaciyla taraf olurken, spekiilatif
amagla taraf olanlar, piyasanin gelecegi konusundaki beklentileri dogrultusunda ka-
zang elde etmeyi hedeflerler (Hull, 2006: 8).Bu amaglara yonelik her yatirimer spot
piyasaya oranla daha diisiik bir maliyetle bu piyasalarda islem yapabilmektedir. Va-
deli islem sozlesmeleri, hisse senedi, doviz, faiz ya da emtiaya dayali olarak diizen-
lenebilmektedir’. Vadeli islem sozlesmelerinde en ¢ok kullanilanlardan biri faize
dayal1 vadeli islem s6zlesmeleridir (Saito ve Schiozer, 2005: 3).

Faize dayali vadeli islem sozlesmeleri, faizlerin gelecekteki bir tarih i¢in sa-
bitlenmesinde etkili bir finansal aractir. Bu sozlesmelerde, sozlesmeye konu olan
varlik devlet tahvili ya da hazine bonosu olabilir. Vadeli islem sézlesmesinde alici
durumunda olan taraf (uzun pozisyon), 6nceden belirlenmis olan miktarda ve tiirde
finansal varlig1 belirli bir fiyattan belirli bir tarihte alma yiikiimliilligiine girer. Buna
karsilik vadeli islem sozlesmesinde satict durumunda olan tarafin (kisa pozisyon),
onceden belirlenmis olan miktarda ve tiirde finansal varlig: belirli bir fiyattan belirli
bir tarihte satma yikiimliligi vardir (Hull, 2006: 4). Faize dayali vadeli islem s6z-
lesmelerinde taraflar; sirketler, bireysel yatirimeilar, spekiilatdrler ve mali kurulus-
lardan olugsmaktadir.

Faize dayali vadeli islem sozlesmeleri temel olarak dort grupta toplanabilir.
Bunlar faize dayali forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmeleridir. Bu ¢alismada
faize dayal1 vadeli islem sozlesmelerinden swap sozlesmeleri ve buna iligkin muha-
sebe kayitlart incelenmistir.

*hitp://www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/detailsPage.aspx?tabid=489, Erisim:16.10.2012
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2.Faize Dayali Swap Sozlesmeleri

Swap, taraflarin gelecekteki nakit akislarimi degistirmek i¢in yapilan sozles-
medir (Mishkin ve Eakins, 2006: 663). Swap sozlesmelerinde taraflar belirli bir siire
boyunca belirli miktarlarda 6deme yiikiimliiliiklerini birbiriyle takas ederler (Giin-
diiz ve Tutal, 1995: 6). Takasa konu olan 6demeler, sadece faiz, sadece anapara ya
da hem anapara hem de faiz 6demeleri olabilmektedir. Burada amag faiz ve doviz
kurundaki dalgalanmalarin yaratabilecegi riski en aza indirebilmektir. Swap islemle-
rinin temel mantig1, farkli kredi degerliligine sahip kuruluslarin degisik mali piyasa-
lardaki farkli kredi kogullar1 ile karsi karsiya kalmalari ve bu farkliliklardan swap
islemine taraf olan herkesin yararlanabilmesidir (Eristi, 1997: 104).

2.1.Faize Dayal Swap Sézlesmelerinin Ozellikleri

Faize dayali vadeli islem sozlesmeleri genellikle isletmelerin maruz kaldikla-
r1 riskleri en aza indirmek i¢in kullanilmaktadir (Ross, Westerfield & Jaffe, 2005:
697). Faiz orani riskinden korunma yontemleri arasinda en ¢ok kullanilani faize da-
yali swap sozlesmeleridir (Ramirez, 2007: 32). Faiz swap sozlesmesiyle, bir kuru-
mun belirli bir para {lizerinden, sabit faizle ve daha ucuza sagladigi kredinin, bagka
bir firmanin yine ayni para cinsinden elde edebildigi degisken faizli ve daha pahali
bir kredi ile degis-tokus etmesi saglanir. Bu tiir swap islemlerinin temelinde, bir ta-
rafin digerine gore daha diisiik maliyetle kredi elde etmesi ve vade yapilar1 agisindan
da bir tarafin, digerinin kredisindeki vade yapisini tercih etmesi 6zelligi vardir (Bal,
2001: 152). Faiz swap sozlesmelerinde, her iki taraf da ayni para cinsinden ancak
farkli faiz orami kosullar1 ile borglanirlar. Daha sonra faiz 6demesi taahhiitlerini de-
gistirirler.

Eurobond piyasasimin popiilerliginin artmasiyla, sabit faiz 6demelerini degis-
ken faiz 6demeleriyle degistirme imkani veren faiz orani1 swap sozlesmelerine olan
talep artmistir. Faiz orani swap sozlesmeleri tahvil ihrag edenler tarafindan kullani-
lir. Ciinkii tahvil ihrag¢ eden isletmeler faiz orani swap sozlesmesine taraf olarak,
gelecekteki tahvil 6demelerini kendileri i¢in daha uygun olabilecek sekilde yeniden
yapilandirma olanagna sahip olabilirler. Ornegin iki firma tahvil ihrag¢ etmek istiyor
olsun. Bunlardan biri, degisken faiz oraniyla bor¢lanmak isteyen kredi degerliligi
yiiksek bir firma (A Firmasi) olsun. Digeri ise sabit faiz oraniyla borglanmayi tercih
eden, diistik kredi degerliligine sahip bir firma (B Firmasi) olsun. Bu firmalarin ihrag
ettikleri tahviller i¢cin 6deyecegi degisken ve sabit faizler Tablo 1’de goriilmektedir
(Madura, 1998: 621-622).

Uluslararasi Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi
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Tablo 1: A ve B Firmalarimin ihrac Ettikleri Tahviller i¢cin Odeyecegi Sabit ve Degisken
Faiz Oranlan

Sabit Faiz Degisken Faiz
Kredi Degerliligi Yiiksek Firma (A) %9 LIBOR+0,5
Kredi Degerliligi Diisiik Firma (B) %10,5 LIBOR+1

Londra Bankalararas: Faiz Oran1 (LIBOR), zamanla degismektedir. Verilen
bilgilere gore, tahvil ihrag ettiklerinde hem sabit faiz agisindan hem de degisken faiz
acisindan A firmasi nispi avantaja sahiptir. Ancak sabit faizde bu avantaj daha faz-
ladir. Bu nedenle A firmasi sabit faizle tahvil ihra¢ ederken, B firmasi degisken fa-
izle tahvil ihra¢ edebilir. Daha sonra, A ve B firmalar1 faiz 6demelerini degis tokus
(swap) edebilir. Diyelim ki, A firmas1 LIBOR+0,5 degisken faizi %9,5 sabit faizle,
B firmas1 da %9,5 sabit faizi LIBOR+0,5 ile degistirmek {izere anlagmaya variyor-
lar. Bu faiz oran1 swap sozlesmesi Sekil 1°te goriilmektedir. Sekil 1°de goriildiigi
gibi, kredi degerliligi yiiksek olan A firmasi bu islemden kazang elde eder. Ciinkii
degisken faizle bor¢glanmak isteyen A firmasi, swap araciligi ile B firmasinin yaptigi
%29,5 oraninda sabit faiz 6demesine karsilik, A firmasina ait tahvilleri alan yatirimci-
lara %9 sabit faiz 6demesi yapacaktir. Dolayisiyla burada %0,5 oraninda kazanci
s6z konusudur. Bunun karsiliginda da swap sozlesmesi geregi B firmasina istedigi
gibi degisken faizle (LIBOR+0,5) 6deme yapacaktir.

Sekil 1: Faiz Oram Swap1 Ornegi

LIBOR+0,5 degisken faiz 6demesi

P
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A firmasinin, B firmasina degisken oranda 6demeleri (LIBOR+0,5), degisken
oranda tahvil ihrag¢ etmis olsaydi, o durumda 6deyecegi tutarla ayni olacakti. B fir-
masi ise swap’tan LIBOR+0,5 almaktadir ki bu oran degisken oranda tahvil ihracin-
da 6demesi gereken tutardan (LIBOR+1) %0,5 disiiktiir. Diger taraftan, %9,5’1ik
sabit oranda 6deme yapmaktadir ki bu oran sabit faizli tahvil ihra¢ etmis olsaydi,
o6demesi gereken orandan (%10,5) %1 daha dusiik olacakti. Sonug olarak, B firmasi
toplam finansman maliyetini yillik %0,5 diigiirmektedir.

2.2.Faize Dayah Swap Sozlesmelerinin Amaclari

Faize dayali vadeli islemler riskten korunma ve spekiilatif amagh gergeklesti-
rilmektedir. Riskten korunan taraf, degisen piyasa kosullarinda kars1 karsiya kaldik-
lar1 riskleri azaltmak amacryla taraf olurken, spekiilatif amagla taraf olanlar, piyasa-

nin gelecegi konusundaki beklentileri dogrultusunda kazang elde etmeyi hedeflerler
(Hull 2006: 8).

2.2.1.Riskten Korunma Amaci

Risk, gerceklesen sonuglarin, planlanan veya tahmin edilenden olumsuz yon-
de sapma gostermesi ve ilgili kurumun da bu durumdan dolay1 zarar etmesi olasili-
gidir (Aydeniz, 2007: 142). Faiz tasiyan menkul deger alim satimi, temel olarak
kredi ve faiz riski olmak tizere iki tiir risk igermektedir (Ersan, 2003: 50).

Riskten korunma iglemi ile fiyat, faiz ve doviz riskleri, bu risklerden kagin-
mak isteyenlerden kabul etmek isteyenlere transfer edilir. Riskten korunma islemi-
nin amact, belirli bir donemde varlik veya yiikiimliiliiklerle ilgili olarak olugabilecek
ters yondeki fiyat, faiz ve kur dalgalanmalarindan dolay1 olusacak zarar1 azaltmaktir.
Riskten korunma pozisyonlari, 6deme ve tahsilatin yapilacagi paranin degerini ko-
rumak, belirli bir donemde bir yatirrm geliri veya bor¢ almanin faiz maliyetini ga-
rantilemek ve/veya doviz cinsinden olan bir borcun tutarini sinirlamak gibi farkl
islemler icerir. Bu durumlarin her biri i¢in 6nemli olan, korunan tarafin kendisini,
daha 6nce var olan bir varlik veya yiikiimliilige iliskin fiyat, faiz veya kur degisik-
liklerinin etkisinden korumaya ¢aligmaktir. Yani riskten korunma islemi, yatirimci-
lar1 kendi faaliyet alanlarindan dogmayan risklerden korumaktadir (Once, 1995: 46).

Isletmeler faiz oranlarindaki dalgalanmalardan korunmak amaciyla bilanco
i¢i ve bilango dis1 islemlere basvurabilirler. Bilango i¢i islemler, isletmenin varliklar:
ve borglar1 arasindaki faiz dengesinin saglanmasi olarak tanimlanabilen “aktif-pasif”
yonetimidir. Bilango dis1 islemler ise bilango i¢i islemlerin yetersiz kaldigr durumda
isletmelerin amaglarina ve kendi risk oranina bagli olarak yeni finansal araglarin
kullanilmasidir. Bilango dis1 islemlerden biri de vadeli islemlerdir. Isletmelerin ya
da bireysel yatirimcilarin kars1 karsiya kaldiklart riski minimize etmek i¢in kullan-
diklar1 yontemlerden birisi olan bu yontemde yapilacak olan sey, riskten korunma
amaciyla vadeli igslem s6zlesmesine taraf olmaktir.

Uluslararasi Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi
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Riskten korunan kalemin, gercege uygun degerindeki veya nakit akislarinda-
ki degisikliklerin tamamina yakin bir boliimi, riskten korunma aracinin gergege uy-
gun degerindeki ve nakit akislarindaki degisiklikler ile giderilebiliyorsa, riskten ko-
runma islemi etkin olarak kabul edilebilir.

Gergege uygun deger riskinden korunmanin amaci, mevcut varlik ya da yii-
kiimliiliiklerin gergege uygun degerlerindeki degisim riskini azaltmak ya da ortadan
kaldirmaktir (Wilson A. ve Heitger D., 2002: 33). Nakit akis riskinden korunma ise
bir varlik veya borca ya da ger¢eklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iligkin
belirli bir riskle iligkilendirilebilen ve net kar veya zarari etkileyebilen nitelikteki
nakit akig1 degisikliklerinden korumak i¢in gerceklestirilen bir riskten korunma is-
lemidir (Tenker, 2004: 286).

Riskten korunma amaciyla bir vadeli isleme taraf olunurken dikkat edilmesi
gereken iki unsur vardir. Birincisi, vadeli islemin {izerine yapilacagi varligin riskten
korunacak varlikla dogrudan iliskisinin olmasi, ikincisi ise s6z konusu varlik ile va-
deli islemin vadelerinin ayni olmasidir. Riskten korunmak amaciyla sdzlesmeye
taraf olanlar, ya olagan ticari faaliyetleri sirasinda fiyat degisikliklerinden &tiirli ug-
rayabilecegi zararlardan korunmak isteyen ya da ellerindeki menkul kiymet portfoy-
lerini korumak isteyen yatirimcilardir (Ceylan, 2003: 292).

2.2.2 Spekiilatif Amacg

Fiyatlarin gelecekteki muhtemel seyrini tahmin ederek kar amagli pozisyon
alinmasi iglemine spekiilasyon denir (Karatepe, 2000: 17). Spekiilasyon, yeterli ser-
maye yatirimi olmaksizin piyasadaki gelecek tahminlerine dayanarak kazang elde
etmeye ¢alismaktir (Solnik ve McLeavy, 2003: 522). Spekiilator ise gelecekte ger-
¢eklesmesi muhtemel fiyat hareketlerinden kazang elde etmeyi hedefleyen ve bu
dogrultuda risk {istlenen taraftir.

Spekiilator, sayet gelecekte bir varligin vadeli fiyatinin spot fiyattan diisiik
olacagini diisiiniiyorsa, o varliga dayali vadeli islem s6zlesmesini satin alarak, s6z-
lesmenin fiyatinin vade sonunda spot fiyatina esit olacak sekilde yiikselecegini bek-
ler ve bu sdzlesmeyi yiiksek fiyattan satarak kazang elde etmeyi planlar.

Vadeli piyasalarin kaldirag etkisi spekiilatorler agisindan ¢ok Onemlidir.
Ciinkii yatirnmc1 mevcut kaynaklari ile spot piyasada ¢ok daha az yatirim yapabile-
cekken, vadeli piyasalarda daha kiiciik sermaye ile ¢ok daha biiyiik bir portfoyi yo-
netme sansina sahip olabilmektedir. Ayrica spekiilatdrler piyasada islem hacmini ve
likiditeyi artirmaktadirlar. Riskten korunan tarafin karsisinda yer alarak arz talep
dengesini saglamaktadir.

International Journal of Economic and Administrative Studies
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3.Faize Dayali Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Faize dayali vadeli islemlerin muhasebelestirilmesinde karsilagilan temel so-
runlar, vadeli iglemin kayit altina alinmasi, degerlenmesi ve raporlanmasidir. Yuka-
rida bahsedilen sorunlara ¢éziim yollar1 aranirken dncelikle bu araglarin kullanilma-
sindaki amac1 belirlemek gerekmektedir. Faize dayali vadeli islemler hem faiz ris-
kinden korunmak amactyla hem de kar saglamak amaciyla yapilabilir. Sozlesmeye
hangi amagla taraf olunuyorsa, buna gore bu islemlerden saglanan kazang ya da
kaybin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi da farklilik gdsterecektir.

Sozlesmeye hangi amagla taraf olundugu 6nemlidir. Sayet riskten korunma
amaci giidiiliiyorsa, isletmenin karst karsiya kalmis oldugu risk, riskten korunma
araglanyla gergekte azaltilmis olsa bile bu durum muhasebe sonuglarina uygun bir
sekilde yansitilamazsa riskten korunmanin beklenen etkileri finansal tablolara yansi-
tilamayacaktir. Ornegin, mevcut varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin kar veya zararlar,
bu varlik ve yiikiimliliikleri riskten korumak iizere kullanilan araglara iligkin kar
veya zararlardan farkli bir donemde raporlaniyorsa farkli donemlerin karlarinda kar-
silastirma saglanacagindan karlarda dalgalanmaya neden olacaktir (Once, 1995: 48).

Bu sorunlarin ¢6ziimiine yonelik ulusal ve uluslararas1 diizeyde standart be-
lirleme ¢alismalar1 yapilmigtir. Bu ¢alisma kapsaminda faize dayali vadeli islemlerin
muhasebelestirilmesi sadece Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde ele alinmistir. Faize dayali vadeli islem s6z-
lesmelerinin muhasebelestirilmesine yonelik diger tim finansal araglarin da incelen-
digi, bunlarla ilgili hiikiimlerin yer aldig1 dort standart yayimlanmigtir. Bunlar 32
Numarali “Finansal Araglar: Sunum” Standardi, 39 Numarali “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi, 7 Numarali “Finansal Araglar: Aciklama-
lar” Standardi ve 9 Numarali “Finansal Araglar” Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standardidir.

Konuya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 incelendiginde, vadeli islemle-
rin muhasebelestirilmesine iligkin esaslar belirlenirken riskten korunma amaci esas
almmistir. Vadeli isleme riskten korunma amaciyla taraf olundugunda, riskten
korunma aracinin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu olusan kazang ya da
kayip, riskten korunan kalemin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu olugan
kazang ya da kaybin dikkate alindig1 donemde gelir tablosunda raporlanir.

Gergege uygun deger riskinden korunmada riskten korunan kalemin gercege
uygun degerinde meydana gelen degisiklik sonucu olusan kazang ya da kayip
degerleme tarihinde gelir tablosunda raporlanir. Bununla birlikte, riskten korunan
aracin gergege uygun degerinde meydana gelen degisim sonucu olusan kazang ya da
kayip da aymi tarihte gelir tablosunda raporlanir. Boylelikle bir taraftaki kazang ile
diger taraftaki kayip ayn1 donemde raporlandigindan dengelenmis olacaktir.

Nakit akig riskine karst korunmada ise isletmenin varlik, bor¢ ya da
gelecekte karsilagmast muhtemel islemler sonucu olusacak nakit akiglarindaki
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dalgalanmadan korunmak amaciyla vadeli isleme taraf olacagindan, nakit akisi
gerceklesene kadar riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanacak olan kazang ya da kayip bilangoda raporlanir. Nakit akisinin
gerceklestigi ve gelir tablosunu etkiledigi donem de ise gelir tablosuna aktarilir.
Boylelikle tipki gergcege uygun deger riskinden korunmada oldugu gibi riskten
korunan kalemden dogan kazang¢ ya da kayip, riskten korunma aracinin gergege
uygun degerindeki degisiminden kaynaklanan kazang ya da kayip ile ayn1 dénemde
gelir tablosunda raporlanacagindan kazang ve kayip dengelenmis olacaktir.

Faize dayal1 vadeli islem sozlesmesine riskten korunma amacuyla taraf olun-
dugunda, bu islemlerin riskten korunma muhasebesine gore raporlanabilmesi igin bir
takim kosullarin ger¢eklesmesi gerekmektedir:

(i) Riskten korunma igleminin baglangicinda, riskten korunma iligkisi ile isletmenin
riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve
stratejisinin resmi bir taniminin bulunmasi ve bunlarin resmi bir belgeye
dayanmasi gerekmektedir. S6z konusu belgeleme, riskten korunma aracinin
belirlenmesi, riskten korunma konusu varlik ya da islemi, korunulan finansal
riskin yapisint ve isletmenin ilgili riskten korunma aracinin varliin gergege
uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal
riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil
degerlendirecegini icermektedir.

(ii) Riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen ger¢ege uygun
degerdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede olduk¢a etkin
olmas1 ve ilgili riskten korunma iliskisine iligskin belgelendirilmis risk ydnetim
stratejisi ile tutarli olmasi beklenmektedir.

(iii) Nakit akig riskinden korunma islemleri igin, riskten korunma isleminin
konusunu teskil eden tahmini iglemin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmas1 ve
nakit akiglarindaki degisikliklerin kar veya zarar1 etkileyebilecek nitelikte olmasi
gerekmektedir.

(iv) Riskten korunma isleminin etkinligi giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmelidir. Bir
baska deyisle, riskten korunma konusu kalemin korunulan finansal risk ile
iligkilendirilebilen gergege uygun degeri ve nakit akislari ile riskten korunma
aracinin ger¢ege uygun degerinin gilivenilir bir sekilde oOlgiilebilir olmast
gerekmektedir.

(v) Riskten korunma islemi siirekli olarak degerlendirilmeli ve tamimlandigi tim
finansal raporlama donemleri boyunca oldukca etkin olacak sekilde tespit
edilmelidir.

Riskten korunma muhasebesinin en karmasik ve anlagilmasi gii¢ kriterleri
etkinlik ve gercege uygun degerin Slgiilmesidir (Tirel ve Selvi, 2007: 106).
Belirtilen bu dlgiitler ¢ercevesinde asagida bir swap sézlesmesine nakit akig
riskinden korunmak amaciyla taraf olan bir isletmenin konuya iligkin 6rnegi ele
almmugtir.

International Journal of Economic and Administrative Studies



UIlID-1JEAS, 2016 (16):1-22 ISSN 1307-9832 9

4 Nakit Akis Riskinden Korunmaya Yonelik Faiz Swap Sozlesmesi Uy-
gulama Ornegi

ALFA Sirketi 31 Aralik 2011 tarihinde, 100.000TL nominal degerli, 5 y1llik
degisken faizli kupon &demeli tahvil ihrag etmistir. Yillikk kupon oram
Euribor+%2’dir. Euribor her faiz doneminin baslangicinda sabitlenmektedir.

ALFA Sirketi kupon 6demelerini degisken faizle yapacagindan faiz oranin-
daki artis riskiyle kars1 karsiya kalacaktir. Sirket, tahvil faiz kupon 6demelerinde
Odeyecegi faiz oranini %5,15’e sabitleyip nakit akis riskinden korunmak istemekte-
dir. Bu nedenle isletme tahvilin ihra¢ edilmesiyle es zamanli olarak, 31.12.2011 ta-
rihinde 100.000TL tutarinda bir “faiz oran1 swap sozlesmesine” taraf olmustur.

Sekil 2: ALFA Sirketi’nin Faiz Riskine Kars1 Korunma Stratejisi

%3,15 sabit faiz ddemesi

Ve

v

ALFA Sirketi

BETA Bankasi

A

EURIBOR degisken faiz 6demesi

EURIBOR (yillik) + %2 degisken faiz
O0demesi

A\ 4

ALFA firmasi tarafindan ihrag edilen
degisken faizli tahvillere yatirim yapan
yatirimetlar

Faiz oran1 swap sozlesmesine gore, ALFA Sirketi, BETA Bankasi’ndan var-
sayimsal tutar lizerinden degisken faiz (Euribor) tahsil edecek, buna karsilik yillik
%3,15 oraninda sabit faiz 6deyecektir. nakit akis riskinden korunmak amaciyla giri-
len Faize dayali swap sozlesmesinde ihrag eden sirket, banka ve tahvillere yatirim
yapan yatirimeilar, arasindaki iligkiler Sekil 2°de gdsterilmistir. Bu tahvil ve swap
kombinasyonu, ALFA Sirketi’nin net %2+%3,15=%5,15 faiz 6demesiyle sonugla-
nacaktir.

4.1.Riskten Korunma lliskisinin Dokiimantasyonu

Riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi igin dncelikle risk yonetimi
konusunu, stratejisini, riskten korunma tiirtinii, korunan risk faktoriinii, riskten ko-
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runma aracini, riskten korunan kalemi, etkinlik testlerini igeren dokiimantasyonun
yapilmasi gerekmektedir. Tablo 2’de riskten korunma iliskisini agiklayan dokiiman-

tasyon yer almaktadir.

Tablo 2: Riskten Korunma iliskisini Aciklamak Amaciyla Yapilan Dokiimantasyon

Risk Yonetimi ALFA Isletmesi’nin tahvillerinin Euribor’a iliskin nakit ¢ikismi %5,15 e sabit-
Konusu lemektir.

. . Isletme bor¢lanmalarin1 degisken faizden sabit faize doniistirmeye ¢aligmakta-
Risk Yonetimi : oo . . .
Stratejisi dir. Isletme sabit faiz oraniyla piyasadan borg¢lanamiyorsa faize dayali vadeli

islemler araciligiyla net borcunu sabit faizli hale getirmektedir.

Riskten Korunma
Tiiri

Nakit akis1 riskine kars1 korunmadr.

Korunulan Risk

Faiz orani riskidir. Tahvilin nakit ¢ikislarindaki degisim, Euribor faiz oraninda-
ki degisikliklere baglanabilir.

Riskten Korunma
Araci

XXX referans numarali faize dayali swap sozlesmesidir. S6zlesmenin diger
tarafi BETA Bankasi’dir ve bu bankanin kredi riskinin ¢ok diisiik oldugu kabul
edilir.

Riskten Korunan
Kalem

YYY referans numarali 5 yillik degisken faizli tahvilin nakit ¢ikisidir.

Etkinlik Testinin
Tespiti

Riskten korunmanin etkinligi, riskten korunma aracinin nakit akigindaki degi-
sim ile riskten korunan kalemin nakit akigindaki degisimin karsilastirilmasiyla
belirlenir. Riskten korunma aracinin nakit akisindaki degisimler, riskten koru-
nan kalemin nakit akisindaki degisimleri timiiyle dengelemektedir.
Gelecege Yonelik Etkinlik Testi:
Gelecege yonelik test, Kritik Kosullar Metodu kullanilarak baslangicta ve her
raporlama tarihinde yapilmaktadir. Eger,
(i)  Riskten korunma aracinin kritik kosullari, riskten korunan kalemin un-
surlariyla értiisiiyorsa (Ornegin, tutar, kur, faiz, dénem...) ve
(ii)  Taraflarin kredi riski diisiikse, riskten korunmanin etkinliginin yiiksek
oldugu kabul edilir. Riskten korunma araci i¢in kars1 tarafin kredi riski
stirekli izlenir.
Gecmise Yonelik Etkinlik Testi:
Gegmise yonelik etkinlik testi, Rasyo Analizi Metodu kullanilarak her raporla-
ma tarihinde yapilir. Rasyo analizi, tiirev iiriiniin belirlenen ger¢ege uygun de-
geri ile riskten korunan kalemin belirlenen son ger¢ege uygun degeri oranlana-
rak yapilir. Eger rasyo, %80 ile %125 arasinda olursa, riskten korunmanin
yiiksek diizeyde etkin oldugu kabul edilir.

4.2. Tahvilin ve Swap Sozlesmesinin Degerlemesi

Swap sozlesmesinin gercege uygun degeri, gelecekteki tiim sabit faiz 6deme-
lerinden degisken faizli alacaklarin farklarinin bugiinkii degerleri alinip toplanarak

hesaplanir. Bugiinkii degerin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranlari verim eg-
risi yardimiyla hesaplanmigtir. Yillar itibariyle swap sozlesmesinin netlesme tutari
ve gergege uygun degeri Tablo 3’de dzetlenmistir.
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Tablo 3: Swap Soézlesmesinin Ger¢ege Uygun Degerleri

Swap Soz- Swap Soz- | Swap Soz-
. . Tahvil Swap P 502 P S0 lesmesinin
Bilango Euribor . . lesmesinin lesmesinin -
L Faiz Faiz . Gergege Uy-
Tarihi (yilik) Netlesme Tu- | Gergege Uy- o
Oram Oram tar un Dederi gun Degerin-
g g deki Degisim
31.12.11 - - - 0 0
31.12.12 %2,25 %4,25 | %3,15 (900) 4350 4350
31.12.13 %3,20 %5,20 | %3,15 50 1200 (3150)
31.12.14 %3,45 %5,45 | %3,15 300 745 (455)
31.12.15 %2,95 %4,95 | %3,15 (200) (315) (1060)
31.12.16 %3,40 %5,40 | %3,15 250 0 315

31.12.2011 tarihinde Euribor %2,25 olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla,
31.12.2012 tarihinde yapilacak kupon 6demesi sdyle hesaplanir:

Tahvil Faizi =Varsayimsal tutar * [Euribor (y1llik)+%2]
=100.000 * (%2,25+%2) = 4.250

Swap sozlesmesi geregi ALFA Isletmesi BETA Bankasi’na %3,15 sabit faiz
ddeyecek buna karsilik ise Euribor (%2,25) tahsil edecektir. Bu durumda ALFA Is-
letmesi net olarak BETA Bankasi’na 900 TL 6deyecektir.

Swap netlesme tutar1 = Varsayimsal tutar * (Euribor (yillik) — sabit oran)
=100.000 * (%2,25-%3,15) = -900 TL

31.12.2012 tarihinde Euribor %3,20 olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla,
31.12.2013 tarihinde yapilacak kupon 6demesi sdyle hesaplanir:
Tahvil Faizi=Varsayimsal tutar * Euribor (yillik)+%2
=100.000 * (%3,20+%2)= 5.200

Swap sozlesmesi geregi ALFA Isletmesi BETA Bankasi’na %3,15 sabit faiz
ddeyecek buna karsilik ise Euribor (%3,20) tahsil edecektir. Bu durumda ALFA Is-
letmesi net olarak BETA Bankasi’ndan 50TL tahsil edecektir.

Swap netlesme tutar1 = Varsayimsal tutar * (Euribor (yillik) — sabit oran)
=100.000 * (%3,20-%3,15) =50 TL

31.12.2013 tarihinde Euribor %3,45 olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla,
31.12.2014 tarihinde yapilacak kupon 6demesi sdyle hesaplanir:
Tahvil Faizi=Varsayimsal tutar * Euribor (y1llik)+%2
=100.000 * (%3,45+%2) = 5.450

Swap sozlesmesi geregi ALFA Isletmesi BETA Bankasi’na %3,15 sabit faiz
ddeyecek buna karsilik ise Euribor (%3,45) tahsil edecektir. Bu durumda ALFA is-
letmesi net olarak BETA Bankasi’ndan 300TL tahsil edecektir.

Swap netlesme tutar1 = Varsayimsal tutar * (Euribor (yillik) — sabit oran)
=100.000 * (%3,45-%3,15) = 300TL

Uluslararasi Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi




12 UIliD-1JEAS, 2016 (16):1-22 ISSN 1307-9832

31.12.2014 tarihinde Euribor %2,95 olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla,
31.12.2015 tarihinde yapilacak kupon ddemesi sdyle hesaplanir:
Tahvil Faizi=Varsayimsal tutar * Euribor (yillik)+%2
=100.000 * (%2,95+%2)= 4,950

Swap sozlesmesi geregi ALFA Isletmesi BETA Bankasi’na %3,15 sabit faiz
odeyecek buna karsilik ise Euribor (%2,95) tahsil edecektir. Bu durumda ALFA Is-
letmesi net olarak BETA Bankasi’na 200 TL ddeyecektir.

Swap netlesme tutar1 = Varsayimsal tutar * (Euribor (yillik) — sabit oran)

=100.000 * (%2,95 - %3,15) =-200 TL

31.12.2015 tarihinde Euribor %3,40 olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla,
31.12.2016 tarihinde yapilacak kupon 6demesi sdyle hesaplanir:
Tahvil Faizi=Varsayimsal tutar * Euribor (yillik)+%2
=100.000 * (%3,40+%2)= 5.400

Swap sdzlesmesi geregi ALFA Isletmesi BETA Bankasi’na %3,15 sabit faiz
ddeyecek buna karsilik ise Euribor (%3,40) tahsil edecektir. Bu durumda ALFA Is-
letmesi net olarak BETA Bankasi’ndan 250 TL tahsil edecektir.

Swap netlesme tutar1 = Varsayimsal tutar * (Euribor (yillik) — sabit oran)

=100.000 * (%3,40 - %3,15) = 250 TL

4.3.Etkinlik Testleri

4.3.1.Gelecege Yonelik Etkinlik Testleri

Gelecege yonelik etkinlik testlerinin amaci, ALFA Sirketi’nin riskten korun-
ma donemi boyunca riskten korunmanin yiiksek etkinlikte olacagi yoniinde gegerli
bir beklentisinin olmasini kanitlamaktir. Gelecege yonelik etkinlik testini, ALFA
Sirketi riskten korunmanin baglangicinda (31.12.2011) ve her raporlama tarihinde
yapar. Raporlama tarihlerinde yapilacak gelecege yonelik testler, “Kritik Kosullar
Metodu” kullanilarak yapilir.

Riskten korunma aracimin yani swap szlesmesinin kosullari, taraflarin kredi
riski olmadig1 varsayimi altinda riskten korunan kalemin kosullari ile ortiismektedir.
Ciinkii

i. Swap sozlesmesinin kritik kosullari, riskten korunan kalemin yani tahvilin
kosullariyla tamamen eslesmektedir.

ii. Taraflarin kredi riski ¢ok diisiiktiir. Bu, riskten korunmay1 yiiksek diizey-
de etkin olasilikla sonuglandirir. Ayrica swap sozlesmesinin vadesi boyunca sozles-
menin diger tarafinin kredi riski stirekli izlenir.

4.3.2.Gegmise Yonelik Etkinlik Testleri

ALFA Tsletmesi, riskten korunma iliskisinin vadesinde ve her raporlama tari-
hinde gegmise yonelik etkinlik testi yapmaktadir. Gegmise yonelik etkinlik testinden
riskten korunan kalemin ger¢ege uygun degerindeki degisimlerle riskten korunma
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araglarinin gergege uygun degerindeki degisimlerin ayni olmasi gibi son derece yiik-
sek diizeyde etkinlik beklenir. Isletme, her bir gegmise yonelik etkinlik testini, rasyo
analizi metodunu kullanarak yapmustir. Ancak, eger swap sozlesmesinin taraflarinin
kredi itibarinda 6nemli bir gerileme varsa ya da swap likiditesinde 6nemli bir degi-
sim varsa, etkinsizlik gerceklesebilirdi. ALFA Isletmesi, her bir gegmise yonelik tes-
ti, rasyo analizi metodunu kullanarak yapmustir.

Etkinlik hesaplanirken su formiil kullanilmistir:

Etkinlik Orani (Rasyo)=Riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerindeki
degisim/Riskten korunan kalemin gercege uygun degerindeki degisim

Korunma aracinin unsurlar riskten korunan kalemin unsurlartyla tamamen
ayni oldugundan swap sozlesmesinin ger¢ege uygun degeri ile tahvilin gergege uy-
gun degerinin yillar itibariyle degisimleri aynidir.

Bu 6rnekte swap sozlesmesi tarafinin (BETA Bankasi) kredi itibari, dnemli
bir gerileme yasamamistir. Bu nedenle rasyo analizi kullanilarak yapilan ge¢mise

yonelik testlerin sonuglari her zaman %100 olmustur. Gergege uygun degerdeki de-
gisim her faiz doneminde ayr1 hesaplanir.

4.3.Muhasebe Kayitlar

ALFA Isletmesi’nin 31.12.2011 tarihinde yapmas1 gereken muhasebe kayit-
lar1 soyledir:

31.12.2011
Kasa 100.000
Finansal Borglar- 100.000
Cikarilms Tahviller
Tahvil ihracinin kaydi
31.12.2011
Riskten Korunma Amach Tiirev Fi- 100.000
nansal Arag. Alacaklar
Riskten Korunma Amach 100.000
Tiirev Finansal Arac¢. Borg¢-
lar

ALFA Sirketi’nin finansman ihtiyacini kargilamak amaciyla 31.12.2011 tari-
hinde ihrag ettigi tahvilin kayd1 yapilirken, tahvil ihractyla bor¢lanildigindan Finan-
sal Borglar Hesab1’na alacak, buna karsilik alinan 100.000 TL Kasa Hesabi’na borg
kaydedilir. Faize dayali swap sozlesmesi varsayimsal tutar iizerinden yapildigindan
ve vade sonunda gergek bir borg-alacak iliskisi dogurmadigindan sézlesme tutari
nazim hesaplarda izlenmektedir. Bu nedenle Riskten Korunma Amagh Tirev Fi-
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nansal Araglardan Alacaklar Hesabi’na borg, Riskten Korunma Amagh Tiirev Fi-
nansal Araglardan Borglar Hesabi’na alacak kaydedilir. Baslangicta swapin gercege
uygun degeri sifir oldugundan ona iligkin bir yevmiye kaydi yapilmamaktadir.

ALFA Isletmesi’nin 31.12.2012 tarihinde yapmasi gereken muhasebe kayit-
lar1 s6yledir:
31.12.2012

Faiz Gideri 4.250
Kasa 4.250

Tahvil kupon odemesinin kayd:

31.12.2012
Tiirev Finansal Varhklar 4.350
Ertelenen Tiirev Uriin Ka- 4.350
zancl

Swap sozlesmesinin gercege uygun deger degisiminin kaydy

31.12.2012

Faiz Gideri 900
Kasa 900

Swap netlesme tutarinin kaydi

I1k kayit yilsonu itibariyle gergeklesen tahvil faiz giderinin kaydidir. Kupona
31.12.2012 tarihinde 4.250 TL (=100.000 TL*%4,25) 6denecektir. Bu nedenle Faiz
Gideri Hesabi’na 4.250TL borg¢ kaydi, kupon 6demesi yapildig: igin de Kasa Hesa-
bi’na alacak kaydi yapilir.

Ikinci kayitta ise swap sdzlesmesinin ger¢ege uygun degerindeki degisim he-
saplanarak kaydedilir. Swapin ger¢ege uygun degerindeki degisim 4.350TL’lik bir
artistir. Bu nakit akis riskinden korunma oldugu icin swap sozlesmesinin gercege
uygun deger degisimlerinin tamami bilangoda, 6zkaynaklarda raporlanir. 4.350TL
tutarindaki gercege uygun deger artis1 6zkaynaklarda “Ertelenen Tiirev Uriin Kazan-
c1 Hesabina” alacak kaydedilir. Tiirev {irlinlin gercege uygun degeri ise bilangoda
varliklarda raporlanir. Bu nedenle “Tiirev Finansal Varliklar Hesabi’na” borg kay-

dedilir.

Uciincii kayit ise faiz swap1 sozlesmesi geregi hesaplanan net faiz tutarimin
dénem sonu itibariyle tahakkukuna iliskindir. Sozlesmeye goére ALFA Isletmesi
BETA Bankasi’na sabit faiz 6deme yiikiimliiliigii oldugundan bu tarihte 100.000
TL*0,0315 = 3.150 TL 6deyecektir. Buna karsilik Euribor (%2,25) faiz tahsil ede-
cektir. (100.000 TL*0,0225=2.250TL)

S6zlesmede taraflar arasindaki 6denecek ve tahsil edilecek faiz tutarlari net-
lestirilerek, ALFA Isletmesi BETA Bankasi’na 3.150 — 2.250 = 900 TL 6deyecektir.
Bu nedenle bu tutar Faiz Gideri Hesab1’na borg, Kasa Hesabi’na alacak kaydedilir.
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ALFA Isletmesi’nin 31.12.2013 tarihinde yapmasi gereken muhasebe kayit-
lar1 s6yledir:

Faiz Gideri $1.12.2013 5.200
Kasa 5.200
Tahvil kupon odemesinin kaydi
31.12.2013
Ertelenen Tiirev Uriin Kayb1 3.150
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 3.150
Swap sozlesmesinin gercege uygun deger degisiminin kaydi
31.12.2013
Kasa 50
Faiz Geliri 50

Swap netlesme tutarinin kaydi

[k kay1t yilsonu itibariyle gerceklesen tahvil faiz giderinin kaydidir. Kupona
31.12.2013 tarihinde 5.200 TL (=100.000 TL*%5,20) 6denecektir. Bu nedenle Faiz
Gideri Hesabi’na 5.200 TL borg¢ kaydi, kupon ddemesi yapildigi i¢in de Kasa Hesa-
bi’na alacak kaydi yapilir.

Ikinci kayitta ise swap sozlesmesinin ger¢ege uygun degerindeki degisim he-
saplanarak kaydedilir. Swapin ger¢ege uygun degerindeki degisim 3.150 TL’lik bir
azalistir. 3.150 TL tutarindaki ger¢ege uygun deger azalisi 6zkaynaklarda “Ertelenen
Tiirev Uriin Kayb1 Hesab1’na” borg kaydedilir. Tiirev iiriiniin gercege uygun degeri
ise bilangoda yiikiimliiliiklerde raporlanir. Bu nedenle azalig “Tiirev Finansal Yii-
kiimliiliik Hesab1’na” alacak kaydedilir.

Ucgiincii kayit ise faiz swapi sozlesmesi geregi hesaplanan net faiz tutarinin
donem sonu itibariyle tahakkukuna iliskindir. Sézlesmeye gore ALFA Isletmesi,
BETA Bankasi’na sabit faiz 6deme yiikiimliiliigii oldugundan, bu tarihte 100.000
TL*0,0315 = 3.150 TL 6deyecektir. Buna karsilik Euribor (%3,20) faiz tahsil ede-
cektir. (100.000 TL*0,0320 = 3.200 TL). Sozlesmede taraflar arasindaki 6denecek
ve tahsil edilecek faiz tutarlar1 netlestirilerek, ALFA Isletmesi BETA Bankasi’ndan
3.200 — 3.150 = 50 TL tahsil edecektir. Bu nedenle bu tutar Faiz Geliri Hesabi’na
alacak, Kasa Hesab1’na bor¢ kaydedilir.
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ALFA Isletmesi’nin 31.12.2014 tarihinde yapmasi gerecken muhasebe kayitlar1 soy-
ledir:

Faiz Gideri 81.12.2014 5.450
Kasa 5.450
Tahvil kupon odemesinin kaydi
31.12.2014
Ertelenen Tiirev Uriin Kaybi 455
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik 455
Swap sozlesmesinin gercege uygun deger degisiminin kaydi
31.12.2014
Kasa 300
Faiz Geliri 300

Swap netlesme tutarinin kaydi

Ik kayit yilsonu itibariyle ger¢eklesen tahvil faiz giderinin kaydidir. Kupona
31.12.2014 tarihinde 5.450 TL (=100.000 TL*%5,45) 6denecektir. Bu nedenle Faiz
Gideri Hesab1’na 5.450 TL borg kaydi, kupon 6demesi yapildigi i¢in de Kasa Hesa-
bi’na alacak kaydi yapilir.

Ikinci kayitta ise swap sozlesmesinin gergege uygun degerindeki degisim he-
saplanarak kaydedilir. Swapin ger¢ege uygun degerindeki degisim 455 TL’lik bir
azaligtir. 455 TL tutarindaki gergege uygun deger azalis1 6zkaynaklarda “Ertelenen
Tiirev Uriin Kayb1 Hesab1’na” bor¢ kaydedilir. Tiirev iiriiniin gercege uygun degeri
ise bilangoda yiikiimliiliiklerde raporlanir. Bu nedenle azalig “Tiirev Finansal Yii-
kiimliiliikler Hesabi’na” alacak kaydedilir.

Ucgiincii kayit ise faiz swapi sozlesmesi geregi hesaplanan net faiz tutarinin
donem sonu itibariyle tahakkukuna iliskindir. Sozlesmeye gore ALFA Isletmesi
BETA Bankasi’na sabit faiz 6deme yiikiimliliigii oldugundan bu tarihte 100.000
TL*0,0315 = 3.150 TL 6deyecektir. Buna karsilik Euribor (%3,45) faiz tahsil ede-
cektir. (100.000 TL*0,0345 =3.450 TL)

S6zlesmede taraflar arasindaki 6denecek ve tahsil edilecek faiz tutarlar1 net-
lestirilerek, ALFA Isletmesi BETA Bankasi’ndan 3.450— 3.150 = 300 TL tahsil ede-
cektir. Bu nedenle bu tutar Kasa Hesabi’na borg, Faiz Geliri Hesab1’na alacak kay-
dedilir.
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ALFA Isletmesi’nin 31.12.2015 tarihinde yapmasi gereken muhasebe kayit-
lar1 s6yledir:

31.12.2015 2.950
Kasa 4,950

Faiz Gideri

Tahvil kupon odemesinin kaydi
31.12.2015

Ertelenen Tiirev Uriin Kaybi 1.060
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik 1.060

Swap sozlesmesinin gercege uygun deger degisiminin kaydi

31.12.2015

Faiz Gideri 200
Kasa 200

Swap netlesme tutarinin kaydi

I1k kayit yilsonu itibariyle gergeklesen tahvil faiz giderinin kaydidir. Kupona
31.12.2015 tarihinde 4.950 TL (=100.000 TL*%4,95) ddenecektir. Bu nedenle Faiz
Gideri Hesab1’na 4.950 TL borg kaydi, kupon demesi yapildig: icin de Kasa Hesa-
bi’na alacak kaydi yapilir.

Ikinci kayitta ise swap sozlesmesinin gercege uygun degerindeki degisim he-
saplanarak kaydedilir. Swapin gercege uygun degerindeki degisim 1.060 TL’lik bir
azaligtir. 1.060 TL tutarindaki gercege uygun deger azalis1 6zkaynaklarda “Ertelenen
Tiirev Uriin Kayb1 Hesab1’na” bor¢ kaydedilir. Tiirev iiriiniin gercege uygun degeri
ise bilangoda yiikiimliiliiklerde raporlanir. Bu nedenle azalig “Tiirev Finansal Yii-
kiimliiliikler Hesabi’na” alacak kaydedilir.

Ugiincii kayit ise faiz swap1 sdzlesmesi geregi hesaplanan net faiz tutarinin
dénem sonu itibariyle tahakkukuna iliskindir. Sozlesmeye goére ALFA Isletmesi
BETA Bankasi’na sabit faiz 6deme yilikiimliliigii oldugundan bu tarihte 100.000
TL*0,0315 = 3.150 TL 6deyecektir. Buna karsilik Euribor (%2,95) faiz tahsil ede-
cektir. (100.000 TL*0,0295 = 2.950 TL) Sozlesmede taraflar arasindaki 6denecek ve
tahsil edilecek faiz tutarlar1 netlestirilerek, ALFA Isletmesi BETA Bankasi’na 3.150
—2.950 =200 TL 6deyecektir. Bu nedenle bu tutar Faiz Gideri Hesab1’na borg, Kasa
Hesab1’na alacak kaydedilir.

ALFA Isletmesi’nin 31.12.2016 tarihinde yapmasi gereken muhasebe kayit-
lar1 s6yledir:
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Finansal Borg 31.12.2016 100.000
Kasa 100.000
Tahvilin Itfast
31.12.2016
Faiz Gideri 5.400
Kasa 5.400
Tahvil kupon odemesinin kayd:
31.12.2016
Tiirev Finansal Varhklar 315
Ertelenen Tiirev Uriin Kazanci 315
Swap sozlesmesinin gercege uygun deger degisiminin kaydi
31.12.2016
Kasa 250
Faiz Geliri 250

Swap netlesme tutarimin kaydi

Ik kayit vadesi dolan tahvilin itfasina yoneliktir. Tahvilin vadesi doldugun-
dan anapara tutar1 6denir. Boylelikle finansal bor¢ azalacagindan Finansal Bor¢ He-
sabi’na borg, anapara 6demesi yapildigi i¢in de Kasa Hesabi’na alacak kaydedilir.

Ikinci kayit yilsonu itibariyle gergeklesen tahvil faiz giderinin kaydidir. Ku-
pona 31.12.2016 tarihinde 5.400 TL (=100.000 TL*%5,40) 6denecektir. Bu nedenle
Faiz Gideri Hesabi’na 5.400 TL bor¢ kaydi, kupon 6demesi yapildigt icin de Kasa
Hesabi’na alacak kaydi yapilir.

Ucgiincii kayitta ise swap sozlesmesinin gercege uygun degerindeki degisim
hesaplanarak kaydedilir. Swapin ger¢cege uygun degerindeki degisim 315 TL’lik bir
artigtir. 315 TL tutarindaki gergege uygun deger artis1 6zkaynaklarda “Ertelenen Tii-
rev Uriin Kazanc1 Hesab1’na” alacak kaydedilir. Tiirev {iriiniin gercege uygun degeri
ise bilangoda varliklarda raporlanir. Bu nedenle artis “Tiirev Finansal Varliklar He-
sabi’na” borg kaydedilir.

Dordiincii kayit ise faiz swapi sdzlesmesi geregi hesaplanan net faiz tutarimin
dénem sonu itibariyle tahakkukuna iliskindir. Sézlesmeye gore ALFA Isletmesi
BETA Bankasi’na sabit faiz 6deme yiikiimliiliigli oldugundan bu tarihte 100.000
Euro*0,0315 = 3.150 TL 6deyecektir. Buna karsilik Euribor (%3,40) faiz tahsil ede-
cektir. (100.000 TL*0,0340 = 3.400 TL)

International Journal of Economic and Administrative Studies



UIlID-1JEAS, 2016 (16):1-22 ISSN 1307-9832

19

Sozlesmede taraflar arasindaki 6denecek ve tahsil edilecek faiz tutarlari net-
lestirilerek, ALFA Isletmesi BETA Bankasi’ndan 3.400 — 3.150 = 250 TL tahsil
edecektir. Bu nedenle bu tutar Faiz Geliri Hesabi’na alacak, Kasa Hesabi’na borg

kaydedilir.

Vade boyunca riskten korunmanin gelir tablosundaki etkisi Tablo 4’te &zet-

lenmistir.

Tablo 4. Riskten Korunan Kalem ve Riskten Korunma Aracinin
Gelir Tablosundaki EtkKisi

) [ 112012- | 112013- | 1.1.2014- | 1.12015- | 1.1.2016-
Gelir Tablosu Kalemleri | 51755015 | 31122013 | 31122014 | 31.12.2015 | 31.12.2016
Faiz Gideri (Tahakkuk

e Eals Kunont) (4.250) (5.200) (5.450) (4.950) (5.400)
Faiz Gideri/Geliri (Swap

Nettoame Tuers (900) 50 300 (200) 250
TOPLAM (5.150) (5.150) (5.150) (5.150) (5.150)

Boylelikle, isletme nakit akis riskine karsi korunmak amaciyla taraf oldugu
sozlesme ile tahvilin vadesi dolana kadar her donem sonunda nakit ¢ikisini 5.150
TL’ye sabitlemis bulunmaktadir.

Tablo 5. Riskten Korunan Kalem ve Riskten Korunma Aracimin Bilancodaki Etkisi

Bilango Kalemleri | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016
Aktif

Kasa 94.850 89.700 84.550 79.400 (25.750)
E‘k‘lraerv Finansal Var- 4.350 4.350 4.350 4.350 4.665
AKtif Toplami 99.200 94.050 88.900 83.750 (21.085)
Pasif

Finansal Borglar 100.000 100.000 100.000 100.000 0
Tiirev Finansal Y- - 3.150 3.605 4.665 4.665
kiimlilikler

Ertelenen Tiirev Uriin

Koo Koy 4.350 1.200 745 (315) 0
Kar/Zarar (5.150) (10.300) (15.450) (20.600) (25.750)
Pasif Toplam 99.200 94.050 88.900 83.750 (21.085)

Vade boyunca riskten korunma aracinin da riskten korunan kalemin de bilan-
coya etkisi ise Tablo 5’de 6zetlenmistir. Yukarida yer alan kismi bilango incelendi-
ginde faize dayali vadeli islem sézlesmesine taraf olundugu tarih itibariyle sozlesme
tutar1 bilangoda ilgili hesaplarda izlenmeye baslar. S6zlesme siiresi dolup sézlesme
yuktumliiliikleri yerine getirildiginde ise bilangodan ¢ikarilir. Swap s6zlesmesine na-
kit akis riskinden korunma amacryla taraf olundugundan s6zlesmesinin gergege uy-
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gun deger degisimlerinin tamamu bilancoda, 6zkaynaklarda Ertelenen Tiirev Uriin
Kazanc1 Hesabi’nda izlenir. Sozlesme siiresi doldugunda ise riskten korunan arag-
tan dogan kazang ya da kayip faize dayali vadeli islem s6zlesmesi ile dengelenece-
ginden s6z konusu hesap kapatilir.
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